Warszawa, dnia 03 listopada 2017 r.

KANCELARIA PREZESA RADY MINISTROW

Departament Rady Ministrow
06-11-2017
RZECZPOSPOLITA POLSKA R CZLONKOWIE RADY MINISTROW
MINISTER ROZWOJU [ FINANSOW Przedstawiam poprawke zgloszong przez Ministra Rozwoju i Finansow

do rozpatrzenia w trybie obiegowym z prosbq o ew. uwagi w terminie
do dnia 6 listopada 2017 r. do godz. 17.00
W przypadku braku uwag w wyznaczonym terminie — zgodnie z § 92 ust4
uchwaty nr 190 Rady Ministréw z dn.29 paZdziernika 2013 r. Regulamin
pracy Rady Ministrow (M.P. 22016 r. poz. 1006 j. t. z pdézn. zm.) —
dokument zostanie uznany za przyjety przez Radg Ministréw.

FN3.700.11.2017 (-) Sekretarz Rady Ministrow

Pani
Jolanta Rusiniak
Sekretarz Rady Ministrow

SWL:W VW Scﬁxlﬂt@m/ \

przekazuje w zalaczeniu poprawke do sprawozdania Podkomisji stalej do spraw instyfucji
finansowych z dnia 12 pazdziernika 2017 do  rzqdowego projektu ustawy o dystrybucji
ubezpieczen (druk 1781), r., z uprzejma prosba o przedlozenie do rozpatrzenia w trybie
obiegowym przez Rade Ministréw, w terminie umozliwiajacym przekazanie poprawki do

rozpatrzenia na najblizszym posiedzeniu Sejmu, ktore rozpoczyna sie 8 listopada br.

Celem poprawki jest umozliwienie ubiegania si¢ przez polskie podmioty o zezwolenie Komisji
Nadzoru Finansowego na swiadczenie ushug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach,
zgodnie 7 przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego 1 Rady nr 2014/65/UE z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkow instrumentdéw finansowych oraz zmieniajace] dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE (tzw. MIFID II). Ponadio przewiduje si¢ wprowadzenie przepisu
przejsciowego umozliwiajgcego podmiotowi prowadzacemu repozytorium transakcji (KDPW
SA) wykonywanie czynnosci polegajacych na posrednictwie w przekazywaniu informacji o
transakcjach w okresie od dnia wejscia w zycie obowigzku przekazywania takich informacyi do
dnia wydania przez wladciwy organ ostatecznej decyzji w sprawie zezwolenia na swiadczenie
przez ten podmiot {KDPW SA) czynnosci zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawezego.

Projekt poprawki nie byl przedmiotem uzgodnien. konsultacji publicznych i opiniowania, a
ponadto nie zostal udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronie internetowe)
Rzadowego Centrum Legislacjl, w serwisie Rzadowy Proces Legislacyjny. Niemniej
projektowana poprawka odzwierciedla przepisy techniczne zawarte w projekeie ustawy o zmianie
ustawy o obrocie instrumentami finansowymmi oraz niektorych innych ustaw (UC86). Projekt te;

ustawy zostal przyjety przez Staly Komitet Rady Ministrow i rekomendowany Radzie Ministrow

tagimt aon D




na posiedzeniu w dniu 26 pazdziernika 2017 r. Obecnie projekt oczekuje na rozpatrzenie przez
Komisje Prawnicza. Do przepisow objetych poprawkg uwag nie zgtaszano, z tego wzgledu mozna

uzna¢ je za uzgodnione.

Pragne podkreslic. ze niewprowadzenie przepiséw objetych poprawkg przed dniem 3 stycznia
2018 r. zmusi krajowe firmy inwestycyjne 1 banki do samodzielnego wykonywania wchodzacych
zgodnie z regulacjami MiFID II w tym dniu w Zycie obowigzkéw informacyjnych wzgledem
Komisji Nadzoru Finansowego, do czego podmioty te nie sa przygotowane, albo tez do
korzystania w tym zakresie z posrednictwa zagranicznych dostawcéw ushug dostarczania

informacji o transakcjach.
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Projekt z dnia 2 listopada 2017 r.
POPRAWKA
do projektu ustawy o dystrybucji ubezpieczen

W sprawozdaniu podkomisji stalej do spraw instytucji finansowych do rozpatrzenia

projektu ustawy o dystrybucji ubezpieczen (druk 1781) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) art. 94 otrzymuje brzmienie:
LArt. 94, W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

(Dz. U.z 2017 r. poz. 1768 ) wprowadza si¢ nast¢pujgce zmiany:

1) w art. 3 po pkt 33 dodaje si¢ pkt 33a—33c w brzmieniu:

»33a)  zatwierdzonym podmiocie publikujacym - rozumie si¢ przez to firmeg
inwestycyjng, spotke prowadzaca rynek regulowany lub inng osobg prawna,
posiadajace zezwolenie Komisji na $wiadczenie uslug polegajacych na
posrednictwie w podawaniu do publicznej wiadomosci informacji, o ktérych mowa
w art. 20 i art. 21 rozporzadzenia 600/2014, przez firmy inwestycyjne, banki, o
ktorych mowa w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy inwestycyjne lub inne podmioty
zagraniczne $wiadczace ushugi inwestycyjne na terytorium Unii Europejskiej lub
prowadzace dzialalno$¢ inwestycyjna przez utworzenie oddzialu w  Unii
Europejskiej;

33b) dostawcy informacji skonsolidowanych — rozumie si¢ przez to firm¢ inwestycyjna,
spotk¢ prowadzaca rynek regulowany Ilub inng osobg¢ prawna, posiadajace
zezwolenie Komisji na gromadzenie informacji, o ktérych mowa w art. 6, art. 7,
art. 10, art. 12, art. 13, art. 20 i art. 21 rozporzadzenia 600/2014, pochodzacych z
rynku regulowanego, alternatywnego systemu obrotu lub zorganizowanej
platformy obrotu, lub zatwierdzonego podmiotu publikujacego, konsolidacj¢ tych
danych w form¢ elektronicznego strumienia danych biezacych, ich dalsze
udostgpnianie oraz podawanie do publicznej wiadomosci;

33c) zatwierdzonym mechanizmie sprawozdawczym— rozumie si¢ przez to firme¢
inwestycyjna, spotke¢ prowadzaca rynek regulowany lub inng osob¢ prawna,
posiadajace zezwolenie Komisji na $wiadczenie ustug polegajacych na
posrednictwie w przekazywaniu Komisji, innym wilasciwym organom nadzoru lub
Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych informacji, o

ktérych mowa w art. 26 rozporzadzenia 600/2014, przez firmy inwestycyjne, banki,




o ktérych mowa w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy inwestycyjne lub inne podmioty
zagraniczne swiadczace ustugi inwestycyjne na terytorium Unii Europejskiej lub
prowadzace dziatalno$¢ inwestycyjng przez utworzenie oddzialu w Unii

Europejskiej,;”;
2) po art. 29b dodaje si¢ art. 29¢ w brzmieniu:

~Art. 29c. 1. Spdétka prowadzaca rynek regulowany moze prowadzi¢ dzialalno$é
polegajaca na s$wiadczeniu ustug w zakresie udoste¢pniania informacji o transakcjach, po

uzyskaniu zezwolenia Komisji.

2. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na
$wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach powinien spetnia¢

wymogi, o ktérych mowa w art. 131b pkt 1-4 i 6.

3. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci polegajacej na
Swiadczeniu ustug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach w przypadkach, o

ktérych mowa w art. 131d pkt 1-4.”;
3) w art. 48:
a)w ust. 5a w pkt 2 kropke zast¢puje si¢ srednikiem i dodaje si¢ pkt 3 w brzmieniu:

»3) prowadzi¢ dzialalno$¢ polegajaca na $wiadczeniu uslug w zakresie

udostgpniania informacji o transakcjach.”,
b) po ust. 5a dodaje si¢ ust. Sb—5d w brzmieniu:

,»3b. Krajowy Depozyt moze prowadzi¢ dziatalno$¢ polegajaca na swiadczeniu ustug w
zakresie udostegpniania informacji o transakcjach, po uzyskaniu zezwolenia Komisji.
5c. Wniosek o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci polegajacej na

$wiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach powinien spetniaé

wymogi, o ktorych mowa w art. 131b.

5d. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na
swiadczeniu ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach w przypadkach, o

ktéorych mowa w art. 131d.”;

4) po art. 69¢ dodaje si¢ art. 69f w brzmieniu:




»Art. 69f. 1. Dom maklerski moze prowadzi¢ dzialalnos¢ polegajacg na $wiadczeniu
ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach po uzyskaniu zezwolenia, o ktérym
mowa w art. 131c.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 131c, moze by¢ udzielone réwnoczesnie z

udzieleniem zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej.

3. W przypadku odmowy udzielenia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci

maklerskiej Komisja moze udzieli¢ zezwolenia, o ktérym mowa w art. 131c.”;
5) w art. 98 ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Kapital zalozycielski domu maklerskiego, ktdry nie prowadzi dzialalnosci, o ktdrej
mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, i ktéry prowadzi jeden rodzaj lub kilka rodzajéw dziatalnosci, o
ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 1, 2, 4 i 5, bedac jednoczesnie agentem ubezpieczeniowym,
agentem oferujacym ubezpieczenia uzupelniajagce, brokerem ubezpieczeniowym albo
brokerem reasekuracyjnym w rozumieniu ustawy z dnia ... o dystrybucji ubezpieczen (Dz. U.

poz. ...), wynosi co najmniej rownowartos¢ w zlotych 25 000 euro.”;
6) w dziale IV dodaje si¢ rozdzial 4 w brzmieniu:
,Rozdzial 4
Prowadzenie dziatalnosci w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach

Art. 131a. 1. Swiadczenie ustug w zakresie udostepniania informacji o transakcjach

wymaga zezwolenia Komisji wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotu.

2. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, moze by¢ udzielone na prowadzenie

dziatalnosci jako:
1) zatwierdzony podmiot publikujacy;
2) dostawca informacji skonsolidowanych;
3) zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy.

3. Dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, moze by¢ prowadzona, z zastrzezeniem art. 69f

ust. 1, wytacznie w formie spolki akeyjnej albo spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Art. 131b. Whniosek o udzielenie zezwolenia na s$wiadczenie ustug w zakresie

udostepniania informacji o transakcjach zawiera:

1) firme, siedzibg oraz adres podmiotu ubiegajgcego sie o zezwolenie;




2) wskazanie rodzaju dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 131a ust. 2;

3) program dziatania wskazujacy rodzaj planowanych ustug oraz strukturg
organizacyjna, zgodnie z art. 2 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/571 z dnia
2 czerwca 2016 r. uzupehniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych zezwolen, wymogéw
organizacyjnych i publikacji transakcji dla dostawcéw ustug w zakresie udostgpniania
informacji (Dz. Urz. UE L 87 z 31.03.2017, str. 126), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem
2017/5717;

4) informacje dotyczace wewnetrznych zasad w zakresie fadu korporacyjnego,

zgodnie z art. 3 rozporzadzenia 2017/571;

5) informacje o czlonkach zarzadu i rady nadzorczej, zgodnie z art. 4

rozporzadzenia 2017/571;

6) informacje dotyczace spetniania wymogoéw organizacyjnych, o ktérych mowa

w rozdziale II i III rozporzadzenia 2017/571.

Art. 131c. 1. Komisja wydaje zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci, o ktérej mowa

w art. 131a ust. 2, zawierajace:

1) firme¢, siedzib¢ oraz adres podmiotu $wiadczacego ushugi w zakresie

udostepniania informacji o transakcjach;

2) wskazanie zakresu dziatalnosci, na ktérej wykonywanie zostato udzielone

zezwolenie.

2. Komisja przekazuje informacj¢ o udzielonym zezwoleniu Europejskiemu Urzgdowi

Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych.

3. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, uprawnia podmiot $wiadczacy ustugi w
zakresie udostgpniania informacji o transakcjach do prowadzenia dziatalnosci na terytorium

wszystkich innych panstw czionkowskich, w zakresie objetym zezwoleniem.

4. Podmiot $wiadczacy ushugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach na
podstawie zezwolenia udzielonego w innym panstwie czionkowskim jest uprawniony do
prowadzenia tej dziatalnosci na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w zakresie objgtym

zezwoleniem.




Art. 131d. Komisja odmawia udzielenia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci, o

ktorej mowa w art. 131a ust. 2, w przypadku gdy:
1) wniosek nie spetnia wymagan okreslonych w art. 131b;

2) wniosek nie jest zgodny pod wzglgdem tresci z przepisami prawa lub ze

stanem faktycznym;
3) wnioskodawca nie spetnia wymagan okre$lonych w rozporzadzeniu 2017/571;

4) wnioskodawca nie zapewni prowadzenia dziatalnosci w sposdb niezagrazajacy
bezpieczenstwu obrotu instrumentami finansowymi lub prawidtowemu funkcjonowaniu rynku

kapitatowego;

5) czlonkowie zarzadu lub rady nadzorczej nie speiniaja wymogdéw, o ktorych

mowa w art. 131f, lub nie dajg r¢kojmi nalezytego wykonywania obowigzkow.

Art. 131e. 1. Komisja prowadzi rejestr podmiotéw $wiadczacych ustugi w zakresie
udostepniania informacji o transakcjach zawierajagcy wskazanie firm (nazw), adresow
siedziby oraz zakresu czynnosci, ktore poszczegélne podmioty wykonuja na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej w ramach posiadanego zezwolenia.

2. Rejestr, o ktérym mowa w ust. 1, zawiera rowniez informacj¢ o cofnigciu zezwolenia
na swiadczenie ustlug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach. Informacja o
cofnigciu zezwolenia jest zamieszczana w rejestrze na okres 5 lat od dnia cofnigcia

zezwolenia.

3. Rejestr, o ktorym mowa w ust. 1, jest jawny. Komisja udostgpnia rejestr na swojej

stronie internetowe;.

Art. 131f. 1. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotow $wiadczacych ustugi w
zakresie udostepniania informacji o transakcjach posiadaja wiedzg, umiejgtnosci i
doswiadczenie, odpowiednic do pelnionych przez nich funkcji i powierzonych im

obowigzkdéw.

2. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotéw $wiadczacych ustugi w zakresie
udostgpniania informacji o transakcjach peinig swoje funkcje w sposob uczciwy i rzetelny
oraz kierujg si¢ niezaleznoscia osadu, aby zapewni¢ skuteczng ocen¢ i weryfikacje

podejmowania i wykonania decyzji zwigzanych z biezacym zarzadzaniem.




3. Podmiot $wiadczacy ushigi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach
niezwlocznie informuje Komisj¢ o wszelkich zmianach w skladzie zarzadu lub rady

nadzorczej.

4. Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej podmiotow Swiadczgcych ustugi w zakresie
udost¢pniania informacji o transakcjach zapewniaja skuteczne i ostrozne zarzadzanie
podmiotem, w tym wiasciwy i przejrzysty podziat zadan, obowiazkéw i odpowiedzialnosci, a

takze prawidlowe funkcjonowanie rozwigzan zapobiegajagcym konfliktom interesow.

5. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych moze okresli¢, w drodze
rozporzadzenia, szczegélowe kryteria w zakresie speiniania przez czlonkéw zarzadu i rady
nadzorczej podmiotu $wiadczgcego ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach
wymogéw, o ktdrych mowa w ust. 1 i 2, uwzgledniajac koniecznos$¢ skutecznego i ostroznego

zarzadzania podmiotem.

Art. 131g. 1. Zatwierdzony podmiot publikujacy udostepnia i podaje do publicznej
wiadomosci informacje wymagane na podstawie art. 20 i art. 21 rozporzadzenia 600/2014 w

czasie jak najbardziej zblizonym do rzeczywistego.

2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, s3 podawane do publicznej wiadomosci

bezptatnie, po 15 minutach od ich udostgpnienia.

3. Informacje sa publikowanie w formacie okreslonym w art. 14 rozporzadzenia
2017/571.

4. Informacje publikowane przez zatwierdzony podmiot publikujacy zawieraja w

szczegblnosci:
1) dane identyfikujgce instrument finansowy lub kod ISIN;
2) ceng, po jakiej zawarto transakcje;
3) wolumen transakcji;
4) godzing zawarcia transakcji;
5) godzing zgloszenia transakc;ji;
6) oznaczenie waluty, w ktorej rozliczana jest transakcja;
7) kod systemu obrotu, w ktorym zawarto transakcj¢, a w przypadku gdy

transakcj¢ zawarto za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujagcego —

oznaczenie ,,SI”’; w pozostatych przypadkach stosuje si¢ oznaczenie ,,0TC”;




8) wskazanie, czy transakcja podlegata szczeg6inym warunkom.

5. Zatwierdzony podmiot publikujacy stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania majace

na celu zapobieganie konfliktom intereséw, zgodnie z art. 5 rozporzadzenia 2017/571.

6. Zatwierdzony podmiot publikujacy stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzace
zapewnieniu bezpieczenstwa $rodkéw przekazu informacji, minimalizowaniu ryzyka
uszkodzenia danych i nieuprawnionego dostepu oraz zapobieganiu wyciekowi informacji

przed ich publikacja.

7. Zatwierdzony podmiot publikujacy wykorzystuje systemy i instrumenty, ktdre

zapewniaja cigglos¢ i regularnos¢ ustug, zgodnie z art. 7 rozporzadzenia 2017/571.

8. Zatwierdzony podmiot publikujacy stosuje systemy umozliwiajace skuteczna kontrolg
sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywania przeoczen i oczywistych
bledow, a w przypadku bilgednego sprawozdania — mozliwos¢ ponownego przeslania

sprawozdan, w ktérych stwierdzono btedy, zgodnie z rozporzadzeniem 2017/571.

Art. 131h. 1. Dostawca informacji skonsolidowanych gromadzi, konsoliduje, udostgpnia

i podaje do wiadomosci w czasie jak najbardziej zblizonym do rzeczywistego informacje

upubliczniane:
1) zgodnie z art. 6 i art. 20 rozporzadzenia 600/2014;
2) zgodnie z art. 10 i art. 21 rozporzadzenia 600/2014.

2. Dostawca informacji skonsolidowanych posiadajacy zezwolenie, o ktérym mowa w
art. 131a ust. 2 pkt 2, moze $wiadczy¢ ustugi dodatkowe, o ktérych mowa w art. 13

rozporzadzenia 2017/571.

3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sg podawane do publicznej wiadomosci

bezptatnie po 15 minutach od ich udostgpnienia.

4. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, informacje publikowane przez dostawceg
informacji skonsolidowanych zawieraja, z uwzglednieniem art. 15 i art. 20 rozporzadzenia

2017/571:

1) dane identyfikujgce instrument finansowy lub kod ISIN;
2) ceng, po jakiej zawarto transakcje;

3) wolumen transakcji;

4) godzing zawarcia transakcji;




5) godzing zgloszenia transakcji;
6) oznaczenie waluty, w ktdrej rozliczana jest transakcja;

7 kod systemu obrotu, w ktérym zawarto transakcj¢, a w przypadku gdy
transakcj¢ zawarto za posrednictwem podmiotu systematycznie internalizujacego —

oznaczenie ,,SI”’; w pozostatych przypadkach stosuje si¢ oznaczenie ,,O0TC”;
8) wskazanie, czy transakcja podlegata szczegdélnym warunkom.

5. W przypadku, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, informacje publikowane przez dostawce

informacji skonsolidowanych zawierajg informacje, o ktérych mowa ust. 4, a ponadto:

1) informacj¢, ze decyzja inwestycyjna i zawarcie transakcji nastapito przy uzyciu

algorytmu komputerowego w firmie inwestycyjnej;

2) w przypadku gdy zgodnie z art. 4 ust. 1 lit. a lub b rozporzadzenia 600/2014
uchylono obowiazek publikowania informacji, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 tego

rozporzadzenia — oznaczenie, ktéry z tych uchylonych obowiazkéw dotyczyt transakcji.

Art.131i. 1. Dostawca informacji skonsolidowanych zapewnia udostepnianie
skonsolidowanych danych pochodzacych ze wszystkich rynkéw regulowanych,
alternatywnych systeméw obrotu, zorganizowanych platform obrotu i zatwierdzonych
podmiotéw publikujacych w zakresie wynikajacym z art. 131g ust. 1, w odniesieniu do

instrumentow finansowych, o ktérych mowa w rozporzadzeniu 2017/571.

2. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania
majace na celu zapobieganie konfliktom interesdw, zgodnie z wymogami okreslonymi w art.

5 rozporzadzenia 2017/571.

3. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje mechanizmy bezpieczenstwa stuzgce
zagwarantowaniu bezpieczenstwa $rodkow przekazu informacji, minimalizowaniu ryzyka
uszkodzenia danych i nieuprawnionego dostgpu oraz zapobieganiu nieuprawnionemu
ujawnieniu informacji przed ich publikacja. Dostawca informacji skonsolidowanych
wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniaja ciaglos¢ i regularnos¢ ustug, zgodnie z

art. 7 rozporzadzenia 2017/571.

4. Dostawca informacji skonsolidowanych stosuje systemy umozliwiajace skuteczng
kontrole¢ sprawozdan z transakcji pod katem kompletnosci, wykrywania przeoczen i

oczywistych bledéw, a w przypadku biednego sprawozdania — mozliwos¢ ponownego




przestania sprawozdan, w ktérych stwierdzono bi¢dy, zgodnie z art. 10 rozporzadzenia

2017/571.

5. Dostawca informacji skonsolidowanych rozpowszechnia informacje w sposéb
zapewniajagcy skuteczny oraz szybki dostgp do tych informacji na zasadach
niedyskryminacyjnych, w formatach tatwo dostgpnych dla uczestnikéw rynku i

pozwalajacych im na tatwe wykorzystanie tych informacji.

Art. 131j. 1. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy przekazuje Komisji lub innym
whasciwym organom nadzoru lub Europejskiemu Urz¢dowi Nadzoru Gietd i Papierow
Warto$ciowych informacje wymagane na podstawie art. 26 rozporzadzenia 600/2014 w
mozliwie najkrétszym terminie, nie pdzniej jednak niz do konca dnia roboczego

nast¢pujacego po dniu, w ktérym miata miejsce transakcja.

2. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje i utrzymuje skuteczne rozwigzania
majgce na celu zapobieganie konfliktom intereséw, zgodnie z wymogami okreslonymi w art.

5 rozporzadzenia 2017/571.

3. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje mechanizmy bezpieczenstwa
stuzgce zagwarantowaniu bezpieczenstwa srodkéw przekazu informacji, minimalizowaniu
ryzyka uszkodzenia danych i nieuprawnionego dostgpu oraz zapobieganiu nieuprawnionemu
udostepnieniu informacji, o ktérych mowa w art. 26 rozporzadzenia 600/2014. Zatwierdzony
mechanizm sprawozdawczy wykorzystuje systemy i instrumenty, ktére zapewniaja ciagltos¢ i

regularno$¢ ustug, zgodnie z art. 9 rozporzadzenia 2017/571.

4. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje systemy umozliwiajace skuteczng
kontrolg¢ sprawozdan z transakcji pod katem kompletnoéci, wykrywanie przeoczen i
oczywistych bledéw spowodowanych przez firme inwestycyjng i umozliwiajace w przypadku
wystgpienia takiego biedu lub przeoczenia, przekazywanie firmie inwestycyjnej
szczegbtowych informacji o danym bledzie lub przeoczeniu, a w przypadku blednego
sprawozdania — mozliwo$¢ ponownego przestania sprawozdan, w ktérych stwierdzono bledy,

zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 2017/571.

5. Zatwierdzony mechanizm sprawozdawczy stosuje systemy umozliwiajace
wykrywanie spowodowanych bledow lub przeoczen oraz korygowanie i ponowne
przekazywanie wlasciwemu organowi prawidlowego i kompletnego sprawozdania z

transakcji, zgodnie z art. 11 rozporzadzenia 2017/571.




Art. 131k. 1. Na zadanie Komisji lub jej upowaznionego przedstawiciela osoby
uprawnione do reprezentowania dostawcy uslug w zakresie udostgpniania informacji o
transakcjach lub wchodzace w skiad jego statutowych organéw albo pozostajgce z nim w
stosunku pracy niezwlocznie sporzadzaja i przekazuja, na koszt dostawcy ustug w zakresie
udostepniania informacji, kopie dokumentéw i innych nosnikéw informacji oraz udzielaja

pisemnych lub ustnych wyjasnien.

2. Biegly rewident lub firmy audytorskie badajacy sprawozdanie finansowe dostawcy
ustug w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach niezwlocznie przekazuja Komisji
oraz organom statutowym dostawcy istotne informacje, w posiadanie ktorych weszli w

zZwigzku z wykonywanymi czynnosciami, dotyczace zdarzen powodujacych:

1) powstanie  uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow prawa
regulujacych prowadzenie dzialalnosci w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach

przez dostawce ustug, czlonkow jej organdéw statutowych lub pracownikow;

2) powstanie zagrozenia dla dalszej dzialalnosci dostawcy ustug w zakresie

udostgpniania informacji o transakcjach;

3) odmowe wydania opinii dotyczacej sprawozdania finansowego dostawcy ustug
w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach, wydanie opinii negatywnej dotyczacej

jego sprawozdania finansowego lub wniesienie zastrzezen w tej opinii.

3. Biegly rewident lub firma audytorska moze odstapi¢ od powiadomienia organow
statutowych dostawy ustug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach, o ktorym

mowa w ust. 2, jezeli przemawiaja za tym wazne powody.

4. Wykonanie obowigzku, o ktérym mowa w ust. 2, nie narusza obowigzku zachowania
tajemnicy, o ktérej mowa w art. 78 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.”;
7 w art. 163 dodaje si¢ ust. 11 w brzmieniu:

»11. Od zatwierdzonego podmiotu publikujacego, dostawcy informacji
skonsolidowanych, zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego z tytutu prowadzenia
dziatalnosci w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach, za kazdy rodzaj prowadzone;j

dziatalnosci pobiera si¢ optate roczng w wysokosci rownowartosci w ztotych 500 euro.”;

8) po art. 167b dodaje si¢ art. 167c w brzmieniu:
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»Art. 167c. 1. Komisja moze cofngé zezwolenie na $wiadczenie ustug w zakresie

udostepniania informacji o transakcjach w przypadku, gdy podmiot $wiadczacy te ustugi:

1) nie rozpoczatl prowadzenia dziatalnosci objetej zezwoleniem w terminie 12

miesigcy od wydania zezwolenia;

2) przez okres co najmniej 6 miesiecy nie prowadzil dziatalnosci objetej
zezwoleniem;
3) otrzymat zezwolenie na podstawie fatszywych o§wiadczen lub dokumentow

zaswiadczajacych nieprawdg;
4) przestal spetnia¢ warunki, ktére byly podstawg udzielenia zezwolenia;

5) istotnie narusza przepisy prawa regulujace $wiadczenie ustug w zakresie

udostgpniania informacji o transakcjach, w szczegdlinosci rozporzadzenia 600/2014.

2. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5, Komisja moze roéwniez natozy¢ na
podmiot §wiadczacy ustugi w zakresie udostepniania informacji o transakcjach kare pienigzna

do wysokosci 5 000 000 zt.

3. Komisja, ustalajgc wysoko$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 2, uwzglednia w

szczegblnosci:
1) wage naruszenia i czas jego trwania;
2) stopiefi przyczynienia si¢ podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie

udostgpniania informacji o transakcjach do powstania naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie udost¢pniania
informacji o transakcjach, na ktory jest nakladana kara, w szczegdlnosci wysoko$¢ jego

calkowitych obrotow;

4) skalg korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot $wiadczacy
ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach, jezeli mozna te korzysci lub straty
ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je
ustalié;

6) gotowos¢ podmiotu $wiadczacego ustugi w zakresie udostgpniania informacji o

transakcjach do wspdtpracy z Komisja podczas wyjasniania okolicznosci naruszenia;
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7 stopiefi naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dzialan

podmiotu $wiadczgcego ustugi w zakresie udostgpniania informacji o transakcjach;

8) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych swiadczenie ushug w
zakresie udostepniania informacji o transakcjach popelnione przez podmiotu, na ktory jest

nakladana kara.

4. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty
uniknigtej przez podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie udostgpniania informacji o
transakcjach w wyniku naruszenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 5, zamiast kary, o ktorej
mowa w ust. 2, Komisja moze natozy¢ karg¢ pienigzng w wysokosci do dwukrotnosci kwoty

osiagnigtej korzysci lub uniknigtej straty.”;
2) po art. 94 dodaje si¢ art. 94a w brzmieniu:

,Art. 94a. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz.
U. 22017 r. poz. 1480) w prowadza si¢ nast¢gpujace zmiany:

1) w art. 2 po pkt 5f dodaje si¢ pkt 5g w brzmieniu:

»3g) rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE
L 173 2 12.06.2014, str. 84, Dz. Urz. UE L 270 z 2.07.2015 str. 4 oraz Dz. Urz. UEL 175 z
1.01.2016 str. 1);7;

2) w art. 3 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Komisja jest wlasciwym organem w rozumieniu rozporzadzenia 236/2012,
rozporzadzenia 648/2012, rozporzadzenia 1031/2010, z wylaczeniem art. 55 ust. 1 tego |
rozporzadzenia, rozporzadzenia 596/2014, rozporzadzenia 909/2014 oraz rozporzadzenia
600/2014.”;

3) w art. 5 po pkt 21 dodaje si¢ przecinek i pkt 22 w brzmieniu:
122) dostawcy ustug w zakresie udostgpniania informacji”;
3) po art. 106 dodaje si¢ art. 106a w brzmieniu:

»Art. 106a. Podmiot prowadzacy repozytorium transakcji zarejestrowane zgodnie z
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w

sprawie instrumentow pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
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regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z
27712012, str. 1, z pdzn. zm.Y), ktéry przed dniem 3 stycznia 2018r. zawarl umowy o
wykonywanie czynnosci polegajacych na przekazywaniu, w imieniu firm inwestycyjnych,
zgloszen transakcji, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentoéw
finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z
12.06.2014, str. 84, z pézn. zm. Dz. Urz. UE L 270 z 2.07.2015 str. 4 oraz Dz. Urz. UE L 175
z 1.01.2016 str. 1), moze prowadzi¢ ta dziatalnos¢ do dnia wydania ostatecznej decyzji w
sprawie zezwolenia na swiadczenie ustug zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego w
rozumieniu w art. 3 pkt 33¢ ustawy zmienianej w art. 94, o ile ztozy wniosek o uzyskanie tego
zezwolenia w terminie do dnia 30 kwietnia 2018 r. W przypadku przekazywania zgloszen za
posrednictwem podmiotu bedacego repozytorium transakcji, obowigzek natozony na firme
inwestycyjna na mocy art. 26 ust. 1 rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bgdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji

zostaje uznany za wypetniony.”;
4) art. 108 otrzymuje brzmienie:

»Art. 108. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 23 lutego 2018 r., z wyjatkiem:

D art. 92 i art. 100, ktére wchodza w zycie z dniem 3 stycznia 2018 r.;
2) art. 95 pkt 1 lit. b, ktéry wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2018 r.;
3) art. 94 pkt 1-4 i 6-8, art. 94a oraz art. 106a, ktére wchodzg w zycie z dniem

ogloszenia.”.

Za zgodnos$é pod wzgledem prawnym, legislacyjnym i redakcyjnym

Monika Studziniska — Zastepca Dyrektora Departamentu Prawnego_ w Ministerstwie Finansow

/podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/

1} Zmiany wymienionego rozporzadzenia zostaly ogtoszone w Dz. Urz. UE L 176 z 27.06.2013, str. 1, Dz. Urz.
UEL 279 z219.10.2013, str. 2, z. Urz. UE L 165 z 04.06.2014, str. 31, Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84 i
190, Dz. Urz. UE L 143 z 09.06.2015, str. 7, Dz. Urz. UE L 239 z 15.09.2015, str. 63, Dz. Urz. UEL 328 z
12.12.2015, str. 108, Dz. Urz. UE L 337 2 23.12.2015, str. 1, Dz. Urz. UE L 151 z 08.06.2016, str. 4, Dz. Urz.
UE L 336 z210.12.2016, str. 36, Dz. Urz. UE L 86 z 31.03.2017, str. 3, Dz. Urz. UE L 144 z 07.06.2017, str. 14
oraz Dz. Urz. UE L 148 2 10.06.2017, str. 1.
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Uzasadnienie

Proponowane poprawki do rzadowego projektu ustawy o dystrybucji ubezpieczen zawieraja
przepisy umozliwiajace ubieganie si¢ przez polskie podmioty o zezwolenie Komisji Nadzoru
Finansowego na swiadczenie ustlug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach,
zgodnie z przepisami dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE (tzw. MiFID-
II) oraz przepisy przejSciowe umozliwiajace podmiotowi prowadzgcemu repozytorium
transakcji zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 (tzw. EMIR) wykonywanie
czynnosci polegajacych na przekazywaniu, w imieniu firm inwestycyjnych, zgloszen
transakcji, o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 600/2014 (tzw. MiFIR), w
okresie od dnia wejscia w zycie obowigzku przekazywania zgloszen transakcji, do dnia
wydania przez whasciwy organ ostatecznej decyzji w sprawie zezwolenia na $wiadczenie
przez ten podmiot czynnosci zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego, bedacych jedna
z ustlug w zakresie udost¢pniania informacji o transakcjach, o ktérych mowa w przepisach
dyrektywy 2014/65/UE.

Obowiazek raportowania przez firmy inwestycyjne do wilasciwego organu szczegélow
transakcji zawieranych w obrocie instrumentami finansowymi wchodzi w zycie z dniem 3
stycznia 2018 r. Celem proponowanych poprawek jest umozliwienie wypetnienia obowiazku
raportowania o szczegoélach zawieranych transakeji przez polskie firmy inwestycyjne i banki
do Komisji Nadzoru Finansowego, za posrednictwem polskiej infrastruktury rynku
kapitatowego.

W szczegdlnosci zgodnie z zaproponowanym przepisem przejsciowym Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych, ktory jest podmiotem prowadzacym repozytorium transakcji
zarejestrowane zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 648/2012 (EMIR), bedzie moégt, pod
warunkiem zfozenia w okres§lonym terminie wniosku o odpowiednie zezwolenie, wykonywaé
czynnos$ci zatwierdzonego mechanizmu sprawozdawczego (tzw. ARM) do dnia wydania
przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego ostatecznej decyzji w sprawie zezwolenia.

Nalezy podkresli¢, ze polskie firmy inwestycyjne i banki, w szerokim zakresie, przygotowuja
swoje systemy informatyczne do wypetnienia obowigzku raportowania za posrednictwem
infrastruktury  Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych. Niewprowadzenie
zaproponowanych przepisow w zycie przed dniem 3 stycznia 2018 r. zmusi krajowe firmy
inwestycyjne i banki do samodzielnego wykonywania wchodzacych w tym dniu w Zzycie
obowigzkéw informacyjnych wzgledem Komisji Nadzoru Finansowego, do czego nie sa
przygotowane podmioty dostosowujace swoje systemy informatyczne do wspoélpracy z
Krajowym Depozytem, albo do korzystania w tym zakresie z posrednictwa zagranicznych
dostawcow ustug ARM, bowiem w Polsce nie bedzie zadnego podmiotu uprawnionego do
$wiadczenia takiej ustugi.

Niemozno$¢ terminowego zaoferowania czynno$ci zatwierdzonego mechanizmu
sprawozdawczego przez Krajowy Depozyt bgdzie niekorzystna takze dla Komisji Nadzoru
Finansowego. Raportowanie przez podmioty krajowe za posrednictwem Krajowego Depozytu
umozliwiloby otrzymywanie przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego informacji o transakcjach
zawieranych na polskim rynku kapitalowym (a przynajmniej o znacznej czgsci tych
transakcji) z jednego zZrodla. W przeciwnym wypadku Komisja Nadzoru Finansowego bedzie
musiata nawigzywaé komunikacj¢ w tym celu z poszczegdlnymi firmami inwestycyjnymi i
bankami oraz z zagranicznymi dostawcami ustug ARM, co utrudni jej przetwarzanie tych
informacji i korzystanie z nich na potrzeby sprawowanego nadzoru.

Rzeczywistymi beneficjentami niewprowadzenia w zycie przepiséw umozliwiajacych
Krajowemu Depozytowi $wiadczenie ustug ARM poczawszy od dnia 3 stycznia 2018 r. bgda
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wiec zagraniczne podmioty $wiadczace t¢ ustuge w innych krajach UE, kt6re na zasadzie
jednolitego paszportu europejskiego bedg mogly oferowac jg takze w Polsce.




