Projekt z dnia 6 listopada 2018 r.

USTAWA

o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz

niektorych innych ustaw!)-?

Art. 1. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. 22018 1. poz. 512 1 685) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) wart. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) zasady 1 warunki dokonywania oferty publicznej papieréw wartosciowych,
prowadzenia subskrypcji lub sprzedazy tych papierdow wartosciowych oraz
ubiegania si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie papierow wartosciowych lub innych
instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym w zakresie
nieuregulowanym przepisami rozporzadzenia 2017/1129;”;

2) wart. 2 uchyla sie pkt 2 1 3;
3) wart. 3:

a) uchylasig ust. 1,

b) poust. 1 dodaje si¢ ust. la w brzmieniu:

»la. Kazda kolejna oferta publiczna kierowana w tym samym roku
kalendarzowym do oznaczonego lub nieoznaczonego adresata w liczbie do 149 0s6b

bez obowiagzku sporzadzenia prospektu wymaga opublikowania memorandum

D Niniejsza ustawa:

1) wdraza dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja 2017 r. zmieniajaca
dyrektywe 2007/36/WE w zakresie zachg¢cania akcjonariuszy do dlugoterminowego zaangazowania (Dz.
Urz. UE L 132 220.05.2017, str. 1),

2) stuzy stosowaniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca
2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12).

2 Niniejszg ustawg zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego,
ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, ustawe z dnia 15
wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych, ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe, ustawe
z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawe z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustaw¢ z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz ustaw¢ z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej.



4)

informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b, ktore podlega zatwierdzeniu przez
Komisje, chyba, ze opublikowany zostat prospekt lub inny dokument wymagany
przepisami tej ustawy lub rozporzadzenia 2017/1129.”,

ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,,3. Nie stanowi oferty publicznej propozycja nabycia papierow wartosciowych
ztozona oznaczonym adresatom, jesli pomigdzy podmiotem sktadajacym propozycje
a jej adresatami zachodza powigzania ekonomiczne, gospodarcze, osobowe lub inne
tego rodzaju, ze przyjecie propozycji nie naruszy interesoOw tych osob, w
szczegoOlnosci w zwigzku z laczeniem si¢ lub podziatem spotki, emisja akcji z
prawem poboru lub emisja akcji skierowana do pracownikow lub kadry
zarzadzajacej ich emitenta. Liczba adresatow takiej propozycji w danym roku

kalendarzowym nie moze przekracza¢ 149 os6b.”;

w art. 4:

a)

b)

d)

e)

pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,»1) rynku regulowanym —rozumie si¢ przez to rynek regulowany w rozumieniu art.
2 lit. j rozporzadzenia 2017/1129;”,

po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a w brzmieniu:

,2a) systemie obrotu instrumentami finansowymi — rozumie si¢ przez to system
obrotu instrumentami finansowymi w rozumieniu przepisOw ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;”,

pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) obrocie pierwotnym — rozumie si¢ przez to dokonywanie oferty publicznej
przez emitenta lub gwaranta emisji, ktorej przedmiotem sa papiery wartosciowe
nowej emisji, oraz zbywanie lub nabywanie papierow wartosciowych na
podstawie takiej oferty, w przypadku gdy w umowie o gwarancj¢ zawartej
przez emitenta gwarant emisji zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek,
catosci lub czgéci papierow wartoSciowych danej emisji, oferowanych
wylacznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie
publicznej;”,

po pkt 4 dodaje si¢ pkt 4a w brzmieniu:

,4a) ofercie publicznej — rozumie si¢ przez to ofert¢ publiczng w rozumieniu art. 2
lit. d rozporzadzenia 2017/1129;”,

pkt 6 1 7 otrzymujg brzmienie:



g)
h)

)
k)

)

,0) emitencie — rozumie si¢ przez to emitenta w rozumieniu art. 2 lit. h
rozporzadzenia 2017/1129;

7) oferujacym — rozumie si¢ przez to oferujagcego w rozumieniu art. 2 lit. i
rozporzadzenia 2017/1129;”,

pkt 91 10 otrzymuja brzmienie:

,»9) papierach warto§ciowych — rozumie si¢ przez to papiery warto§ciowe w
rozumieniu art. 2 lit. a rozporzadzenia 2017/1129;

10) papierach wartosciowych o charakterze nieudzialtowym — rozumie si¢ przez to
papiery warto$ciowe o charakterze nieudzialowym w rozumieniu art. 2 lit. ¢
rozporzadzenia 2017/1129;”,

uchyla si¢ pkt 121 13,

po pkt 13 dodaje si¢ pkt 13a w brzmieniu:

»13a)umowie o gwarancj¢ — rozumie si¢ umow¢ migdzy emitentem lub oferujagcym
1 gwarantem emisji, w ktorej gwarant emisji zobowiazuje si¢ do zapewnienia
dojscia do skutku emisji lub sprzedazy papieréw wartosciowych w drodze
oferty publiczne;j;”,

pkt 20 otrzymuje brzmienie:

,20) spdice publicznej — rozumie si¢ przez to spotke, ktdrej co najmniej jedna akcja
jest dopuszczona lub wprowadzona na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej do
obrotu w systemie obrotu instrumentami finansowymi;”,

uchyla si¢ pkt 25,

po pkt 25b dodaje si¢ pkt 25c 1 25d w brzmieniu:

,»25¢c)rozporzadzeniu 600/2014 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie
rynkow instrumentow finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr
648/2012 (Dz. Urz. UE L 173 z 12.06.2014, str. 84);

25d) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);”,

pkt 26 otrzymuje brzmienie:



,28) instytucji kredytowej — rozumie si¢ przez instytucje kredytowa w rozumieniu
art. 2 lit. g rozporzadzenia 2017/1129;”,
m) pkt 30 otrzymuje brzmienie:
,30) zorganizowanej platformie obrotu — rozumie si¢ przez to system lub platforme
w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 8 rozporzadzenia 596/2014;”,
n) w pkt 31 kropke zastepuje si¢ srednikiem 1 dodaje sie pkt 32 w brzmieniu:
,»32) reklamie — rozumie si¢ przez to reklam¢ w rozumieniu art. 2 lit. k

rozporzadzenia 2017/1129.”;

5) w art. 4a dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

6)

7)

,»2. Kwoty wyrazone w euro, o ktorych mowa w art. 1 rozporzadzenia 2017/1129,
liczone sg wedlug ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy papierow warto$ciowych z dnia jej
ustalenia. Przez kwote wyrazong w euro nalezy rozumie¢ réwniez rdwnowarto$¢ tej
kwoty wyrazong w walucie polskiej, ustalong przy zastosowaniu $redniego kursu euro,
lub jej rownowarto$¢ wyrazong w innej walucie, ustalong przy zastosowaniu $redniego
kursu euro oraz $redniego kursu tej waluty, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w
dniu ustalenia ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy.”;

w art. 4b dotychczasowg tres¢ oznacza si¢ jako ust. 1 1 dodaje si¢ ust. 2 w brzmieniu:

,»2. llekro¢ w ustawie jest mowa o podmiocie zamierzajacym ubiegaé si¢ o
dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym, nalezy przez to
rozumie¢ podmiot, ktorego wlasciwy organ podjat uchwale w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.”;
art. 5a otrzymuje brzmienie:

»Art. 5a. 1. W przypadku gdy oferta publiczna dokonywana jest za posrednictwem
firmy inwestycyjnej, wptaty pieni¢zne z tytutu zapisdw na papiery wartosciowe bedace
przedmiotem oferty publicznej, dla ktorych udostgpniono dokument informacyjny,
gromadzone s3 na wydzielonym rachunku bankowym lub wydzielonych rachunkach
bankowych tej firmy.

2. Srodki pienigzne pochodzace z wplat nie moga zosta¢ przekazane emitentowi
przed zarejestrowaniem przez sad rejestrowy podwyzszenia kapitatu zakladowego, w
ramach ktorego dokonana zostala oferta publiczna akcji lub, w przypadku gdy emitent w
dokumencie informacyjnym zwigzanym z oferta publiczng zlozyl o$wiadczenie o
zamiarze ubiegania si¢ o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku

regulowanym na podstawie tego dokumentu, przed dopuszczeniem papierow



8)
9)

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym w zaleznos$ci od tego, ktére zdarzenie

nastapi poznie;j.

3. W przypadku braku dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym w terminie wazno$ci dokumentu informacyjnego S$rodki pieniezne
zwracane sg inwestorom, a przydzielone w ofercie publicznej papiery wartosciowe
podlegaja umorzeniu.

4. Zwrot $srodkéw pienieznych moze nie by¢ dokonywany w sytuacji, kiedy
inwestor, ktoremu przydzielono papiery wartosciowe, wyrazi na to zgode.”;
uchyla sig¢ art. 7-9;
art. 10 otrzymuje brzmienie:

,Art. 10. 1. Komisja prowadzi ewidencje:

1) papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej kierowanej na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

—z wylaczeniem papieréw warto§ciowych emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy

Bank Polski.

2. Ewidencja, o ktérej mowa w ust. 1, jest jawna i udostgpniana na stronie
internetowej Komisji.

3. Wpisu do ewidencji dokonuje emitent lub oferujacy.

4. Do dokonania wpisu obowigzany jest emitent lub oferujacy, w terminie 14 dni od
dnia:

1) przydziatu papierow wartosciowych, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1,

2) dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym lub ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu.

5. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia:

1) sposob prowadzenia ewidencji, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia
prawidtlowego wykonywania zadan Komisji w zakresie nadzoru nad rynkiem
kapitatowym oraz umozliwienia identyfikacji emitentow i papieréw wartosciowych;

2) zakres danych podlegajacych wpisowi, uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia

podstawowych danych o papierach wartosciowych 1 trybie przeprowadzenia ich



10)
11)
12)

13)
14)

oferty, dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenia do

alternatywnego systemu obrotu, oraz $rodki techniczne, za pomocg ktérych mozna

przekazywaé¢ zawiadomienie.”;
uchyla si¢ art. 11;
uchyla si¢ art. 12—14;
po art. 14 dodaje si¢ art. 14a w brzmieniu:

,»Art. 14a. 1. Gwarantem emisji moze by¢ wytacznie firma inwestycyjna, fundusz
inwestycyjny, alternatywna spotka inwestycyjna zarzadzana przez zarzadzajacego ASI w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, prowadzacego dziatalno$¢ na
podstawie zezwolenia, otwarty fundusz emerytalny, bank, zaktad ubezpieczen, polska lub
zagraniczna instytucja finansowa majaca siedzib¢ w panstwie nalezacym do OECD lub w
panstwie cztonkowskim lub konsorcjum tych podmiotow. W przypadku konsorcjum za
gwaranta emisji uwaza si¢ rowniez kazdy podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum.

2. Umowa o gwarancj¢ zawarta przez emitenta, w ktorej gwarant emisji zobowiazuje
si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci lub czesci papierow wartoSciowych danej
emisji, oferowanych wytgcznie temu podmiotowi, w celu dalszego ich zbywania w ofercie
publicznej, moze zapewnia¢ mozliwos¢ zbywania przez gwaranta emisji przystugujacego
mu prawa do objgcia papierow warto§ciowych. Proponowanie przez gwaranta emisji
zbycia akcji objetych w wykonaniu przyslugujacego mu prawa do objecia akcji, w
przypadku gdy sad rejestrowy wpisat do rejestru przedsiebiorcow podwyzszenie kapitatu
zaktadowego emitenta, uwaza si¢ za obrot pierwotny.

3. Umowa o gwarancj¢ zawarta przez oferujacego, w ktorej gwarant emisji
zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci lub czgsci papierow
wartosciowych danej emisji, oferowanych wyltacznie temu podmiotowi, w celu dalszego
ich zbywania w ofercie publicznej, moze zapewnia¢ mozliwos$¢ zbywania przez gwaranta
papierow wartosciowych nabytych od oferujacego lub prawa do ich nabycia.

4. Dokonywanie obrotu, o ktérym mowa w ust. 2 i 3, na warunkach, o ktéorych mowa
w tych przepisach, nastepuje w terminie waznosci prospektu oraz w terminie i na
warunkach w nim okres§lonych.”;
uchyla si¢ art. 15;
art. 15a otrzymuje brzmienie:

SJArt. 15a. 1. W przypadku, o ktéorym mowa w art. 5 ust. 1 rozporzadzenia
2017/1129, posrednikiem finansowym moze by¢ wytacznie bank, instytucja kredytowa,



15)

16)

firma inwestycyjna, zagraniczna firma inwestycyjna lub konsorcjum tych podmiotéw

(uczestnicy oferty kaskadowej).

2. Dokonywanie oferty publicznej przez uczestnika oferty kaskadowej nastepuje w
terminach i na warunkach przez niego okreslonych.

3. Uczestnik oferty kaskadowej dokonujacy oferty publicznej udostepnia do
publicznej wiadomosci, w sposob okreslony w art. 21 ust. 2 rozporzadzenia 2017/1129,
informacj¢ o jej terminach i warunkach, wraz z o$wiadczeniem o prawdziwosci,
rzetelnosci 1 kompletnos$ci tych informac;i.

4. Uczestnik oferty kaskadowej przekazuje do Komisji informacje, o ktérych mowa
w ust. 3, nie pdzniej niz na 1 dzien roboczy przed dniem ich udostepnienia do publiczne;j
wiadomoscl.”;
po art. 15a dodaje si¢ art. 15b w brzmieniu:

L»Art. 15b. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow art. 22 ust. 2—4 rozporzadzenia 2017/1129, przez emitenta, oferujacego lub
inne podmioty dzialajace w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego, albo
uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia akcji reklamowej lub przerwanie jej prowadzenia
na okres nie dluzszy niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych
nieprawidlowosci lub

2) zakaza¢ udostepniania okreslonych informacji albo dalszego ich udostepniania, w
szczegOlnosci w przypadku gdy emitent lub oferujgcy uchyla sie¢ od usunigcia
wskazanych przez Komisj¢ nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1, lub

3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub oferujacego, informacje¢ o niezgodnym z prawem
rozpowszechnianiu reklamy, wskazujac naruszenia prawa.

2. W zwiazku z udostgpnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie
zastosowac §rodek przewidziany w ust. 1.”;
art. 16 1 art. 17 otrzymuja brzmienie:

,Art. 16. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisow prawa w zwigzku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza,
dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez
emitenta, oferujgcego lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub
sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja lub jej upowazniony



przedstawiciel moze wyda¢ w stosunku do emitenta lub sprzedajacego zalecenie
zaprzestania naruszania tych przepisOw. Po wydaniu zalecenia emitent lub sprzedajacy
powinien powstrzymac¢ si¢ od rozpoczgcia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy
albo przerwacé jej przebieg, jezeli w jego ocenie interes inwestorow moze zostac
naruszony.

2. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisOw
prawa w zwigzku z ofertag publiczng, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na
podstawie tej oferty, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujacego
lub inne podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub
na zlecenie emitenta lub oferujgcego albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie
moze nastapi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo
przerwanie jej przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazac¢ rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej
prowadzenia, lub

3) opublikowac, na koszt emitenta lub oferujgcego, informacj¢ o niezgodnym z prawem
dziataniu w zwiazku z oferta publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

3. W zwiazku z dang oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, Komisja moze
wielokrotnie zastosowac §rodek przewidziany w ust. 11 2.

Art. 17. 1. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepisOw prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wyst¢pujace w imieniu lub na
zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpic,
Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ w stosunku do emitenta
zalecenie zaprzestania naruszania tych przepisow. Po wydaniu zalecenia emitent lub
sprzedajacy powinien powstrzymac si¢ od rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub
sprzedazy albo przerwac jej przebieg, jezeli w jego ocenie interes inwestoréw moze zostaé
naruszony.

2. W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
prawa w zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow

wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej



17)

przez emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta albo

uzasadnionego podejrzenia, Ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakaza¢ wstrzymanie ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, na okres nie dtuzszy niz 10 dni
roboczych, lub

2) zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow wartosciowych
do obrotu na rynku regulowanym, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta, informacje¢ o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

3. W zwiazku z danym ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
srodek przewidziany w ust. 112.”;
po art. 17 dodaje si¢ art. 17a—17c w brzmieniu:

HArt. 17a. 1. W przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisow
rozporzadzenia 2017/1129 lub przepisow okreslonych w rozdziatach I-IV ustawy w
zwiazku z:

1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta, lub

2) ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego,

— Komisja moze zazada¢ od spdtki prowadzacej system obrotu instrumentami

finansowymi zawieszenia obrotu papierami warto§ciowymi danego emitenta, na okres nie

dluzszy niz 10 dni roboczych, w celu ustosunkowania si¢ przez emitenta lub
sprzedajacego do przedmiotowego podejrzenia lub zaprzestania naruszania tych
przepisow.

Art. 17b. 1. W przypadku naruszenia przepisOw rozporzadzenia 2017/1129 lub

przepiséw okreslonych w rozdziatach I-1V ustawy w zwiazku z:
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1) ubieganiem si¢ o dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartoSciowych do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez
emitenta lub podmioty wystepujace w imieniu lub na zlecenie emitenta, lub

2) ofertg publiczna, subskrypcja lub sprzedaza, dokonywanymi na podstawie tej oferty,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, oferujacego lub inne
podmioty uczestniczace w tej ofercie, subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na
zlecenie emitenta lub oferujacego,

— Komisja moze zazada¢ od spdtki prowadzacej system obrotu instrumentami

finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta.

2. W Zadaniu, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa
w ust. 1.

3. Komisja uchyla decyzj¢ zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki, o ktorych mowa w
ust. 1.

Art. 17c. 1. Komisja moze zazada¢ od spotki prowadzacej system obrotu
instrumentami finansowymi zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego
emitenta, jezeli sytuacja emitenta, w szczegolno$ci finansowa lub prawna, moze w sposob
znaczacy zagraza¢ bezpieczenstwu interesow inwestorow.

2. W zadaniu, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa
w ust. 1.

3. Komisja uchyla decyzje zawierajacg zadanie, o ktorym mowa w ust. 1, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki, o ktorych mowa w
ust. 1.”;

w art. 18 w ust. 1:

a) pkt 314 otrzymujg brzmienie:

,»3) dziatlalno$¢ emitenta byla lub jest prowadzona z razagcym naruszeniem

przepisOw prawa, ktére to naruszenie moze miec istotny wplyw na oceng
papieréw warto$ciowych emitenta lub tez w $wietle przepisdéw prawa moze

prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadto$ci emitenta;
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4) status prawny papierow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w
Swietle tych przepiséw istnieje ryzyko uznania tych papieréw warto$ciowych
za nieistniejace lub obarczone wadg prawng majaca istotny wplyw na ich oceng,
lub”,

b) dodaje si¢ pkt 5 w brzmieniu:

»J) zostal wprowadzony zakaz lub ograniczenie, o ktérym mowa w art. 42
rozporzadzenia 600/2014, do chwili wygasnigcia tego zakazu lub
ograniczenia.”;

19) art. 18a otrzymuje brzmienie:

»Art. 18a. 1. Decyzji o zastosowaniu srodkéw, o ktorych mowa w art. 15b—18,
nadaje si¢ rygor natychmiastowej wykonalno$ci. Uzasadnienie dor¢cza si¢ w terminie 14
dni od dnia dorgczenia decyzji. Termin na ztozenie wniosku o ponowne rozpatrzenie
sprawy biegnie od dnia dorgczenia uzasadnienia decyzji.

2. Do postgpowania nie stosuje si¢ art. 10 ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks
postepowania administracyjnego (Dz. U. z 2018 r. poz. 2096).

3. W przypadku gdy oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz dokonywane na
podstawie tej oferty sg przeprowadzane za posrednictwem firmy inwestycyjnej,
postanowienie 0 wszczeciu postgpowania w sprawie zastosowania srodkoéw, o ktorych
mowa w art. 15b—18 i decyzje o ich zastosowaniu dorecza si¢ tej firmie inwestycyjne;.
Dorgczenie firmie inwestycyjnej uwaza si¢ za dorgczenie stronie. W przypadku
posrednictwa wiece] niz jednej firmy inwestycyjnej postanowienie o Wwszczeciu
postepowania i decyzj¢ dorecza si¢ tylko jednej z nich. Dorgczenie firmie inwestycyjne;j
uwaza si¢ za dorgczenie stronie.

4. Niezwtocznie po wydaniu postanowienia 0 wszczgciu postgpowania w sprawie
zastosowania S$rodkéw, o ktorych mowa w art. 15b—18, komunikat o wszczeciu
zamieszcza si¢ na stronie internetowej Komisji.

5. Niezwlocznie po wydaniu decyzji o zastosowaniu $rodkéw, o ktérych mowa w
art. 15b—18, komunikat o ich zastosowaniu zamieszcza si¢ na stronie internetowej
Komisji.”;

20) uchyla sig art. 19;

21) art. 19a otrzymuje brzmienie:
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,»Art. 19a. W przypadku ustania przyczyn wydania decyzji, o ktorej mowa w art. 15b
ust. 1 pkt 1 lub 2, w art. 16 ust. 2 pkt 1 lub 2, w art. 17 ust. 2 pkt 1 lub 2 lub w art. 18,
Komisja moze, na wniosek emitenta lub oferujacego albo z urzedu, uchyli¢ te decyzje.”
po art. 19a dodaje si¢ art. 19b 1 19¢ w brzmieniu:

,»Art. 19b. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ zalecenia w
stosunku do emitenta lub oferujacego w celu przekazania do publicznej wiadomosci przez
te podmioty wszystkich istotnych informacji, ktére moga mie¢ wplyw na ocen¢ papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie
do obrotu na rynku regulowanym, aby zapewni¢ inwestorom ochron¢ lub zapewnic
prawidlowe dziatanie rynku.

Art. 19c. W przypadku gdy wymaga tego nadzér nad oferta publiczng lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych na rynku regulowanym Komisja lub
jej upowazniony przedstawiciel moze zada¢ informacji 1 wyjasnien w formie ustnej lub
pisemnej, a takze przedstawienia dokumentéw lub no$nikdéw informacji, na koszt
emitenta, odpowiednio od:

1) emitenta, osob wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta, lub jego pracownikow;

2) oferujacego lub o0s6b wchodzacych w sklad organow zarzadzajacych lub
nadzorczych oferujacego;

3) firmy audytorskiej, ktora dokonata badania sprawozdan finansowych emitenta
zamieszczonych w prospekcie, lub bieglego rewidenta;

4) firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢ w ofercie papierow wartosciowych
objetych wnioskiem,;

5) podmiotu dominujacego lub zaleznego w stosunku do emitenta lub oferujacego.”;

w rozdziale 2 tytul oddziatu 2 otrzymuje brzmienie:

,Zatwierdzenie 1 termin wazno$ci prospektu”;

uchyla si¢ art. 21;

w art. 22:

a) uchyla si¢ ust. 1-3,

b) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,»4. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos$¢, rzetelno$¢ i kompletnos¢

informacji zamieszczonych w prospekcie oraz kazdym suplemencie do niego jest:

1) emitent — za wszystkie informacje;
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oferujacy — za informacje o oferujacym oraz dokonywanej przez niego
sprzedazy papierow wartosciowych, a w przypadku gdy oferujacy jest wobec
emitenta podmiotem dominujagcym lub wywierajacym na emitenta znaczny
wpltyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — za wszystkie informacje;

podmiot zabezpieczajacy — za informacje o tym podmiocie oraz o
ustanowionym zabezpieczeniu, a w przypadku gdy podmiot zabezpieczajacy
jest wobec emitenta podmiotem dominujagcym lub wywierajagcym na emitenta
znaczny wptyw w rozumieniu art. 96 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi — za wszystkie informacje;

gwarant emisji — za informacje o gwarancie emisji oraz dokonywanej przez
niego subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych, w przypadku gdy w
umowie o gwarancje¢ zawartej przez emitenta lub oferujgcego gwarant emisji
zobowigzuje si¢ do nabycia, na wlasny rachunek, catosci lub czg$ci papierow
warto$ciowych danej emisji, oferowanych wytacznie temu podmiotowi, w celu
dalszego ich zbywania w ofercie publiczne;;

podmiot sporzadzajacy lub biorgcy udzial w sporzadzeniu informacji — za

informacje, ktora sporzadzil lub w ktorej sporzadzeniu brat udziat.”,

¢) uchyla sig ust. 5;

uchyla sig¢ art. 22a-25;

w art. 26:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku emitenta z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

dla ktorego wlasciwe sg polskie zasady rachunkowosci, ktéry zamierza ubiegac si¢

lub ubiega si¢ o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku

regulowanym, prospekt — w odniesieniu do informacji wykazywanych w

sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych —

zawiera informacje w zakresie okreslonym w przepisach wydanych na podstawie art.

55 pkt 3.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;

uchyla sig¢ art. 26a;

w art. 27:

a) wust. 1:
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— wprowadzenie do wyliczenia otrzymuje brzmienie:

,»W celu uzyskania zatwierdzenia prospektu sporzadzonego w formie jednolitego

dokumentu lub sktadajacego si¢ z zestawu dokumentéw emitent lub oferujacy

sktada do Komisji wniosek zawierajacy:”,

—  pkt 1a—4 otrzymujg brzmienie:

,la)

2)

3)

4)

w ust. 2:

firm¢ (nazwe) i siedzibe oferujacego, a w przypadku osoby fizycznej —
imie, nazwisko i adres;

okreslenie rodzaju 1 oznaczenia papierow wartoSciowych objetych
prospektem;

oznaczenie firmy inwestycyjnej, ktora bedzie posredniczy¢é w ofercie
papierow wartosciowych objetych wnioskiem;

dane kontaktowe emitenta 1 oferujgcego lub ustanowionego w sprawie
pelnomocnika emitenta lub oferujgcego, a w szczeg6lnosci numer telefonu,

numer telefaksu i adres poczty elektroniczne;j.”,

— pkt 1-3a otrzymujg brzmienie:

”1)

2)

2a)

3)

3a)

prospekt sporzadzony w jezyku polskim, a w przypadku, gdy oferta
publiczna lub dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym ma miec
miejsce wylacznie w panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita
Polska — w jezyku polskim albo angielskim, wedtug wyboru emitenta lub
oferujacego;

statut lub inny akt przewidziany przepisami prawa panstwa siedziby
emitenta dotyczacy jego dziatalno$ci i organizacji,

odpis z wlasciwego dla emitenta rejestru, w ktérym jest zarejestrowany
zgodnie z przepisami prawa panstwa jego siedziby;

uchwale wilasciwego organu stanowigcego emitenta o emisji papierow
wartosciowych objetych prospektem;

uchwale walnego zgromadzenia spotki w sprawie ubiegania si¢ o
dopuszczenie akcji objetych prospektem do obrotu na rynku regulowanym
— w przypadku spotki, ktorej akcje nie sa dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, a w przypadku emitenta z siedzibg poza terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej — uchwale wlasciwego organu stanowiacego

tego emitenta.”,



30)
31)

32)

33)

—15-—

— uchyla si¢ pkt 3b-5,
c) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a—2c w brzmieniu:

»2a. Decyzji uwzgledniajacej w calosci zadanie strony nadaje si¢ rygor
natychmiastowej wykonalnos$ci 1 nie przystuguje od niej odwotanie.

2b. W sprawach nieuregulowanych niniejszg ustawg lub rozporzadzeniem
2017/1129 lub aktami wydanymi na podstawie rozporzadzenia 2017/1129, przepisy
ustawy z dnia 14 czerwca 1960 r. — Kodeks postepowania administracyjnego stosuje
si¢ odpowiednio, z wyjatkiem art. 10.

2c. Postgpowanie w sprawie zatwierdzenia prospektu moze by¢ zawieszone z
urzedu, w przypadku gdy zostat wprowadzony zakaz lub ograniczenie, o ktorym
mowa w art. 42 rozporzadzenia 600/2014, do dnia wygasnigcia tego zakazu lub
ograniczenia.”,

d) uchylasi¢ust. 314;
uchyla si¢ art. 28;

w art. 29:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W celu wuzyskania zatwierdzenia dokumentu rejestracyjnego lub
uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego emitent lub oferujacy sktada do Komisji
odpowiednio dokument rejestracyjny lub uniwersalny dokument rejestracyjny wraz
z wnioskiem o jego zatwierdzenie, zawierajacym informacje okreslone w art. 27 ust.
1 pkt 1 14. Do wniosku zatacza si¢ dokumenty, o ktorych mowa w art. 27 ust. 2 pkt
21i2a.”,

b) uchyla si¢ ust. 2;
w art. 30:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W celu uzyskania zatwierdzenia dokumentu ofertowego i1 dokumentu
podsumowujacego emitent lub oferujacy sktada do Komisji dokument ofertowy i
dokument podsumowujacy wraz z wnioskiem o ich zatwierdzenie zawierajacym
informacje okreslone w art. 27 ust. 1. Do wniosku zalacza si¢ dokumenty, o ktérych
mowa w art. 27 ust. 2 pkt 31 3a.”,

b) uchyla si¢ ust. 21 3;

art. 31 otrzymuje brzmienie:
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,»Art. 31. Strong postepowania o zatwierdzenie prospektu moze by¢ wylacznie
emitent lub oferujacy.”;
w art. 32:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»1. W przypadku gdy wymaga tego ochrona interesu inwestorow, Komisja
moze zada¢ od emitenta lub oferujacego uzupehienia informacji zamieszczonych w
prospekcie.

2. Zadanie, o ktérym mowa w ust. 1, Komisja przedklada w terminach
przewidzianych w rozporzadzeniu 2017/1129 dla zatwierdzenia prospektu.”,

b) uchyla si¢ ust. 314;
w art. 33:
a) ust. 112 otrzymujg brzmienie:

»l. Zwolnienie z obowigzku zamieszczenia w prospekcie lub suplemencie
informacji, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1 rozporzadzenia 2017/1129, nastepuje w
decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu lub suplementu. W tym celu emitent lub
oferujacy sktada do Komisji wniosek zawierajacy wykaz informacji, w odniesieniu
do ktorych wnosi o zwolnienie z obowigzku zamieszczenia w prospekcie, wraz z
uzasadnieniem takiego wniosku.

2. Dorgczenie decyzji w sprawie zatwierdzenia prospektu, ktora uwzglednia w
catosci zadanie strony, nastepuje takze przez opublikowanie jej na stronie
internetowej Komisji i jest skuteczne z dniem opublikowania.”,

b) uchyla si¢ ust. 3-6;

uchyla si¢ art. 34;

w art. 35:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku oferty publicznej lub dopuszczenia do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej jako przyjmujacym panstwie
cztonkowskim w rozumieniu art. 2 lit. m i n rozporzadzenia 2017/1129, do publicznej
wiadomosci udostepnia si¢ prospekt sporzadzony w jezyku polskim albo angielskim
albo przettumaczony na jeden z tych jezykéw, wedlug wyboru emitenta lub
oferujacego, przy czym w przypadku udostepnienia prospektu w jezyku angielskim
do publicznej wiadomosci udostepnia si¢ jednoczesnie tlumaczenie jego

podsumowania na jezyk polski.”,
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b) uchyla si¢ ust. 2;
uchyla si¢ art. 36 1 art. 37;
w rozdziale 2 po art. 37 dodaje si¢ oznaczenie oddziatu 2a w brzmieniu:

,,Oddziat 2a

Dokumenty informacyjne obowigzujgce wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w przypadkach, w ktérych prospekt nie jest wymagany zgodnie z
rozporzadzeniem 2017/1129”;

w rozdziale 2 w oddziale 2a dodaje si¢ art. 37a w brzmieniu:

,»Art. 37a. 1. Udostepnienia do publicznej wiadomosci dokumentu zawierajacego co
najmniej podstawowe informacje o emitencie papierow warto§ciowych, w tym informacje
finansowe, oferowanych papierach warto$ciowych, warunkach i zasadach ich oferty,
planowanym sposobie wykorzystania $rodkow uzyskanych z emisji papierow
wartosciowych, istotnych czynnikach ryzyka oraz os$wiadczenie emitenta o
odpowiedzialnosci za informacje zawarte w tym dokumencie, wymaga oferta publiczna,
w wyniku ktorej zaktadane wptywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii
Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia,
stanowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktore
emitent lub oferujacy zamierzat uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papierow
warto$ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesigcy, nie osiagna lub nie
przekrocza tej kwoty. Oswiadczenie emitenta zawiera stwierdzenie, ze zgodnie z jego
najlepsza wiedza 1 przy dotozeniu nalezytej staranno$ci informacje zawarte w dokumencie
sg prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze stanem faktycznym.

2. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu, pod warunkiem
udostepnienia memorandum informacyjnego spetniajacego warunki, o ktorych mowa w
ust. 3-5, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktorej zakladane wptywy brutto
emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedlug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 1 000 000 euro
1 mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub oferujacy zamierzat
uzyskac z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych w
okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiagna lub nie przekrocza tej kwoty.

3. Memorandum sporzadza si¢ w formie jednolitego dokumentu. Emitent lub

oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu wazno$ci memorandum informacyjnego, nie
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dluzszego niz 12 miesigecy od dnia jego publikacji, oraz sposobu jego udost¢pnienia,
zapewniajac nalezyta ochrone¢ interesow inwestorow. W przypadku oferty publicznej
kierowanej do nieoznaczonego adresata udostepnienie nastepuje w sposob okreslony w
art. 21 ust. 2 rozporzadzenia 2017/1129. Do memorandum informacyjnego stosuje si¢
odpowiednio przepisy rozporzadzenia 2017/1129 w zakresie jezyka, zamieszczania w
memorandum informacyjnym informacji przez odeslanie, terminu publikacji i aktualizacji
prospektu, mozliwos$ci uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu, z wylagczeniem zatwierdzania przez Komisje.

4. Suplement do memorandum informacyjnego powinien zawiera¢ informacj¢ o
dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych ztozonego zapisu.
Emitent lub oferujacy moze dokonaé przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu.

5. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjnego lub suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych, niewymagajaca publikacji
suplementu, emitent lub oferujacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez
zachowania trybu okreslonego w rozporzadzeniu 2017/1129, w formie komunikatu
aktualizujacego, o ktorym mowa w art. 52 ust. 2, w sposob, w jaki zostalo udostgpnione
memorandum informacyjne.”;

w art. 38:
a) ust. 14 otrzymuja brzmienie:

,»1. W odniesieniu do dokumentu, o ktorym mowa w mowa w art. 1 ust. 4 lit. f
i ust. 5 lit. e rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
rozporzadzenia 2017/1129 w zakresie jezyka, terminu publikacji i aktualizacji
prospektu, z wylaczeniem zatwierdzania przez Komisj¢. Emitent lub oferujacy ma
obowigzek ustalenia terminu wazno$ci dokumentu, nie dtuzszego niz 12 miesiecy od
dnia jego publikacji.

2. W odniesieniu do dokumentu, o ktérym mowa w mowa w art. 1 ust. 4 lit. g i
ust. 5 lit. f rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy
rozporzadzenia 2017/1129 w zakresie j¢zyka i aktualizacji prospektu, z wylaczeniem
zatwierdzania przez Komisj¢. Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu

wazno$ci dokumentu, nie duzszego niz 12 miesigcy od dnia jego publikacji. Emitent
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jest obowigzany udostepni¢ dokument osobom, do ktorych skierowana jest oferta
publiczna, w terminie nie krétszym niz 6 dni roboczych przed planowanym dniem
powzigcia przez walne zgromadzenie spotki przytaczanej albo spotki dzielonej
uchwaly odpowiednio o potaczeniu spotek albo podziale spoiki, jezeli papiery
warto$ciowe s3 przedmiotem oferty publicznej, albo najp6zniej w dniu dopuszczenia
papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, jezeli te papiery
wartosciowe nie byly uprzednio przedmiotem oferty publiczne;j.

3. Suplement do dokumentu, o ktérym mowa w ust. 2, powinien zawiera¢
informacj¢ o dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkow prawnych
ztozonego zapisu. Emitent moze dokona¢ przydziatu papieréw wartosciowych nie
wczesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkdéw
prawnych ztozonego zapisu.

4. Informacj¢ powodujacg zmiang tresci udostepnionego do publicznej
wiadomosci dokumentu lub suplementow, w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartoSciowych, niewymagajaca publikacji
suplementu, emitent lub oferujagcy moze udostgpni¢ do publicznej wiadomosci bez
zachowania trybu okreslonego w rozporzadzeniu 2017/1129, w formie komunikatu
aktualizujacego, o ktérym mowa w art. 52 ust. 2, w sposob, w jaki zostal
udostepniony dokument.”,

b) uchyla si¢ ust. 5-7;
art. 38a 1 art. 38b otrzymujg brzmienie:

,»Art. 38a. W odniesieniu do dokumentu, o ktorym mowa w mowa w art. 1 ust. 5 lit.
j rozporzadzenia 2017/1129, stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozporzadzenia 2017/1129
w zakresie terminu publikacji prospektu. Dokument sporzadza si¢ w jezyku polskim.
Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu wazno$ci dokumentu, nie
dtuzszego niz 12 miesigcy od dnia jego publikacji.

Art. 38b. 1. W przypadkach, o ktéorych mowa w art. 3 ust. 1, emitent lub oferujacy
sktada do Komisji memorandum informacyjne sporzadzone w formie jednolitego
dokumentu, wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie.

2.Do postepowania w sprawie wniosku o zatwierdzenie memorandum
informacyjnego oraz do terminu waznosci, publikacji i1 aktualizacji memorandum
informacyjnego stosuje si¢ odpowiednio przepisy ustawy, rozporzadzenia 2017/1129 i

aktow wydanych na podstawie rozporzadzenia 2017/1129.”;
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w art. 39:
a) ust.l otrzymuje brzmienie:
,»1. W odniesieniu do dokumentu, o ktorym mowa w mowa w art. 1 ust. 4 lit.

h—i 1 ust. 5 lit. g-h rozporzadzenia 2017/1129, emitent lub oferujacy ma obowigzek

ustalenia terminu waznosci, nie dtuzszego niz 12 miesigcy od dnia jego publikaciji,

oraz sposobu jego udostgpnienia, zapewniajac nalezyta ochron¢ interesow
inwestorow, a w przypadku oferty publicznej kierowanej do nieoznaczonego
adresata lub dopuszczenia papierow wartosSciowych do obrotu na rynku
regulowanym, udostepnienia w sposob okreslony w art. 21 ust. 2 rozporzadzenia

2017/1129. Do tego dokumentu stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozporzadzenia

2017/1129 w zakresie jezyka, terminu publikacji i1 aktualizacji prospektu, z

wylaczeniem zatwierdzania przez Komisje.”,
b) uchyla si¢ ust. 2-3;
art. 40 otrzymuje brzmienie:

,»Art. 40. 1. Udostepnienia do publicznej wiadomos$ci memorandum informacyjnego
spetniajagcego warunki, o ktérych mowa w ust. 2 1 3, wymaga oferta publiczna lub
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych emitowanych
przez podmioty, o ktorych mowa w art. 3 ust. 2 1 3 ustawy z dnia 24 kwietnia 2003 r. o
dziatalnos$ci pozytku publicznego i o wolontariacie (Dz. U. z 2018 r. poz. 450, 650, 723 i
1365), prowadzace dzialalnos$¢ statutowa w zakresie wskazanym w art. 4 tej ustawy, lub
przez podmioty o podobnym charakterze z siedzibg w panstwie cztonkowskim innym niz
Rzeczpospolita Polska, jezeli srodki z emis;ji beda przeznaczone wylacznie na realizacje
celéw statutowych.

2. Emitent lub oferujacy ma obowigzek ustalenia terminu wazno$ci memorandum
informacyjnego, nie dtuzszego niz 12 miesi¢cy od dnia jego publikacji, oraz sposobu jego
udostepnienia, zapewniajac nalezyta ochrone intereséw inwestorow. W przypadku oferty
publicznej kierowanej do nieoznaczonego adresata lub dopuszczenia papierow
wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym udostepnienie nastepuje w sposob
okreslony w art. 21 ust. 2 rozporzadzenia 2017/1129. Do memorandum informacyjnego
stosuje si¢ odpowiednio przepisy rozporzadzenia 2017/1129 w zakresie je¢zyka,
zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odeslanie, terminu

publikacji i aktualizacji prospektu, z wylaczeniem zatwierdzania przez Komisje.
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3. Emitent lub oferujacy, zapewniajac nalezyta ochrong intereséw inwestoréw ustala
termin wazno$ci memorandum informacyjnego, ktory nie moze by¢ dluzszy niz 12
miesiecy od dnia jego publikacji.

4. Suplement do memorandum informacyjnego powinien zawiera¢ informacj¢ o
dacie, do ktorej przystuguje prawo uchylenia si¢ od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
Emitent lub oferujacy moze dokonaé przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej
niz po uptywie terminu do uchylenia si¢ przez inwestora od skutkow prawnych ztozonego
zapisu.

5. Informacj¢ powodujaca zmiang tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci
memorandum informacyjnego lub suplementéw, niewymagajaca publikacji suplementu,
emitent lub oferujacy moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci bez zachowania trybu
okreslonego w rozporzadzeniu 2017/1129, w formie komunikatu aktualizujacego, o
ktorym mowa w art. 52 ust. 2, w sposob, w jaki zostato udostgpnione memorandum
informacyjne.”;
po art. 40 dodaje si¢ art. 40a w brzmieniu:

,»Art. 40a. Udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu nie wymaga
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym papierow wartosciowych emitowanych
przez fundusze wpisane do rejestru, o ktérym mowa w art. 263 ustawy o funduszach
inwestycyjnych.”;

w rozdziale 2 uchyla si¢ oddziat 3;
uchyla si¢ art. 45 1 46;

w art. 47:

a) uchylasigust. 112,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Nie pdzniej niz w dniu roboczym poprzedzajacym dzien udostgpnienia
prospektu do publicznej wiadomos$ci emitent lub oferujacy przekazuje do Komisji
informacj¢ o terminie jego udost¢pnienia wraz z hiperlaczem do wyznaczonych
czesci stron internetowych, o ktorych mowa w art. 21 ust. 2 1 3 rozporzadzenia
2017/1129, oraz wskazanie przyjmujacego panstwa cztonkowskiego lub
przyjmujacych panstw cztonkowskich, w ktoérych prospekt jest lub bedzie
przedmiotem powiadomienia w rozumieniu art. 25 rozporzadzenia 2017/1129.”,

¢) uchyla si¢ ust. 4-6;
uchyla si¢ art. 48—-50;
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a) uchylasig ust. 1,
b) ust. 3 14 otrzymuja brzmienie:

,»3. Do postepowania w sprawie zatwierdzenia suplementu przepisy art. 31-33
stosuje si¢ odpowiednio.

4. Odmawiajac zatwierdzenia suplementu, Komisja stosuje odpowiednio
srodki, o ktorych mowa w art. 16 lub art. 17.”,

¢) uchyla sig ust. 5-7,
d) ust. 8 otrzymuje brzmienie:

,»8. Obowiazek przekazania informacji w formie suplementu do prospektu nie
wylacza obowigzku, o ktérym mowa w art. 56 ust. 1.”,

e) uchyla si¢ ust. 9,
f)  dodaje si¢ ust. 10 w brzmieniu:

,»10. Komisja w drodze decyzji stwierdza wygasniecie waznos$ci prospektu,
jezeli naruszenie obowigzkéw publikacji suplementu prowadzito do naruszenia
Interesu inwestorow.””;

w art. Sla:
a) uchylasig ust. 1,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Uchylenie si¢ od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie
na piSmie zlozone w dowolnym punkcie obslugi klienta firmy inwestycyjnej
przyjmujacej zapisy na okreslone papiery wartosciowe.”,

¢) uchylasi¢ ust. 314;

w art. 52:

a) uchylasi¢ust. 1,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,»2. Informacj¢ powodujaca zmian¢ tresci udostepnionego do publicznej
wiadomosci prospektu lub suplementéw w zakresie organizacji lub prowadzenia
subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych lub ich dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym, niespelniajaca przestanki dla sporzadzenia suplementu do
prospektu, emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci, w formie
komunikatu aktualizujagcego, w sposob, w jaki zostal udostgpniony prospekt.

Komunikat ten powinien by¢ rdwnoczes$nie przekazany do Komisji.”,
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uchyla sig¢ ust. 3;

w art. 53:

a)

b)

d)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Reklama oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 1 ust. 4 lit. b
rozporzadzenia 2017/1129, moze by¢ rozpowszechniana jedynie do mniej niz 150
0sOb na terytorium jednego panstwa czlonkowskiego oraz nie moze by¢
udostepniana nieoznaczonemu adresatowi.”,
uchyla si¢ ust. 21 3,
ust. 46 otrzymujg brzmienie:

»4. W przypadku, gdy zgodnie z rozporzadzeniem 2017/1129 nie jest
wymagane udostgpnienie prospektu, tresci reklamowe powinny by¢ zgodne z
informacjami zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym wymaganym zgodnie
z niniejszg ustawg albo rozporzadzeniem 2017/1129, udostepnionym do publicznej
wiadomosci, albo z informacjami, ktére powinny by¢ zamieszczone w takim
dokumencie na podstawie przedmiotowych przepisoéw prawa, gdy dokument ten
jeszcze nie zostal udostepniony do publicznej wiadomosci, jak roéwniez nie mogag
wprowadza¢ inwestorow w blad co do sytuacji emitenta i oceny papierow
wartosciowych.

5. W przypadku gdy wymagane jest udostepnienie prospektu, prowadzenie
reklamy nie moze rozpocza¢ si¢ przed ztozeniem do Komisji wniosku, o ktorym
mowa w art. 27 1 art. 30.

6. W przypadku, o ktérym mowa w art. 3 ust. 3, reklama majaca na celu
posrednie lub bezposrednie zachgcanie do nabycia papierdw warto§ciowych moze
by¢ kierowana wytacznie do adresatow propozycji.”,

uchyla si¢ ust. 7-14;

w art. 54:

a)
b)

uchyla si¢ ust. 1,
ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. W przypadku, o ktérym mowa w art. 17 ust. 1 lit. a rozporzadzenia
2017/1129, emitent lub oferujacy moze dokona¢ przydzialu papierow
warto$ciowych nie wczesniej niz po uplywie terminu do uchylenia si¢ przez
inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.”,

uchyla sig ust. 3;
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w art. 55 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) szczegotowe warunki, jakim powinno odpowiada¢ memorandum informacyjne, o
ktorym mowa w art. 37 ust. 2, art. 38b ust. 1 oraz art. 40 ust. 1, w szczegdlnosci tres¢
1 zakres informacji ujawnianych w memorandum informacyjnym tak, aby zapewnic
nabywcom papierow warto§ciowych podstawowe dane niezbedne do oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w te papiery warto§ciowe;”;

uchyla sig¢ art. 55a;

po art. 55¢ dodaje si¢ art. 55d w brzmieniu:

»Art. 55d. 1. Dopuszczenie instrumentow finansowych niebedacych papierami
warto$ciowymi do obrotu na rynku regulowanym wymaga sporzadzenia, zatwierdzenia
przez Komisje¢ oraz udostepnienia do publicznej wiadomosci warunkow obrotu.

2. Podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebgdacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym sktada do Komisji wniosek
o zatwierdzenie warunkéw obrotu. Przepisy art. 31-33, art. 45 ust. 112, art. 46 ust. 1, art.
47 i art. 50 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Podmiotem odpowiedzialnym za prawdziwos¢, rzetelnos¢ 1 kompletnosé
informacji zamieszczonych w warunkach obrotu jest:

1) podmiot ubiegajacy si¢ o dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych
papierami wartosciowymi do obrotu na rynku regulowanym — za wszystkie
informacje;

2) osoba sporzadzajagca informacje — za informacje, ktorg sporzadzita.”;

w art. 68 dodaje si¢ ust. 8§ w brzmieniu:

,,8. Komisja lub jej upowazniony przedstawiciel moze wyda¢ zalecenia w stosunku
do emitenta w celu zaprzestania naruszania obowigzkow wynikajacych z ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
lub rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66).”;
art. 91 1 art. 92 otrzymuja brzmienie:

ATt 91. 1. Spétka prowadzaca system obrotu instrumentami finansowymi na

wniosek spotki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, udziela
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zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu, jezeli zostaty spelnione warunki okre§lone w ust. 3—7.

2. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub ASO albo bezterminowe
wykluczenie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub ASO na podstawie art. 96 ust. 1
albo art. 20 ust. 3 lub ust. 4b—4c i art. 176 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi uchyla skutki ich dopuszczenia do obrotu na tym rynku regulowanym.

3. Ztozenie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, jest dopuszczalne, jezeli walne
zgromadzenie spoiki, wickszoscig 9/10 gtosow oddanych w obecnosci akcjonariuszy
reprezentujgcych przynajmniej potowe kapitalu zakltadowego, podjeto uchwale o
wycofaniu akcji z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu. Do wniosku nalezy dotaczy¢ odpis uchwaty. W przypadku spotek z siedzibg w
panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska wymagana jest zgoda witasciwego organu
spoiki.

4. Umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia sprawy podjgcia
uchwaty, o ktérej mowa w ust. 4, moze by¢ dokonane wytacznie w trybie okreslonym w
art. 400 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych. Przepisu §
2 tego artykutu nie stosuje si¢.

5. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad sprawy
podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3, sa obowigzani do uprzedniego ogloszenia
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji tej spotki przez wszystkich pozostatych
akcjonariuszy. Do wezwania stosuje si¢ odpowiednio przepisy art. 77-79.

6. Akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia w porzadku obrad
walnego zgromadzenia spolki sprawy podj¢cia uchwaly, o ktérej mowa w ust. 3, moga
nabywa¢ akcje tej spotki w okresie miedzy zgloszeniem zadania a zakonczeniem
wezwania, o ktorym mowa w ust. 5, jedynie w drodze tego wezwania.

7. Obowiazek ogloszenia wezwania, o ktérym mowa w ust. 5, nie powstaje w
przypadku, gdy z wnioskiem o umieszczenie w porzadku obrad walnego zgromadzenia
sprawy podjecia uchwaty, o ktérej mowa w ust. 3, wystepuja wszyscy akcjonariusze
spofki.

8. Skutek okreslony w ust. 2 zdanie pierwsze nastepuje z mocy prawa bez spelnienia
warunkow, o ktorych mowa w ust. 3—5, po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia

si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci tej spotki lub postanowienia o oddaleniu
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wniosku o ogloszenie jej upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek spotki nie wystarcza lub

wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania.

9. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 8, papiery wartoSciowe zarejestrowane na
podstawie umowy, o ktorej mowa w art. 5 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, uwaza si¢ za zarejestrowane w rejestrze prowadzonym na podstawie art.
328'" ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

10. Wycofanie akcji z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu nast¢puje w terminie, o ktorym mowa odpowiednio w ust. 2 lub 8.

11. W przypadku udzielenia przez Komisj¢ zezwolenia, o ktorym mowa w ust. 1,
lub uprawomocnienia si¢ postanowienia, o ktorym mowa w ust. 8, uczestnicy Krajowego
Depozytu sa obowigzani przekaza¢ spodlce, w terminie wskazanym przez Krajowy
Depozyt, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji zapisanych na ich
rachunkach papierow warto$ciowych na dzien wycofania akcji z obrotu na rynku
regulowanym lub z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

12. W przypadku gdy akcje spotki sg zarejestrowane w systemie depozytowym
prowadzonym przez spolke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1-6 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, przepisy:

1) ust. 9 stosuje si¢ odpowiednio;

2) ust. 11 stosuje si¢ odpowiednio do uczestnikow tej spotki.

13. Przepisow ust. 1 nie stosuje si¢, w przypadku gdy spotka wycofuje akcje z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, pod warunkiem dopuszczenia ich do obrotu na rynku
regulowanym.

Art. 92. Wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu w trybie i na warunkach okreslonych w art. 91 wymaga:
1) przeksztalcenie spoiki z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w inng

spotke niz akcyjna;

2) potaczenie spolki publicznej z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, z
inng spotka lub podziat takiej spotki — w przypadku gdy akcje spoiki lub spotek nowo
zawigzanych lub przejmujacych nie sg dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

3) wycofanie z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w alternatywnym systemie

obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej
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dopuszczonych do tego obrotu, ktore sg jednoczesnie przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym lub w obrocie w alternatywnym systemie obrotu w innym panstwie, z
tym ze obowigzek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spoitki, ktore zostaly nabyte
w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym Ilub w
alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 1 sg
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych na tym terytorium
wedtug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania;

wycofanie z obrotu na rynku regulowanym lub z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej akcji spotki publicznej z siedzibg w
innym panstwie, ktore sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu wylacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
z tym ze obowigzek ogloszenia wezwania dotyczy akcji tej spotki, ktore zostaty
nabyte w wyniku transakcji zawartych w obrocie na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i1 sa
zapisane na rachunkach papierow warto$ciowych prowadzonych na tym terytorium

wedhug stanu na koniec drugiego dnia od dnia ogloszenia tego wezwania.”;

art. 93a otrzymuje brzmienie:

,»Art. 93a. Zatwierdzenie prospektu podlega optacie w wysoko$ci rownowartosci w

ztotych 6000 euro.”;

uchyla sig¢ art. 94;

w art. 96:

a)

ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent lub oferujacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o
dopuszczenie instrumentéw finansowych niebedacych papierami warto§ciowymi do
obrotu na rynku regulowanym:

1) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art.
15aust. 5, art. 20, art. 44 ust. 1, art. 54 ust. 2, art. 56-56¢ w zakresie dotyczacym
informacji biezacych, art. 58 ust. 1-1b, art. 59 w zakresie dotyczacym
informacji biezacych, art. 62 ust. 61 8 1 art. 70 pkt 21 3,

2) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiagzki wynikajace z art. 37 ust.

4-5, art. 38, art. 38a, art. 38b, art. 39 lub art. 40,
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3) nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art.
22 ust. 41 7, art. 26 ust. 51 7, art. 27, art. 29-31 1 art. 33 rozporzadzenia
809/2004,

— Komisja moze wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na

rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery wartoSciowe emitenta sg

wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu
tych papieréow wartosciowych z obrotu w tym systemie, albo natozy¢, biorac pod
uwage w szczegdlnosci sytuacje finansowa podmiotu, na ktory jest naktadana kara,
kare pienigzng do wysokosci 1 000 000 zi, albo zastosowac obie sankcje tacznie.”,
ust. 1b—1d otrzymuja brzmienie:

,»1b. W przypadku gdy:

1) emitent, oferujacy lub inne podmioty uczestniczace w ofercie publiczne;,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego
nie wykonuja albo nienalezycie wykonuja zalecenie, o ktérym mowa w art. 16
ust. 1, albo naruszajg zakaz, o ktorym mowa w art. 16 ust. 2 pkt 1,

2) emitent lub podmioty wystgpujagce w imieniu lub na zlecenie emitenta nie
wykonujg albo nienalezycie wykonujg zalecenie, o ktorym mowa w art. 17 ust.
1, albo naruszajg zakaz, o ktorym mowa w art. 17 ust. 2 pkt 1,

3) emitent, oferujacy lub inne osoby i podmioty, za posrednictwem ktorych
emitent lub oferujacy prowadza akcje reklamowsa, nie wykonujg albo
nienalezycie wykonujg nakaz, o ktorym mowa w art. 15b ust. 1 pkt 1, albo
naruszaja zakaz, o ktérym mowa w art. 15b ust. 1 pkt 2,

4) spolka prowadzaca system obrotu instrumentami finansowymi nie wykonuje
zadania, o ktorym mowa w art. 17a, art. 17b ust. 1 lub art. 17¢c ust. 1

— Komisja moze natozy¢ karg pieniezng do wysokosci 5 000 000 zt.
le. W przypadku gdy emitent lub sprzedajacy prowadzi reklame¢ oferty

publicznej z naruszeniem art. 53 ust. 4-5 Komisja moze natozy¢ karg pieni¢zng do

wysokosci 1 000 000 zt.
1d. W przypadku razacego naruszenia przepisoOw, o ktérych mowa w ust. 1b lub

Ic, Komisja moze natozy¢ karg pienigzng do wysokosci 1 000 000 zt na osobe

dziatajacg w imieniu lub na zlecenie emitenta lub oferujacego przy dokonywaniu

czynno$ci zwigzanych z oferta publiczng lub reklama oferty publicznej, w
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szczegllnosci na czlonka zarzadu, komplementariusza w spolce komandytowo-
akcyjnej lub komandytowej lub wspolnika w spotce jawnej lub partnerskie;j.”,
ust. 13 otrzymuje brzmienie:

»13. W przypadku gdy emitent, sprzedajacy, oferujgcy lub podmiot ubiegajacy
si¢ o dopuszczenie instrumentow finansowych niebgdacych papierami
warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kare
pienigzng do wysokosci 100 000 zt. Przepisy ust. 6, 7 i1 8 stosuje si¢ odpowiednio, z
tym ze kara pieni¢zna, o ktorej mowa w ust. 6 pkt 2, moze by¢ natozona do
wysokosci 100 000 zt.”,
dodaje si¢ ust. 20 w brzmieniu:

,»20. W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowigzkow, o
ktorych mowa w ust. 1 lub art. 96¢ ust. 1, Komisja moze dodatkowo zakazaé
emitentowi lub oferujacemu, ubiegania si¢ o zatwierdzenie kazdego kolejnego

prospektu prze okres nie dluzszy niz 5 lat.”;

po art. 96b dodaje si¢ art. 96¢ 1 96d w brzmieniu:

LAt 96¢. 1. W przypadku gdy emitent lub oferujacy lub podmiot ubiegajacy si¢ o

dopuszczenie instrumentéw finansowych niebgdacych papierami wartosciowymi do

obrotu na rynku regulowanym nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o

ktérych mowa w art. 16 ust. 1-3, art. 17, art. 19 ust. 2, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 1-4 1 7—

11, art. 22 ust. 2—5 oraz art. 27 rozporzadzenia 2017/1129, Komisja moze wyda¢ decyzje

o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku

gdy papiery warto$ciowe emitenta s3 wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie

obrotu — decyzj¢ o wykluczeniu tych papierow wartoSciowych z obrotu w tym systemie.

1)

2)

3)

2. W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1, Komisja moze rowniez:

natozy¢ na emitenta kar¢ pieniezng do wysokosci 21 100 000 zt lub kwoty
stanowigcej rownowarto$¢ 3% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, lub

nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniate naruszenie zaprzestanie dzialan
skutkujacych powstaniem naruszen i niepodejmowanie tych dziatah w przysztosci,
lub

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 3 000 000 zt na osoby odpowiedzialne za

zaistniale naruszenia.
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3. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej
straty w wyniku naruszenia, o ktérym mowa w ust. 1, kara pieni¢zna, o ktérej mowa w
ust. 2 pkt 1, moze zosta¢ natozona do wysokosci dwukrotnosci kwoty osiagnietej korzysci
lub uniknigtej straty.

4. W przypadku gdy emitent jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktorym mowa w
ust. 2 pkt 1, stanowi kwota catkowitego skonsolidowanego rocznego przychodu emitenta
ujawniona w ostatnim zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy.

5. Komisja, ustalajac wysoko$¢ kary pieni¢znej, o ktorej mowa w ust. 2 pkt 1 albo
3, uwzglednia w szczegdlnosci:

1) wage naruszenia i czas jego trwania;

2) stopien przyczynienia si¢ podmiotu, na ktéry jest nakladana kara, do powstania
naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktory jest naktadana kara, w szczegodlnosci
wysokos¢ jego catkowitych przychodow;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknigtych przez podmiot, na ktory jest
naktadana kara, jezeli mozna te korzysci lub straty ustali¢;

5) straty poniesione przez podmioty trzecie w zwigzku z naruszeniem, jezeli mozna je
ustali¢;

6) stopien naprawienia szkody wyrzadzonej inwestorom wskutek dziatan podmiotu, na
ktory jest naktadana kara;

7)  gotowos¢ podmiotu, na ktory jest naktadana kara, do wspotpracy z Komisja podczas
wyjasniania okolicznos$ci naruszenia;

8) uprzednie naruszenia przepisow prawa regulujacych prowadzenie dziatalnosci przez
podmiot, na ktéry jest naktadana kara.

6. W przypadku emitenta bgdacego funduszem inwestycyjnym zamknigtym kara
pieni¢zna naktadana jest na towarzystwo funduszy inwestycyjnych bedace organem tego
funduszu.

7. W przypadku emitenta bedacego alternatywna spotka inwestycyjng zarzadzang
przez zewnetrznie zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych kara pienigzna naktadana jest odpowiednio na zewngtrznie

zarzadzajacego ASI albo zarzadzajacego z UE.
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Art. 96d. 1. Komisja przekazuje do publicznej wiadomosci, przez zamieszczenie na
swojej stronie internetowe;j:

1) informacje o treSci rozstrzygnigcia oraz o rodzaju i charakterze naruszenia,
zawierajacg imi¢ 1 nazwisko osoby fizycznej lub firme (nazwg) innego podmiotu, na
ktory nalozona zostata sankcja, o ktérej mowa w art. 96¢ ust. 1;

2) w przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy — informacje o jego
ztozeniu, jezeli Komisja przekazala do publicznej wiadomosci informacje¢ o decyzji,
ktorej ten wniosek dotyczy;

3) informacj¢ o tresci rozstrzygni¢cia ostatecznej decyzji.

2. Przekazanie do publicznej wiadomosci informacji, o ktdrej mowa w ust. 1 pkt 1,
nastgpuje po doreczeniu decyzji stronie postgpowania.

3. Komisja moze, w drodze uchwaty, opozni¢ przekazanie do publicznej
wiadomosci informacji o decyzji, o ktorej mowa w ust. 1, lub przekazaé takg informacje
bez wskazywania osoby fizycznej lub innego podmiotu, na ktory zostata nalozona
sankcja, w przypadku stwierdzenia, ze podanie takiej informacji do publicznej
wiadomosci:

1) wyrzadziloby niewspotmierng i znaczacg szkode uczestnikom rynku finansowego;

2) w przypadku danych osobowych lub nazwy podmiotu — jest nieproporcjonalne do
wagi stwierdzonego naruszenia;

3) stanowitoby powazne zagrozenie dla stabilnosci systemu finansowego lub bedacego
w toku postgpowania administracyjnego, wyjasniajacego lub karnego.

4. Komisja moze nie przekazywac do publicznej wiadomosci informacji o sankcjach
nalozonych na podstawie art. 96¢ ust. 1 w przypadku stwierdzenia, Zze podanie takiej
informacji do publicznej wiadomos$ci mogloby:

1) naruszy¢ stabilno$¢ systemu finansowego lub

2) wyrzadzi¢ niewspOlmierng i1 znaczacg szkod¢ podmiotom, ktére dopuscily sie
naruszenia.

5. W przypadku gdy Komisja nie przekazata do publicznej wiadomosci informacji o
imieniu 1 nazwisku osoby fizycznej lub firmie (nazwie) innego podmiotu, moze
upublicznié te dane, jezeli ustaty przestanki, o ktorych mowa w ust. 3.

6. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa dostgpne na stronie internetowej Komisji
przez co najmniej 5 lat, liczac od dnia ich udostgpnienia, z tym ze informacje dotyczace

imienia 1 nazwiska osoby, na ktorg zostata natozona sankcja, sa dostepne na tej stronie



64)

65)

66)

—32—

przez rok. Usunigcie danych ze strony internetowej nastgpuje na wniosek podmiotu, ktory
dopuscit si¢ naruszenia.

7. Komisja informuje Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
o nieprzekazaniu do publicznej wiadomosci informacji zgodnie z ust. 4. Komisja
informuje ten Urzad réwniez o ztozeniu przez strong¢ wniosku o ponowne rozpatrzenie
sprawy oraz o tresci rozstrzygnigcia ostatecznej decyzji.

8. Komisja przekazuje Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gietld i Papierow
Warto$ciowych raz w roku informacje zbiorcza o zastosowaniu §rodkéw, o ktorych mowa
wust. 1,314.7;
po art. 97b dodaje si¢ art. 97¢ w brzmieniu:

,»Art. 97c. Komisja przekazuje corocznie Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Gield i
Papierow Wartosciowych informacje o przypadkach zastosowania w poprzednim roku
kalendarzowym sankcji, o ktorych mowa w art. 96¢.”;

w art. 98 ust. 112 otrzymuja brzmienie:

,»1. Podmiot odpowiedzialny za prawdziwos$¢, rzetelnos¢ i kompletnos¢ informacji
zamieszczonych w prospekcie, memorandum informacyjnym oraz innych dokumentach
sporzadzanych 1 udostepnianych w zwigzku z oferta publiczng dotyczacag papieréow
wartosciowych, dopuszczeniem papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych
niebegdacych papierami warto§ciowymi do obrotu na rynku regulowanym lub ubieganiem
si¢ o takie dopuszczenie, obowigzany jest do naprawienia szkody wyrzadzonej przez
udostepnienie do publicznej wiadomosci nierzetelnej, nieprawdziwej lub niekompletne]
informacji lub przemilczenie informacji, chyba Ze ani on, ani osoby, za ktore odpowiada,
nie ponosza winy, z zastrzezeniem ust. 2.

2. Informacje zawarte w podsumowaniu, o ktorym mowa w art. 7 rozporzadzenia
2017/1129, specjalnym podsumowaniu prospektu UE na rzecz rozwoju, o ktorym mowa
w art. 15 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia 2017/1129, w tym ich ttumaczenie, nie sa
podstawa odpowiedzialnos$ci cywilnej chyba, zZe:

1) odczytywane lacznie z pozostatymi czgSciami prospektu — wprowadzaja w btad, sa
nieprecyzyjne lub niespdjne, lub
2) odczytywane tacznie z pozostalymi czeSciami prospektu — nie przedstawiajg

kluczowych informacji majacych poméc inwestorom w podjeciu decyzji o

inwestycji w dane papiery warto$ciowe.”;

po art. 98 dodaje si¢ art. 98a 1 art. 98b w brzmieniu:
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,»ATt. 98a. 1. Z zastrzezeniem ust. 5, akcjonariusz spoiki, ktorej akcje zostaty
bezterminowo wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1
albo art. 20 ust. 3 lub ust. 4b—4c ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
posiadajacy bezposrednio, posrednio lub w porozumieniu, o ktorym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5, mniej niz 5% ogdlnej liczby glosdéw w spolce publicznej na dzien odpowiednio:
1) wszczecia postepowania zakonczonego wydaniem przez Komisje decyzji o

wykluczeniu,

2) wszczgcia postgpowania w sprawie zadania, o ktorym mowa w art. 20 ust. 3 ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi,

3) podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z
obrotu na rynku regulowanym

—moze zada¢ odkupu posiadanych na ten dzief akcji, ktore zostaty wykluczone z obrotu

na rynku regulowanym.

2. Akcjonariusz sktada spotce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy
od dnia wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym. W przypadku zlozenia skargi
do sadu administracyjnego od decyzji Komisji wykluczajacej lub zadajace; wykluczenia
akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia uprawomocnienia
si¢ wyroku oddalajacego skarge.

3. Spotka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny lub na rachunek
akcjonariuszy pozostajacych w spotce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia
uptywu terminu, o ktérym mowa w ust. 2. W przypadku braku §rodkéw na zaspokojenie
wszystkich roszczen, odkup nastgpuje na zasadzie proporcjonalnosci.

4. Cena odkupu akcji nie moze by¢ nizsza od ceny okreslonej zgodnie z art. 79 ust.
1-3 na dzien wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym.

5. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej spotki nie moze zada¢ odkupu akcji na
podstawie ust. 1.

Art. 98b. Akcjonariusz nie moze zada¢ odkupu akcji w trybie art. 98¢, w przypadku
ogtoszenia upadtosci spotki obejmujacej likwidacje jej majatku lub wydania
postanowienia o oddaleniu wniosku o ogloszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek
spotki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania.”;

w art. 99:
a) wust I:

— pkt 1 otrzymuje brzmienie:
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,»1) zatwierdzenia prospektu lub jego udostgpnienia do publicznej wiadomosci
albo”,

— uchyla si¢ pkt 2,

—  pkt 3 otrzymuje brzmienie:

,»3) dokumentu informacyjnego, o ktorym mowa w ustawie lub rozporzadzeniu
2017/1129, lub udostepnienia do publicznej wiadomosci lub osobom, do
ktorych skierowana jest oferta publiczna”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Tej samej karze podlega, kto na terytorium jednego panstwa
czlonkowskiego rozpowszechnia do 150 oséb lub wigkszej liczbie osdb lub
udostepnia nieoznaczonemu adresatowi reklame oferty publicznej, o ktérej mowa w
art. 1 ust. 4 lit. b rozporzadzenia 2017/1129.”,

¢) po ust. 2 dodaje si¢ ust. 2a w brzmieniu:

,»2a. Tej samej karze podlega, kto w przypadku, o ktorym mowa w art. 3 ust. 3
kieruje reklame¢ majaca na celu posrednie lub bezposrednie zachecanie do nabycia
papieréw wartosciowych, do oséb niebedacych adresatami propozycji.”;

w art. 100 ust. 1 1 la otrzymujg brzmienie:

,»1. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w prospekcie lub innych
dokumentach informacyjnych albo za inne informacje zwigzane z oferta publiczng lub
dopuszczeniem, lub ubieganiem si¢ o dopuszczenie papierow warto$ciowych lub innych
instrumentdw finansowych do obrotu na rynku regulowanym, albo za informacje, o
ktérych mowa w art. 17 ust. 1 lub 2 rozporzadzenia 596/2014 lub art. 56 ust. 1, podaje
nieprawdziwe dane lub zataja prawdziwe dane, w istotny sposdéb wplywajace na tresé
informacji, podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci od 6
miesi¢cy do lat 5, albo obu tym karom f3cznie.

la. Tej samej karze podlega, kto, bedac odpowiedzialnym za informacje
udostepniane do publicznej wiadomosci w formie suplementu do prospektu lub do
memorandum informacyjnego, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane, w
istotny sposob wptywajace na tres¢ informacji.”;

w art. 102 dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

,»3. Tej samej karze podlega, kto nie wykonuje obowigzku, o ktéorym mowa w art.
19b, lub wykonuje go nienalezycie.”;
art. 103 1 104 otrzymujg brzmienie:
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,»Art. 103. Kto, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowiazkowi,
nie przekazuje Komisji suplementu do prospektu lub do memorandum informacyjnego
podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 2, albo obu tym
karom tgcznie.

Art. 104. Kto, dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, wbrew ustawowemu obowiazkowi,
nie udostepnia do publicznej wiadomosci suplementu do prospektu lub do memorandum
informacyjnego, podlega grzywnie do 1 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do

lat 2, albo obu tym karom facznie.”.

Art. 2. W ustawie z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postgpowania cywilnego (Dz. U.
z2018 r. poz. 1360, 1467, 1499, 1544, 1629 i 1637) w art. 9117 § 4 otrzymuje brzmienie:

»$ 4. Do sprzedazy prawa w drodze licytacji stosuje si¢ odpowiednio przepisy o
sprzedazy licytacyjnej w egzekucji z ruchomosci. Ogtoszenia udostepniane w zwigzku ze
sprzedaza w drodze licytacji papierow wartosciowych nie stanowig oferty publicznej, o
ktorej mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017,
str. 12). Do tej sprzedazy nie stosuje si¢ przepisu art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca

2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 3. W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2018 r. poz. 1906) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) po art. 152 dodaje si¢ art. 152a—152¢ w brzmieniu:

»Art. 152a. 1. Pracowniczy fundusz emerytalny dokonujacy inwestycji w spotki
publiczne opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktdra opisuje, w jaki
sposob zaangazowanie akcjonariuszy spotek publicznych jest przez ten fundusz
uwzgledniane w strategii inwestycyjne;.

2. Polityka, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek publicznych, w ktére pracowniczy fundusz emerytalny

dokonat inwestycji, w szczegdlnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk
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finansowych 1 niefinansowych, struktury kapitatlowej, wplywu spotecznego i

srodowiskowego oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spdtkami publicznymi, w ktore pracowniczy fundusz
emerytalny dokonat inwestycji;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek publicznych;

5) komunikacji z pozostalymi akcjonariuszami 1 czlonkami organoéw spotek
publicznych, w ktore pracowniczy fundusz emerytalny dokonat inwestyc;ji;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do
zaangazowania pracowniczego funduszu emerytalnego.

3. Pracowniczy fundusz emerytalny co roku opracowuje i publikuje sprawozdanie z
realizacji polityki dotyczacej zaangazowania. Sprawozdanie zawiera w szczegolnosci:

1) ogolny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych glosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwigzku z gtosowaniem,
o ktorych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1577 oraz z 2018 r. poz. 398 1 650).

4. W przypadku gdy pracowniczy fundusz emerytalny nie publikuje polityki, o
ktorej mowa w ust. 2, lub sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3, publikuje uzasadnione
wyjasnienie, dlaczego decyduje si¢ nie spetnia¢ tych wymogow.

Art. 152b. Polityka, sprawozdanie lub wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 152a, sa
publikowane na stronie internetowej pracowniczego funduszu emerytalnego.

Art. 152c. 1. Pracowniczy fundusz emerytalny publikuje informacje o tym, w jaki
sposob glowne elementy strategii inwestycji kapitalowych sa spojne z profilem i
terminami zapadalno$ci jego zobowigzan, w szczegoOlno$ci jego zobowigzan
dlugoterminowych, oraz w jaki sposob przyczyniaja si¢ one do S$rednio- i
dlugoterminowych wynikéw uzyskiwanych z jego aktywow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 131m ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, towarzystwo, o ktorym mowa w
art. 46d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355), lub
zarzadzajacy ASI, o ktéorym mowa w art. 70ba tej ustawy, zwane dalej ,,podmiotami

zarzadzajagcymi aktywami”, dokonuja inwestycji w spoiki publiczne w imieniu
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pracowniczego funduszu emerytalnego, pracowniczy fundusz emerytalny publikuje

informacje dotyczace jego ustalen z tymi podmiotami, w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

w jaki sposob ustalenia z podmiotem zarzadzajacym aktywami zachgcaja podmiot
zarzadzajacy aktywami do dostosowania jego strategii inwestycyjnej 1 decyzji
inwestycyjnych do profilu i terminéw zapadalnosci zobowigzan pracowniczego
funduszu emerytalnego, zwlaszcza zobowigzan dlugoterminowych;

w jaki sposob ustalenia te zachegcaja podmiot zarzadzajacy aktywami do
podejmowania decyzji inwestycyjnych na podstawie oceny $rednio- 1
dhlugoterminowych finansowych i niefinansowych wynikow spétki publicznej, w
ktéra dokonano inwestycji, oraz do angazowania si¢ w sprawy spotek publicznych,
w ktore dokonano inwestycji, w celu poprawy ich wynikow w perspektywie $rednio-
1 dlugoterminowej;

w jaki sposob metoda i horyzont czasowy oceny wynikow podmiotu zarzadzajacego
aktywami oraz wynagrodzenie za ustugi zarzadzania aktywami sa zgodne z profilem
i terminem zapadalno$ci zobowigzan pracowniczego funduszu emerytalnego,
zwlaszcza zobowigzan dtugoterminowych, a takze uwzgledniajg dlugoterminowe
wyniki bezwzgledne;

w jaki sposob pracowniczy fundusz emerytalny monitoruje koszty obrotu portfelem
poniesione przez podmiot zarzadzajacy aktywami oraz w jaki sposob okresla i
monitoruje docelowy obroét portfelem lub zakres obrotu portfelem;

okres obowigzywania ustalen z podmiotem zarzadzajacym aktywami.

3. Jesli ustalenia z podmiotami, o ktorych mowa w ust. 2, nie obejmuja co najmniej

jednego z elementdw, o ktérych mowa w tym przepisie, pracowniczy fundusz emerytalny

wyjasnia i uzasadnia tego przyczyny.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1-3, sg publikowane i1 bezptatnie udost¢pniane

na stronie internetowej pracowniczego funduszu emerytalnego oraz sg uaktualniane co

roku lub w przypadku kazdej istotnej zmiany.”;

w art. 218 po ust. 1 dodaje si¢ ust. 1a i 1b w brzmieniu:

»la. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce dotyczacej

zaangazowania, o ktorej mowa w art. 152a, dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 3, albo

obu tym karom lacznie.
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Ib. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w art. 152c,
dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1,
podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo

obu tym karom tgcznie.”.

Art. 4. W ustawie z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U.

72017 r. poz. 1577 oraz z 2018 r. poz. 398 1 650) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1)

2)

3)

wart. 4w § 1:
a) po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5a w brzmieniu:

,»Ja) podmiot powigzany — podmiot powigzany w rozumieniu mi¢dzynarodowych
standardow rachunkowosci przyjetych na podstawie rozporzadzenia (WE) nr
1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie
stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. UE L 243
z 11.09.2002, s. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne rozdz. 13, t. 29, s.
609);”,

b) w pkt 15 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 16 w brzmieniu:

,16) doradca inwestora w zwigzku z gtosowaniem — osoba prawna, ktéra zawodowo
1 na zasadach komercyjnych zajmuje si¢ analizowaniem informacji
ujawnianych przez spotki publiczne w celu ulatwienia inwestorom tych spotek
podejmowania decyzji dotyczacych glosowania przez przedstawianie badan,
porad lub rekomendacji dotyczacych glosowania zwigzanych z wykonywaniem
prawa glosu.”;

w art. 395 w § 2 w pkt 3 kropke zastepuje si¢ Srednikiem i dodaje si¢ pkt 4 w brzmieniu:
»4) powzigcie uchwaly opiniujacej sprawozdanie o wynagrodzeniach.”;
po art. 4023 dodaje sie art. 402-402° w brzmieniu:

LArt. 4024 § 1. W celu nalezytego informowania inwestorow o dokfadnos$ci i
wiarygodno$ci podejmowanych przez siebie dziatan, doradcy inwestora w zwigzku z
glosowaniem co roku przekazuja do publicznej wiadomosci informacje zwigzane z
przygotowywaniem przez nich badan, porad i rekomendacji dotyczacych glosowania, w
szczegOlnosci:

1) zasadnicze cechy stosowanych metod i modeli;
2) gloéwne Zrddia informacji, z ktérych korzystaja;
3) procedury stosowane w celu zagwarantowania jakos$ci badan, porad i rekomendacji

dotyczacych gltosowania, a takze kwalifikacji zaangazowanych pracownikéws;
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4) informacje o tym, czy i — ewentualnie — w jaki sposdb uwzgledniaja oni
uwarunkowania rynkowe, prawne, regulacyjne oraz uwarunkowania dotyczace
konkretnej spotki;

5) kluczowe cechy strategii dotyczacych glosowania stosowanych w odniesieniu do
kazdego rynku;

6) informacje o tym, czy doradcy inwestora w zwiagzku z glosowaniem prowadza dialog
ze spotkami bedacymi przedmiotem ich badan, porad lub rekomendacji dotyczacych
glosowania oraz z zainteresowanymi stronami w spotce, a jesli tak — informacje na
temat zakresu i charakteru takiego dialogu;

7) polityke dotyczaca zapobiegania ewentualnym konfliktom interesow i zarzadzania
nimi.

§ 2. Informacje, o ktérych mowa w § 1, sg upubliczniane na stronie internetowej
doradcy inwestora w zwigzku z gtosowaniem 1 pozostajg dostgpne bezptatnie przez co
najmniej trzy lata od dnia publikacji.

Art. 402°. § 1. Doradca inwestora w zwigzku z glosowaniem przekazuje do
publicznej wiadomosci informacje o stosowanych przez niego zasadach etyki zawodowe]
oraz sprawozdania dotyczace stosowania tych zasad.

§ 2. W przypadku gdy doradca inwestora w zwiazku z gtosowaniem nie stosuje w
swojej dziatalnosci zasad etyki zawodowej, wyraznie wyjasnia i uzasadnia tego
przyczyny. W przypadku gdy doradca inwestora w zwigzku z glosowaniem odstepuje od
zastosowania ktoérejkolwiek ze stosowanych przez niego zasad etyki zawodowej,
informuje on o zasadach, od zastosowania ktorych odstapit, przedstawiajac wyjasnienie
takiego postgpowania oraz, w stosownych przypadkach, wskazuje wszelkie przyjete
srodki alternatywne.

§ 3. Informacje, o ktérych mowa w § 1 12, sa bezptatnie publikowane na stronie
internetowej doradcy inwestora w zwigzku z glosowaniem 1 sg aktualizowane co roku.

§ 4. Informacje, o ktéorych mowa w § 1 12, moga by¢ publikowane razem z
informacjami, o ktorych mowa w art. 4024 § 2.

Art. 402°. Doradca inwestora w zwigzku z gltosowaniem niezwlocznie informuje
swoich klientow o wszelkich faktycznych lub potencjalnych sprzecznosciach intereséw
lub relacjach biznesowych, ktére moga mie¢ wptyw na przygotowanie jego badan, porad

lub rekomendacji dotyczacych gtosowania, jak rowniez o dziataniach, ktore podjat w celu
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wyeliminowania lub ograniczenia faktycznych lub potencjalnych sprzecznos$ci interesow
lub zarzadzania nimi.”;
w art. 406> dodaje si¢ § 4-6 w brzmieniu:

»$ 4. W przypadku wykonywania prawa glosu przy wykorzystaniu S$rodkow
komunikacji elektronicznej spotka niezwlocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne
potwierdzenie otrzymania glosu.

§ 5. Na wniosek akcjonariusza ztozony nie pdzniej niz po uplywie trzech miesigcy
od dnia walnego =zgromadzenia, spdtka przesyta akcjonariuszowi lub jego
pelnomocnikowi potwierdzenie, ze jego glos zostal prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba Ze takie potwierdzenie zostalo przekazane akcjonariuszowi lub jego
pelnomocnikowi wczesniej.

§ 6. W przypadku gdy potwierdzenie, o ktorym mowa w § 5, otrzyma posrednik, o
ktorym mowa w art. 681 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2017 r. poz. 1768, z p6zn. zm.*), niezwlocznie przekazuje on
potwierdzenie akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi. Przepis art. 681 ust. 6 tej ustawy
stosuje si¢ odpowiednio.”;

w tytule IIT w dziale II po rozdziale 3 dodaje sie rozdziaty 3! i 3> w brzmieniu:

,,Rozdzial 3!
Polityka wynagrodzen i sprawozdanie o wynagrodzeniach

Art. 429!, § 1. Walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki publicznej podejmuje
uchwatg w sprawie polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorcze;.

§ 2. Polityka wynagrodzen przyczynia si¢ do realizacji strategii biznesowej,
dlugoterminowych intereséw oraz stabilnosci spotki publiczne;.

§ 3. Projekt uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen zawiera w szczego6lnosci:

1) opis statych 1 zmiennych sktadnikow wynagrodzenia, w tym wszystkich premii i
innych $wiadczen pienieznych i1 niepieni¢znych, ktére moga zostaé przyznane
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej;

2) wskazanie wzajemnych proporcji sktadnikdw wynagrodzenia, o ktorych mowa w

pkt 1;

3 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaty ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2486 i 2491 oraz z

2018 r. poz. 106, 138, 650, 685, 723, 771 1 1669.
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4)
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8)
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wyjasnienie, w jaki sposdb warunki pracy i placy pracownikéw spotki publicznej
innych niz cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej zostaly uwzglednione przy
ustanawianiu polityki wynagrodzen;

wskazanie okresu, na jaki zostaly zawarte umowy o prace lub inne umowy o
podobnym charakterze z czlonkami zarzadu i rady nadzorczej oraz wskazanie
okres6w 1 warunkow wypowiedzenia tych umow;

opis glownych cech dodatkowych programéw emerytalno-rentowych i programow
wczesniejszych emerytur;

opis procesu decyzyjnego przeprowadzonego w celu ustanowienia polityki
wynagrodzen;

opis srodkéw podjetych w celu unikania konfliktow intereséw lub zarzadzania
konfliktami interesow;

wskazanie, w jaki sposob polityka wynagrodzen przyczynia si¢ do realizacji celow
okreslonych w § 2.

§ 4. W przypadku gdy spotka publiczna przyznaje cztonkom zarzadu lub rady

nadzorcze] zmienne skladniki wynagrodzenia, projekt uchwaly w sprawie polityki

wynagrodzen zawiera rOwniez:

1)

2)

3)

4)

jasne, kompleksowe i zroznicowane kryteria w zakresie wynikow finansowych i
niefinansowych okreslajace zasady przyznawania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia, w tym kryteria dotyczace spolecznej odpowiedzialnosci
przedsigbiorstw;

wyjasnienie sposobu, w jaki kryteria, o ktorych mowa w pkt 1, przyczyniaja si¢ do
realizacji celéw okreslonych w § 2;

metody stosowane w celu okreslenia w jakim zakresie kryteria, o ktorych mowa w
pkt 1, zostaly spelnione;

informacje dotyczace okreséw odroczenia wyplaty oraz mozliwos$ci zadania przez
spotke publiczng zwrotu zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia.

§ 5. W przypadku gdy spoétka publiczna przyznaje cztonkom zarzadu lub rady

nadzorczej wynagrodzenie w formie instrumentéw finansowych, projekt uchwaty w

sprawie polityki wynagrodzen okresla réwniez okresy nabycia uprawnien, zasady

zbywania tych instrumentéw finansowych oraz wyjasnienie, w jaki sposob przyznawanie

wynagrodzenia w formie instrumentéw finansowych przyczynia si¢ do realizacji celow

okreslonych w § 2.
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§ 6. Projekt uchwaly w sprawie polityki wynagrodzen zawiera réwniez opis
wszystkich istotnych zmian wprowadzonych w stosunku do poprzednio obowigzujace;j
polityki wynagrodzen oraz sposob, w jaki zostata w niej uwzgledniona tres¢ uchwat, o
ktorych mowa w art. 4292 § 1 lub 3 oraz art. 4294 § 4, lub wyniki dyskusji, o ktorej mowa
w art. 4294 § 5.

Art. 4292. § 1. Spolka publiczna wyptaca wynagrodzenie cztonkom zarzadu i rady
nadzorczej wylacznie zgodnie z polityka wynagrodzen.

§ 2. W przypadku niepodjecia uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen, spotka
publiczna wyptaca wynagrodzenia zgodnie z dotychczas obowigzujaca polityka
wynagrodzen. Projekt zmienionej uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen poddawany
jest pod glosowanie na kolejnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

§ 3. W przypadku gdy w spotce publicznej nie obowigzuje polityka wynagrodzen, a
walne zgromadzenie akcjonariuszy nie podejmie uchwaly w sprawie polityki
wynagrodzen, spotka publiczna moze kontynuowaé wyptacanie wynagrodzen zgodnie z
dotychczasowg praktyka. Projekt zmienionej uchwaty w sprawie polityki wynagrodzen
poddawany jest pod glosowanie na kolejnym walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

§ 4. Uchwala w sprawie polityki wynagrodzen jest podejmowana w przypadku
kazdej istotnej zmiany tej polityki, jednak nie rzadziej niz co cztery lata.

§ 5. Spotka publiczna niezwlocznie publikuje i bezptatnie udostgpnia polityke
wynagrodzen oraz uchwale w sprawie polityki wynagrodzen, wraz z datg jej podjecia i
wynikami glosowania, na swojej stronie internetowej. Dokumenty te pozostajg dostgpne
co najmniej tak dlugo, jak dtugo maja zastosowanie.

Art. 4293, Jezeli jest to niezb¢dne do realizacji dtugoterminowych interesow i
stabilnos$ci finansowej spotki publicznej lub do zagwarantowania jej rentownosci, rada
nadzorcza spotki publicznej moze zdecydowac o czasowym odstgpieniu od stosowania
polityki wynagrodzen. Polityka wynagrodzen okresla warunki proceduralne, zgodnie z
ktérymi odstepstwo moze by¢ stosowane, oraz elementy, od ktéorych mozna zastosowac
odstepstwo.

Art. 4294 § 1. Rada  nadzorcza  sporzadza  corocznie  sprawozdanie o
wynagrodzeniach, przedstawiajace kompleksowy przeglad wynagrodzen, w tym
wszystkich $wiadczen niezaleznie od ich formy, otrzymanych przez poszczegélnych

cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej lub naleznych poszczegdlnym cztonkom zarzadu i
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rady nadzorczej w ostatnim roku obrotowym, zgodnie z polityka wynagrodzen, o ktorej

mowa w art. 429!,

§ 2. Sprawozdanie o wynagrodzeniach zawiera, w odniesieniu do kazdego cztonka

zarzadu 1 rady nadzorczej, w szczegdlnosci:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

wysokos¢ catkowitego wynagrodzenia w podziale na sktadniki oraz wzajemne
proporcje migedzy statymi i zmiennymi sktadnikami wynagrodzenia;

wyjasnienie sposobu, w jaki catkowite wynagrodzenie jest zgodne z przyjeta
polityka wynagrodzen, w tym, w jaki sposob przyczynia si¢ do osiggnigcia
dhlugoterminowych wynikow spotki;

informacje na temat sposobu, w jaki zostaly zastosowane kryteria dotyczace
wynikow;

informacj¢ o zmianie, w ujeciu rocznym, wynagrodzenia, wynikow spotki
publicznej oraz $redniego wynagrodzenia pracownikow tej spotki niebedacych
czlonkami zarzadu ani rady nadzorczej, w okresie co najmniej pigciu ostatnich lat
obrotowych, w ujeciu tagcznym w sposdb umozliwiajacy poréwnanie;

wysokos$¢ wynagrodzenia od podmiotow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j
W rozumieniu przepisow o rachunkowosci;

liczbg przyznanych lub zaoferowanych instrumentéw finansowych oraz glowne
warunki wykonywania praw, w tym cen¢ i dat¢ wykonania oraz wszelkie ich
zmiany;

informacje na temat korzystania z mozliwosci zadania zwrotu zmiennych
sktadnikéw wynagrodzenia;

informacje dotyczace wszelkich odstepstw od procedury wdrazania polityki
wynagrodzen, o ktorej mowa w art. 4292, oraz wszelkich odstepstw zastosowanych
zgodnie z art. 4293, w tym wyjasnienia charakteru wyjatkowych okoliczno$ci oraz
wskazanie elementow, od ktorych zastosowano odstepstwa.

§ 3. W sprawozdaniu o wynagrodzeniach nie zamieszcza si¢ danych osobowych

cztonkéw zarzadu i1 rady nadzorczej, o ktorych mowa w art. 9 ust. 1 rozporzadzenia

Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie

ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie

swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne

rozporzadzenie o ochronie danych) (Dz. Urz. UE L 119 z 4.05.2016, str. 1), ani danych o

sytuacji rodzinnej czlonkdéw zarzadu i rady nadzorcze;.
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§ 4. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate opiniujaca sprawozdanie o
wynagrodzeniach. Uchwala ma charakter doradczy.

§ 5. W spotce publicznej bedacej matag Iub $rednig jednostka w rozumieniu
przepisOw o rachunkowosci, zamiast powzigcia uchwaty, o ktorej mowa w § 4, walne
zgromadzenie moze przeprowadzi¢ dyskusje nad sprawozdaniem o wynagrodzeniach.

§ 6. Sprawozdanie o wynagrodzeniach zawiera wyjasnienie, w jaki sposob zostata
w nim uwzgledniona uchwata, o ktorej mowa w § 4, lub dyskusja, o ktérej mowa w § 5,
odnoszace si¢ do poprzedniego sprawozdania o wynagrodzeniach.

§ 7. Spotka publiczna publikuje sprawozdanie o wynagrodzeniach na swojej stronie
internetowej 1 udostgpnia je bezptatnie przez co najmniej 10 lat od dnia walnego
zgromadzenia. Jezeli spotka udostepnia sprawozdanie o wynagrodzeniach po tym okresie,
sprawozdanie nie zawiera danych osobowych czlonkdéw zarzadu i rady nadzorcze;.

Rozdziat 32
Transakcje z podmiotami powigzanymi

Art. 4293, § 1. Ilekro¢ w przepisach niniejszego rozdziatu jest mowa o istotnej
transakcji, nalezy przez to rozumie¢ transakcj¢ zawierang przez spotke publiczng z
podmiotem powigzanym, ktorej warto$¢ przekracza kwotg 150 000 zi, z tym ze w
przypadku spdtek publicznych, ktérych przychody w rozumieniu przepisOw o
rachunkowosci, w roku poprzedzajacym rok obrotowy przekroczyty:

1) 8000 000 zl, lecz nie wiecej niz 80 000 000 zt — za istotng transakcje¢ uznaje si¢
transakcje, ktorej warto$¢ przekracza kwote 150 000 zt powigkszong o 20 000 zt za
kazde rozpoczete 4 000 000 zt przychodu powyzej 8 000 000 zt;

2) 80000 000 zt, lecz nie wigcej niz 400 000 000 zt — za istotng transakcje uznaje si¢
transakcje, ktorej wartos¢ przekracza kwote 560 000 zt powigkszong o 180 000 zt za
kazde rozpoczete 40 000 000 zt przychodu powyzej 80 000 000 zt;

3) 400000000 zt — za istotng transakcje uznaje si¢ transakcje, ktérej wartos¢
przekracza kwote 2 000 000 zt.

§ 2. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg §wiadczenia powtarzajace sie,
dokonywanych na podstawie umowy zawartej na czas okreslony, za wartos¢ transakcji

przyjmuje si¢ sume §wiadczen za caly czas trwania umowy.
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§ 3. W przypadku transakcji, ktorych przedmiotem sg §wiadczenia powtarzajace sig,
dokonywanych na podstawie umowy zawartej na czas nieokreslony, za warto$¢ transakcji
przyjmuje si¢ sume $wiadczen za ostatnie trzy lata.

§ 4. Spotka publiczna publikuje na swojej stronie internetowej informacje o
zawarciu istotnej transakcji, o ktorej mowa w § 1, najpézniej w momencie zawarcia tej
transakcji.

§ 5. Informacja, o ktorej mowa w § 4, zawiera w szczegolnosci:

1) nazwg¢ podmiotu powigzanego, z ktérym zawierana jest transakcja;

2) opis charakteru powigzan miedzy spotka publiczng a podmiotem powigzanym, z
ktérym zawierana jest transakcja;

3) date i warto$¢ transakcji;

4) informacje niezbgdne do oceny, czy transakcja jest uczciwa i uzasadniona z punktu
widzenia spoiki 1 akcjonariuszy niebedacych podmiotami powigzanymi, w tym
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

§ 6. Rada nadzorcza spolki publicznej wyraza zgodg na zawarcie istotnej transakcji,
biorac pod uwage zapobiezenie wykorzystaniu przez podmiot powigzany swojej pozycji
oraz zapewnienie odpowiedniej ochrony interesOw spotki 1 akcjonariuszy niebgdacych
podmiotami powiazanymi, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych.

§ 7. W przypadku gdy transakcja, o ktorej mowa w § 1, dotyczy interesOw cztonka
rady nadzorczej, nie bierze on udzialu w podejmowaniu decyzji, o ktorej mowa w § 6.

§ 8. Statut spotki publicznej moze przewidywaé, ze zgod¢ na zawarcie istotne]
transakcji, o ktorej mowa w § 1, moze wyraza¢ rowniez walne zgromadzenie. W takim
przypadku, jezeli transakcja dotyczy interesOw akcjonariusza, nie bierze on udziatu w
glosowaniu.

Art. 4296, § 1. Przepisy art. 429° nie majg zastosowania do transakcji:

1) zawieranych na warunkach rynkowych w ramach normalnej dziatalnosci spotki;

2) zawieranych przez spotke publiczng z jej spotka zaleznag, jezeli spotka publiczna jest
jedynym akcjonariuszem spotki zaleznej, z ktdrg zawiera transakcje;

3) zwigzanych z wyplata wynagrodzen cztonkow zarzadu lub rady nadzorcze;,
naleznych zgodnie z przyjeta w spolce polityka wynagrodzen.

§ 2. Rada nadzorcza opracowuje procedure okresowej oceny, czy transakcje, o

ktérych mowa w § 1 pkt 1, spetniajg warunki okreslone w tym przepisie.
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Art. 4297, Przepisy art. 429° §4 i5 oraz art. 429% stosuje si¢ odpowiednio do
istotnych transakcji zawieranych pomi¢dzy podmiotem powigzanym sp6iki publicznej a
spotka zalezng spotki publicznej.

Art. 4298. Na potrzeby obliczania kryteriow, o ktorych mowa w art. 4293 § 1-3,
warto$¢ transakcji zawartych z tym samym podmiotem powigzanym w okresie

poprzedzajacych 12 miesigcy sumuje sig.”.

Art. 5. W ustawie z dnia 28 lutego 2003 r. — Prawo upadtosciowe (Dz. U. z 2017 r. poz.
234412491 oraz z 2018 r. poz. 398, 685, 1544 1 1629) w art. 334 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Nie stanowig oferty publicznej w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papierow wartoSciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12) ogtoszenie udostepniane w zwigzku ze sprzedaza
papierow warto$ciowych przez syndyka. Do takiej sprzedazy nie stosuje si¢ art. 53 ust. 7
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz art. 19 ust.

1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.”.

Art. 6. W ustawie z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) wprowadza si¢
nastepujace zmiany:

1) po art. 46¢ dodaje si¢ art. 46d—46f w brzmieniu:
»Art. 46d. 1. Towarzystwo zarzadzajace funduszem dokonujacym inwestycji w
spotki publiczne opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktora opisuje,

w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy spétek publicznych jest uwzgledniane w

strategii inwestycyjnej funduszu.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek publicznych, w ktére fundusz dokonat inwestycji, w
szczegdlnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk finansowych i
niefinansowych, struktury kapitatowej, wptywu spotecznego 1 sSrodowiskowego oraz
tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami publicznymi, w ktdre fundusz dokonat inwestycji;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami;
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4)  wspdlpracy z innymi akcjonariuszami spotek publicznych;

5) komunikacji z pozostalymi akcjonariuszami 1 czlonkami organdéw spotek
publicznych, w ktére fundusz dokonat inwestycji;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do
zaangazowania funduszu.

3. Towarzystwo co roku opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji swojej
polityki dotyczacej zaangazowania. Sprawozdanie zawiera w szczegolnos$ci:

1) ogdlny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwiagzku z gtosowaniem,
o ktérych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 1577 oraz z 2018 r. poz. 398 1 650).

4. W przypadku gdy towarzystwo nie publikuje polityki, o ktorej mowa w ust. 2, lub
sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 3, publikuje uzasadnione wyjasnienie, dlaczego
decyduje si¢ nie spetnia¢ tych wymogow.

Art. 46e. Polityka, sprawozdanie lub wyjasnienia, o ktérych mowa w art. 46d, sa
publikowane na stronie internetowej towarzystwa.

Art. 46f. 1. W przypadku gdy fundusz dokonuje inwestycji w spotki publiczne w
imieniu pracowniczego funduszu emerytalnego, zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, towarzystwo zarzadzajace tym funduszem przekazuje corocznie tym
podmiotom informacj¢ dotyczaca zgodnosci strategii inwestycyjnej funduszu i jej
realizacji z ustaleniami, o ktorych mowa odpowiednio w art. 152¢ ust. 2 ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych lub w art. 222¢
ust. 2 ustawy z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjne;j.

2. Informacja, o ktdrej mowa w ust. 1, zawiera w szczegdlnosci opis:

1) sposobu, w jaki strategia inwestycyjna i jej realizacja przyczyniajg si¢ do srednio- i
dlugoterminowych wynikéw uzyskiwanych z aktywow pracowniczego funduszu
emerytalnego, zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

2) istotnych czynnikéw ryzyka $rednio- 1 dlugoterminowego zwigzanego =z
inwestycjami;

3) struktury portfela inwestycyjnego, sposobu zarzadzania portfelem inwestycyjnym i

kosztow tego zarzadzania;
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4)

5)

6)
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sposobu korzystania z ustug doradcéw inwestoréw w zwigzku z glosowaniem, o
ktorych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych;

ewentualnych konfliktéw interesoOw, do ktorych doszto w zwigzku z dziataniami w
zakresie zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;

czy, 1 w jaki sposob, fundusz podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o oceng
srednio- 1 dlugoterminowych wynikéw spotki publicznej, w ktora dokonat
inwestycjl.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana wraz z

rocznym sprawozdaniem finansowym, o ktérym mowa w art. 219 ust. 1 lub ze

sprawozdaniem rocznym AFI, o ktorym mowa w art. 222d ust. 1.

4. Przepis6éw ust. 1 1 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja jest publicznie udost¢gpniana

przez towarzystwo.”;

po art. 70b dodaje si¢ art. 70ba—70bc w brzmieniu:

,»Art. 70ba. 1. Zarzadzajacy ASI, ktory zarzadza alternatywna spotka inwestycyjna

dokonujaca inwestycji w spotki publiczne, opracowuje i publikuje polityke dotyczaca

zaangazowania, ktéra opisuje, w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy spoétek

publicznych jest przez alternatywng spotke inwestycyjna uwzgledniane w jej strategii

inwestycyjne;.

1)

2)
3)
4)

5)

6)

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

monitorowania spotek publicznych, w ktore alternatywna spotka inwestycyjna
dokonata inwestycji, w szczego6lnosci pod wzgledem strategii, wynikow oraz ryzyk
finansowych 1 niefinansowych, struktury kapitatlowej, wplywu spotecznego i
srodowiskowego oraz tadu korporacyjnego;

prowadzenia dialogu ze spdétkami publicznymi, w ktére alternatywna spotka
inwestycyjna dokonata inwestycji;

wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami;

wspotpracy z innymi akcjonariuszami spétek publicznych;

komunikacji z pozostatymi akcjonariuszami 1 cztonkami organéw spoétek
publicznych, w ktdre alternatywna spdotka inwestycyjna dokonala inwestycji;
zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesOw w odniesieniu do

zaangazowania alternatywnej spotki inwestycyjne;.
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3. Zarzadzajacy ASI co roku opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji
swojej polityki dotyczacej zaangazowania. Sprawozdanie zawiera w szczegdlnosci:

1) og6lny opis sposobu gltosowania;

2) opis najwazniejszych gtosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwigzku z glosowaniem,
o ktorych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy zarzadzajacy ASI nie publikuje polityki, o ktéorej mowa w ust.
2, lub sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 3, publikuje uzasadnione wyjasnienie,
dlaczego decyduje si¢ nie spetniac¢ tych wymogow.

Art. 70bb. Polityka, sprawozdanie lub wyjasnienia, o ktérych mowa w art. 70ba, sg
publikowane na stronie internetowej zarzadzajacego ASI.

Art. 70bc. 1. W przypadku gdy alternatywna spdtka inwestycyjna dokonuje
inwestycji w spotki publiczne w imieniu pracowniczego funduszu emerytalnego, zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, zarzadzajacy ASI przekazuje corocznie tym
podmiotom informacje dotyczaca zgodnosci strategii inwestycyjnej alternatywnej spotki
inwestycyjnej 1 jej realizacji z ustaleniami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 152¢ ust.
2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji 1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
lub w art. 222¢ ust. 2 ustawy z dnia 11 wrzes$nia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
1 reasekuracyjne;.

2. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, zawiera w szczegolnosci opis:

1) sposobu, w jaki strategia inwestycyjna i jej realizacja przyczyniaja si¢ do srednio- i
dhlugoterminowych wynikow uzyskiwanych z aktywow pracowniczego funduszu
emerytalnego, zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

2) istotnych czynnikow ryzyka S$rednio- 1 dhlugoterminowego zwigzanego z
inwestycjami;

3) struktury portfela inwestycyjnego, sposobu zarzadzania portfelem inwestycyjnym i
kosztéw tego zarzadzania;

4) sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwigzku z gtosowaniem, o
ktorych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych;

5) ewentualnych konfliktow interesow, do ktorych doszto w zwigzku z dzialaniami w

zakresie zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;
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4)
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6) czy, 1 w jaki sposoOb, alternatywna spdtka inwestycyjna podejmuje decyzje
inwestycyjne w oparciu o ocen¢ $rednio- i dlugoterminowych wynikéw spotki
publicznej, w ktéra dokonatl inwestycji.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana wraz ze
sprawozdaniem rocznym AFI, o ktorym mowa w art. 222d ust. 2.

4. PrzepisOw ust. 1 1 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja jest publicznie udostepniana
przez zarzadzajacego ASL.”;

w art. 70zb w ust. 4 po wyrazach ,,nie stosuje si¢ przepisow” dodaje si¢ wyrazy ,,art.

70ba—70bc,”;

po art. 288b dodaje si¢ art. 288c 1 art. 288d w brzmieniu:

»Art. 288c. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktoérej mowa w art. 46d lub art. 70ba, podaje nieprawdziwe
lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposéb na tre$¢ polityki,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnos$ci do lat 3, albo

obu tym karom facznie.

Art. 288d. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w art. 46f
lub art. 70bc, podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny
sposob na tre$¢ informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo

obu tym karom lacznie.”.

Art. 7. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz. U. z

2018 r. poz. 1417) wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1y

2)

3)

w art. 2 po pkt 51 dodaje si¢ pkt 5j w brzmieniu:

»J]) rozporzadzeniu 2017/1129 — rozumie si¢ przez to rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie
prospektu, ktéory ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
warto$ciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12);”;

w art. 3 w ust. 2 po wyrazach ,,rozporzadzenia 2016/1011” dodaje si¢ wyrazy ,,oraz

rozporzadzenia 2017/11297;

w art. 3a:

a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
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S)

b)
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»1. Komisja przyjmuje zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen
przepisdw rozporzadzenia 596/2014 oraz rozporzadzenia 2017/1129. Przekazanie
Komisji zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen rozporzadzenia 596/2014
albo rozporzadzenia 2017/1129 nie narusza obowigzku zachowania tajemnicy
zawodowej, a takze innych obowigzkéw zachowania poufnosci informacii,
wynikajacych z obowigzujacych przepisow prawa lub umowy. Przekazanie Komisji
zgloszenia naruszen lub potencjalnych naruszen nie moze stanowié przyczyny
rozwigzania z osobg zglaszajaca umowy o praceg, umowy zlecenia, umowy o dzieto
lub innej umowy o podobnym charakterze.”,
ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,»3. Minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze
rozporzadzenia, sposob odbierania zgloszen, o ktorych mowa w ust. 1, sposob
postepowania z odebranymi zgloszeniami 1 ich przechowywania, a takze
informowania o sposobie odbierania zgloszen i o dziataniach, jakie moga by¢
podejmowane po przyjeciu zgloszenia, majac na wzgledzie zapewnienie nalezytej
ochrony osoby dokonujacej zgtoszenia lub osoby, ktorej zarzuca si¢ naruszenie, w
zakresie wskazanym odpowiednio w art. 32 ust. 2 lit. b 1 ¢ rozporzadzenia 596/2014

albo w art. 41 ust. 2 lit. b 1 ¢ rozporzadzenia 2017/1129.”;

w art. 20 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prawidlowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nadzoru, w tym zadan

okreslonych ustawa o nadzorze uzupehiajagcym, rozporzadzeniem 575/2013,

rozporzadzeniem 596/2014, rozporzadzeniem 600/2014 oraz rozporzadzeniem

2017/1129, lub”

w art. 25 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

,1) przypadkach naruszenia przepisOw ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

ustawy o ofercie publicznej, ustawy o funduszach inwestycyjnych, ustawy o
gieldach towarowych, rozporzadzenia 1031/2010, rozporzadzenia 596/2014 i
rozporzadzenia 2017/1129,”.

Art. 8. W ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.

22017 r. poz. 1768, z p6zn. zm.*) wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:

1))

w art. 3:

4 Zmiany tekstu jednolitego wymienionej ustawy zostaly ogloszone w Dz. U. z 2017 r. poz. 2486 i 2491 oraz z

2018 r. poz. 106, 138, 650, 685, 723, 771 1 1669.



2)
3)
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a) w pkt 1 w lit. a po wyrazach ,certyfikaty inwestycyjne” dodaje si¢ wyrazy

» » gletdowe prawa pochodne”,

b) po pkt 29 dodaje si¢ pkt 29a w brzmieniu:

»29a)gieldowym prawie pochodnym — rozumie si¢ przez to zbywalny papier
wartosciowy emitowany w serii przez instytucje kredytowag lub firme
inwestycyjng, inkorporujacy uprawnienie do nabycia lub objecia innych
papierow wartosciowych, lub wykonywane poprzez dokonanie rozliczenia
pienigznego, odnoszace si¢ do papierow wartosciowych, walut, stop
procentowych, stop zwrotu, towarow oraz innych wskaznikéw lub miernikow,
powstajacy z chwilg dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym;”;

w art. 5 w ust. 3 uchyla si¢ pkt 1;
po dziale III dodaje si¢ dziat [IIA w brzmieniu:
»DZIAL TITA

Rejestr akcjonariuszy, przekazywanie informacji akcjonariuszom i utatwianie

wykonywania praw akcjonariuszy

Art. 68i. Ilekro¢ w niniejszym dziale jest mowa o posredniku, nalezy przez to
rozumiec:

1) Krajowy Depozyt;
2) firme¢ inwestycyjng swiadczacg ustugi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1;
3) bank, o ktérym mowa w art. 119 ust. 1.

Art. 68j. 1. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 2, prowadzi
rejestr akcjonariuszy spotek publicznych, zwany dalej ,,rejestrem”.

2. Rejestr jest prowadzony w systemie teleinformatycznym.

3. Rejestr zawiera informacje, o ktérych mowa w czesciach B 1 C tabeli 2 zatgcznika
do rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 2018/1212 z dnia 3 wrze$nia 2018 r.
ustanawiajgcego minimalne wymogi w celu wykonania przepisow dyrektywy
2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do identyfikacji
akcjonariuszy, przekazywania informacji 1 utatwiania wykonywania praw akcjonariuszy
(Dz. Urz. UE L 223 7 4.09.2018, str. 1), zwanego dalej ,,rozporzadzeniem 2018/1212”.

4. Rejestr jest jawny dla spotki publicznej. Spotka publiczna posiada staly dostep do

rejestru.
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5. Spoéika publiczna ma prawo zada¢ udostgpnienia informacji z rejestru w postaci
elektronicznej na trwalym no$niku. Do Zadania stosuje si¢ przepisy rozporzadzenia
2018/1212.

Art. 68k. 1. Firma inwestycyjna prowadzaca dziatalno$¢, o ktérej mowa w art. 69
ust. 4 pkt 1 oraz bank, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1, wprowadzaja do rejestru
informacje, o ktérych mowa w art. 68j ust. 3, niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz do
godziny 12% w dniu roboczym nastepujgcym po dniu, w ktorym dokonano zapisu na
rachunku papieréw wartosciowych uzasadniajgcego zmiang w rejestrze.

2. Podmiot prowadzacy rachunek zbiorczy, przed wprowadzeniem do rejestru
informacji, o ktorych mowa w art. 68j ust. 3, zwraca si¢ do podmiotu, dla ktérego
prowadzony jest rachunek zbiorczy, o wskazanie o0s6b uprawnionych z papierow
wartosciowych zapisanych na takim rachunku.

3. W przypadku omyiki przy wpisywaniu danych do rejestru, podmiot, ktoéry
dokonat wpisu do rejestru, niezwlocznie dokonuje sprostowania.

4. Krajowy Depozyt lub spotka, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 2, monitoruje, czy taczna
liczba akcji spotki publicznej wprowadzona do rejestru jest tozsama z liczbg akcji tej
spotki publicznej zarejestrowang na kontach depozytowych, o ktérych mowa w art. 57
ust. 1 pkt 1.

5. W przypadku powziecia uzasadnionych watpliwosci co do poprawnosci danych
zawartych w rejestrze, Krajowy Depozyt lub spotka, ktérej Krajowy Depozyt przekazat
wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 2, moze
wystapi¢ do podmiotu, ktory dokonat wpisu do rejestru, z wnioskiem o sprostowanie
Wwpisu.

6. Spotka publiczna ma prawo do sprostowania niekompletnych lub
nieprawidlowych informacji dotyczacych tozsamos$ci swoich akcjonariuszy.

Art. 68l. 1. Posrednik  niezwlocznie = przekazuje akcjonariuszom lub ich
petnomocnikom informacje, ktore spotka publiczna udostepnia swoim akcjonariuszom w
celu umozliwienia im wykonywania praw zwigzanych z posiadanymi przez nich akcjami.

2. W przypadku gdy informacje, o ktorych mowa w ust. 1, s3 udostepniane na stronie
internetowej spotki publicznej, posrednik przekazuje akcjonariuszom lub ich
petnomocnikom informacje o adresie strony internetowej, na ktorej informacje te sa

udostepniane.
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3. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, sg przez spolke systematycznie
przekazywane posrednikom.

4. Przepiséw ust. 1 1 2 nie stosuje si¢ w przypadku gdy spotka publiczna przekaze
informacje bezposrednio akcjonariuszom lub ich pelnomocnikom.

5. Posrednik niezwtocznie przekazuje spotce publicznej otrzymane od akcjonariuszy
informacje zwigzane z wykonywaniem praw wynikajacych z ich akcji.

6. Posrednicy niezwlocznie przekazuja miedzy sobg informacje, o ktorych mowa w
ust. 1, 2 1 5. Przepisu zdania pierwszego nie stosuje si¢, jesli informacje moga by¢
przekazane spoéice, akcjonariuszowi lub jego pelnomocnikowi bezposrednio przez
dalszego posrednika.

Art. 68m. 1. Krajowy Depozyt, firma inwestycyjna swiadczaca ustugi, o ktérych
mowa w art. 69 ust. 4 pkt 1, oraz bank, o ktorym mowa w art. 119 ust. 1, udostepniaja
publicznie informacje o wszelkich optatach za ustugi $wiadczone na mocy przepisow
niniejszego dziatu.

2. Wynagrodzenie, oraz wszelkie koszty i1 optaty pobierane przez podmioty, o
ktorych mowa w ust. 1, sg niedyskryminujace 1 proporcjonalne do faktycznych kosztow
poniesionych w zwigzku ze swiadczeniem ustug.

3. Jezeli jest to uzasadnione zréznicowaniem faktycznych kosztéw poniesionych w
zwigzku ze $wiadczeniem ustug, podmioty, o ktorych mowa w ust. 1, moga pobierad
wyzsze optaty od podmiotéw majacych swoja siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej.

Art. 68n. 1. Dane osobowe akcjonariuszy sa przetwarzane wylacznie w celu
umozliwienia spolce publicznej identyfikacji swoich akcjonariuszy, zapewnienia
bezposredniej komunikacji z nimi oraz ulatwienia wykonywania praw akcjonariuszy i
zaangazowania w sprawy spoiki.

2. Ujawnianie w rejestrze informacji dotyczacych tozsamosci akcjonariuszy nie
stanowi naruszenia ograniczen dotyczacych ujawniania informacji wynikajacych z
przepiséw prawa lub umowy.

3. Spotka publiczna zaprzestaje przetwarzania danych osobowych akcjonariusza
najpozniej z uptywem 12 miesigcy od daty powzigcia informacji o tym, ze dana osoba
przestata by¢ akcjonariuszem spoitki.”;

w dziale IV po rozdziale 4 dodaje si¢ rozdziat 5 w brzmieniu:
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,,Rozdziatl 5
Polityka dotyczaca zaangazowania

Art. 131m. Przepisy niniejszego rozdzialu majg zastosowanie do firm
inwestycyjnych, ktore swiadczg ustugi, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4, oraz do
bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2.

Art. 131n. 1. Firma inwestycyjna dokonujaca inwestycji w spotki publiczne
opracowuje i publikuje polityke dotyczaca zaangazowania, ktora opisuje, w jaki sposob
zaangazowanie akcjonariuszy spotek publicznych jest przez nig uwzgledniane w jej
strategii inwestycyjne;j.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spoélek publicznych, w ktore firma inwestycyjna dokonata
inwestycji, w szczegdlnosci pod wzgledem strategii, wynikéw oraz ryzyk
finansowych 1 niefinansowych, struktury kapitalowej, wplywu spotecznego i
srodowiskowego oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spoétkami publicznymi, w ktore firma inwestycyjna
dokonata inwestycji;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek publicznych;

5) komunikacji z pozostalymi akcjonariuszami 1 czlonkami organoéw spotek
publicznych, w ktdre firma inwestycyjna dokonata inwestycji;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do
zaangazowania firmy inwestycyjne;j.

3. Firma inwestycyjna co roku opracowuje i publikuje sprawozdanie z realizacji jej
polityki dotyczacej zaangazowania. Sprawozdanie zawiera w szczegolnos$ci:

1) ogolny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych gltosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwiagzku z gtosowaniem,
o ktorych mowa w art. 402+ § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy firma inwestycyjna nie publikuje polityki, o ktérej mowa w ust.
2, lub sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 3, publikuje uzasadnione wyjasnienie,

dlaczego decyduje si¢ nie spetniac¢ tych wymogow.
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Art. 1310. Polityka, sprawozdanie lub wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 131n, sa
publikowane na stronie internetowej firmy inwestycyjne;j.

Art. 131p. 1. W przypadku gdy firma inwestycyjna dokonuje inwestycji w spotki
publiczne w imieniu pracowniczego funduszu emerytalnego, zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, przekazuje corocznie tym podmiotom informacje dotyczaca
zgodno$ci swojej strategii inwestycyjnej 1 jej realizacji z ustaleniami, o ktorych mowa
odpowiednio w art. 152c ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i
funkcjonowaniu funduszy emerytalnych lub w art. 222¢ ust. 2 ustawy z dnia 11 wrze$nia
2015 r. o dziatalnos$ci ubezpieczeniowej 1 reasekuracyjne;.

2. Informacja, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera w szczegdlnos$ci opis:

1) sposobu, w jaki strategia inwestycyjna i jej realizacja przyczyniaja si¢ do $rednio- i
dhlugoterminowych wynikéw uzyskiwanych z aktywoéw pracowniczego funduszu
emerytalnego, zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

2) istotnych czynnikéw ryzyka S$rednio- 1 dlugoterminowego zwigzanego z
inwestycjami;

3) struktury portfela, obrotu portfelem i kosztow tego obrotu;

4) sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwigzku z glosowaniem, o
ktorych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych;

5) ewentualnych konfliktow interesow, do ktorych doszto w zwigzku z dzialaniami w
zakresie zaangazowania, oraz sposobu ich rozwigzania;

6) czy, 1w jaki sposob, firma inwestycyjna podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu
o oceng $rednio- i dlugoterminowych wynikow spétki publicznej, w ktora dokonata
inwestycji.

3. Informacja, o ktorej mowa w ust. 1, moze by¢ rowniez przekazywana wraz ze
sprawozdaniem, o ktorym mowa w art. 83j.

4. PrzepisOw ust. 1 i 3 nie stosuje si¢, jezeli informacja jest publicznie udostepniana
przez firme inwestycyjng.”;
po art. 151 dodaje si¢ art. 151a w brzmieniu:

,»Art. 151a. Informacje dotyczace nadzorowanej firmy inwestycyjnej przekazane
przez t¢ firm¢ Komisji w ramach sprawowanego nadzoru oraz o$wiadczenia organu
dotyczace tej firmy, zawarte w dokumentacji nadzorczej mogg zosta¢ ujawnione, o ile nie

narusza to interesu podmiotu, ktory je przekazat lub interesu 0sob trzecich, lub nie stanowi
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zagrozenia dla prawidtowego funkcjonowania systemu nadzoru nad dziatalno$cig firm

inwestycyjnych.”;

po art. 167d dodaje si¢ art. 167¢ w brzmieniu:

SArt. 167e. 1. W przypadku gdy posrednik, o ktorym mowa w art. 68i, narusza
przepisy regulujagce funkcjonowanie rejestru akcjonariuszy spétek publicznych,
przekazywanie informacji akcjonariuszom 1 ulatwianie wykonywania praw
akcjonariuszy, Komisja moze:

1) nakaza¢ posrednikowi zaprzestanie dziatan skutkujacych powstaniem naruszen i
niepodejmowanie tych dziatan w przysztosci lub natozy¢ na posrednika kare
pieniezng do wysokosci 20 750 000 zt albo do wysokosci kwoty stanowiacej
rownowartos¢ 10% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym, jezeli przekracza ona 20 750 000 zl, albo —
gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzys$ci osiggnietej w wyniku naruszenia —
nalozy¢ na posrednika kare pienigzng do wysokosci dwukrotnos$ci kwoty osiggnigtej
korzysci;

2) nakaza¢ osobom odpowiedzialnym za zaistniale naruszenie zaprzestanie dziatan
skutkujacych powstaniem naruszen lub natozy¢ na te osoby, w drodze decyz;ji, karg
pieni¢zng do wysokos$ci 20 750 000 zt;

3) zawiesi¢ w czynno$ciach cztonka zarzadu posrednika odpowiedzialnego za
stwierdzone naruszenie na okres nie dtuzszy niz 12 miesigcy;

4) nakaza¢ odwotanie cztonka zarzadu posrednika odpowiedzialnego za stwierdzone
naruszenie — w przypadku razacych i uporczywych naruszen tych przepisow.

2. W przypadku gdy posrednik jest podmiotem dominujacym, ktory sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, lub podmiotem zaleznym od podmiotu
dominujgcego, ktory sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, calkowity
roczny przychod, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 1, stanowi kwota calkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu podmiotu dominujgcego ujawniona w ostatnim
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

3. Réwnowartos¢ w ztotych kwoty w walucie obcej oblicza si¢ wedlug $redniego
kursu tej waluty ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu bilansowym, na ktory
zostalo sporzadzone ostatnie zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, o ktorym

mowa w ust. 1 pkt 1 [ub ust. 2.
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4. Komisja, ustalajac wysokos¢ kary pienieznej, o ktorej mowa w ust. 1 pkt 1 lub 2,

uwzglednia w szczegolnosci okoliczno$ci okreslone w art. 167 ust. 2d.”;
7) po art. 178b dodaje si¢ art. 178c 1 178d w brzmieniu:

»Art. 178c. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktérej mowa w art. 131n, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane wplywajace w istotny sposob na tres¢ polityki,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo

obu tym karom tgcznie.

Art. 178d. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktérych mowa w art. 131p,
podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢
informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo

obu tym karom tgcznie.”.

Art. 9. W ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z
2018 r. poz. 621, 650, 685 1 1075) w art. 1 w ust. 2 pkt 4 po wyrazach ,,zwanego dalej
,rozporzadzeniem nr 909/2014” dodaje si¢ wyrazy ,oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego 1 Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktory
ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12)”.

Art. 10. W ustawie z dnia 11 wrze$nia 2015 r. o dzialalno$ci ubezpieczeniowej 1
reasekuracyjnej (Dz. U. z 2018 r. poz. 999 1 1000) wprowadza si¢ nast¢pujace zmiany:
1) porozdziale 8 dodaje si¢ rozdzial 8a w brzmieniu:

,,Rozdzial 8a
Polityka dotyczaca zaangazowania i strategia inwestycyjna

Art. 222a. 1. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji dokonujace inwestycji w
spotki publiczne opracowuja 1 publikuja polityke dotyczaca zaangazowania, ktora opisuje,
w jaki sposob zaangazowanie akcjonariuszy spotek publicznych jest przez nie
uwzgledniane w strategii inwestycyjne;.

2. Polityka, o ktérej mowa w ust. 1, zawiera opis sposobow:

1) monitorowania spotek publicznych, w ktére zaklad ubezpieczen lub zaktad

reasekuracji dokonat inwestycji, w szczegdlnosci pod wzgledem strategii, wynikow
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oraz ryzyk finansowych 1 niefinansowych, struktury kapitalowej, wplywu

spolecznego 1 srodowiskowego oraz tadu korporacyjnego;

2) prowadzenia dialogu ze spotkami publicznymi, w ktére zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji dokonat inwestycji;

3) wykonywania prawa glosu oraz innych praw zwigzanych z akcjami;

4)  wspolpracy z innymi akcjonariuszami spotek publicznych;

5) komunikacji z innymi akcjonariuszami i cztonkami organow spolek publicznych, w
ktore zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji dokonat inwestycji;

6) zarzadzania faktycznymi i potencjalnymi konfliktami interesow w odniesieniu do
zaangazowania zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

3. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji co roku opracowujg i publikuja
sprawozdanie z realizacji polityki dotyczacej zaangazowania. Sprawozdanie zawiera w
szczegOlnosci:

1) ogdlny opis sposobu glosowania;

2) opis najwazniejszych glosowan;

3) opis sposobu korzystania z ustug doradcow inwestorow w zwigzku z glosowaniem,
o ktorych mowa w art. 4024 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych.

4. W przypadku gdy zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nie publikuja
polityki, o ktérej mowa w ust. 2, lub sprawozdania, o ktorym mowa w ust. 3, publikuja
uzasadnione wyjasnienie, dlaczego decyduja si¢ nie spetnia¢ tych wymogow.

Art. 222b. Polityka, sprawozdanie lub wyjasnienia, o ktorych mowa w art. 222a, s
publikowane na stronie internetowej zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekurac;ji.

Art. 222c. 1. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji publikujg informacje o tym,
w jaki sposob gtowne elementy strategii inwestycji kapitalowych sg spojne z profilem 1
terminami zapadalno$ci ich zobowigzan, w szczego6lnosci ich zobowigzan
dlugoterminowych, oraz w jaki sposdéb przyczyniaja si¢ one do S$rednio- i
dhlugoterminowych wynikoéw uzyskiwanych z ich aktywow.

2. W przypadku gdy firma inwestycyjna, o ktérej mowa w art. 131m ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, towarzystwo, o ktérym mowa w
art. 46d ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych oraz zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, lub zarzadzajacy ASI, o ktorym mowa w

art. 70ba tej ustawy, zwane dalej ,,podmiotami zarzadzajagcymi aktywami”, dokonujg
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inwestycji w spotki publiczne w imieniu zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji,

zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji publikuje informacje dotyczace jego ustalen

z tymi podmiotami, w szczegolnosci:

)

2)

3)

4)

5)

w jaki sposob ustalenia z podmiotem zarzadzajagcym aktywami zachgcaja podmiot
zarzadzajacy aktywami do dostosowania jego strategii inwestycyjnej 1 decyzji
inwestycyjnych do profilu 1 terminéw zapadalno$ci zobowigzan zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, zwlaszcza zobowigzan dlugoterminowych;
w jaki sposOb ustalenia te zachecajg podmiot zarzadzajacy aktywami do
podejmowania decyzji inwestycyjnych na podstawie oceny S$rednio- i
dlugoterminowych finansowych 1 niefinansowych wynikow spotki, w ktora
dokonano inwestycji, oraz do angazowania si¢ w sprawy spotek publicznych, w
ktore dokonano inwestycji, w celu poprawy ich wynikow w perspektywie srednio- i
dhlugoterminowej;

w jaki sposob metoda 1 horyzont czasowy oceny wynikéw podmiotu zarzadzajacego
aktywami oraz wynagrodzenie za ustugi zarzadzania aktywami sg zgodne z profilem
1 terminem zapadalnos$ci zobowigzan zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracii,
zwlaszcza zobowigzan dtugoterminowych, a takze uwzgledniajg dlugoterminowe
wyniki bezwzgledne;

w jaki sposob zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji monitoruje koszty obrotu
portfelem poniesione przez podmiot zarzadzajacy aktywami oraz w jaki sposob
okresla i monitoruje docelowy obrét portfelem lub zakres obrotu portfelem;

okres obowiazywania ustalen z podmiotem zarzadzajacym aktywami.

3. Jedli ustalenia z podmiotami, o ktorych mowa w ust. 2, nie obejmuja co najmnie;j

jednego z elementow, o ktorych mowa w tym przepisie, zaktad ubezpieczen lub zaktad

reasekuracji wyjasnia i uzasadnia tego przyczyny.

4. Informacje, o ktorych mowa w ust. 1-3, sa publikowane i1 bezptatnie udostepniane

na stronie internetowej zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji oraz sa uaktualniane

co roku lub w przypadku kazdej istotnej zmiany.

5. Zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji moga zamieszczac informacje, o ktorych

mowa w ust. 1-3 w sprawozdaniu o wyptacalnosci i kondycji finansowej, o ktérym mowa

w art. 284.”;

po art. 433 dodaje si¢ art. 433a 1 433b w brzmieniu:
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,»Art. 433a. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje zawarte w polityce
dotyczacej zaangazowania, o ktdrej mowa w art. 222a, podaje nieprawdziwe lub zataja
prawdziwe dane wptywajace w istotny sposob na tres¢ polityki,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo

obu tym karom tgcznie.

Art. 433b. Kto, bedac odpowiedzialnym za informacje, o ktorych mowa w art. 222c,
podaje nieprawdziwe lub zataja prawdziwe dane wplywajace w istotny sposob na tresé
informacji,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci do lat 3, albo

obu tym karom facznie.”.

Art. 11. 1. Z dniem wejscia w zycie niniejszej ustawy, do spolek, ktore byty spotkami
publicznymi 1 ktorych akcje nie byly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, stosuje si¢ przepisy ustawy
zmienianej w art. 1 w brzmieniu nadanym niniejsza ustawg dotyczace spolek publicznych, z
wyjatkiem art. 70 pkt 2 i 3 ustawy zmienianej w art. 1 w brzmieniu dotychczasowym.

2. Komisja wydaje zezwolenie na utrate statusu spotki publicznej, o ktorej mowa w ust. 1,
po spetieniu warunkéw, o ktorych mowa w art. 91 ustawy zmienianej w art. 1, w brzmieniu

dotychczasowym.

Art. 12. Wpisy do ewidencji, o ktorej mowa w art. 10 ustawy zmienianej w art. 1,

dokonane przed dniem wejScia w Zycie niniejszej ustawy, zachowuja moc.

Art. 13. 1. Pracowniczy fundusz emerytalny, o ktorym mowa w art. 152a ust. 1 ustawy
zmienianej w art. 3, opracowuje i1 publikuje po raz pierwszy polityke dotyczaca zaangazowania
w terminie 6 miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego przepisu.

2. Pracowniczy fundusz emerytalny opracowuje i publikuje po raz pierwszy sprawozdanie
z realizacji polityki dotyczacej zaangazowania tacznie za rok 2019 1 2020.

3. Pracowniczy fundusz emerytalny publikuje po raz pierwszy informacje, o ktorych
mowa w art. 152c ust. 1 1 2 ustawy zmienianej w art. 3, w terminie 6 miesigcy od dnia wejScia

W Zycie niniejszego przepisu.

Art. 14. 1. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych, o ktérym mowa w art. 46d ust. 1
ustawy zmienianej w art. 6, oraz zarzadzajacy ASI, o ktorym mowa w art. 70ba ustawy
zmienianej w art. 6, opracowuje i publikuje po raz pierwszy polityke dotyczaca zaangazowania

w terminie 6 miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego przepisu.
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2. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI opracowuje 1 publikuje
po raz pierwszy sprawozdanie z realizacji polityki dotyczacej zaangazowania facznie za rok
20191 2020.

3. Towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zarzadzajacy ASI przekazuje po raz
pierwszy informacje, o ktorych mowa odpowiednio w art. 46f ust. 1 lub w art. 70bc ust. 1

ustawy zmienianej w art. 6, w terminie 6 miesigcy od dnia wejScia w Zycie niniejszego przepisu.

Art. 15. 1. Firma inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 13 1n ust. 1 ustawy zmienianej w art.
8, opracowuje 1 publikuje po raz pierwszy polityke dotyczaca zaangazowania w terminie 6
miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszego przepisu.

2. Firma inwestycyjna opracowuje i publikuje po raz pierwszy sprawozdanie z realizacji
polityki dotyczacej zaangazowania tacznie za rok 2019 i 2020.

3. Firma inwestycyjna przekazuje po raz pierwszy informacje, o ktorej mowa w art. 131p
ust. 1 ustawy zmienianej w art. 8, w terminie 6 miesiecy od dnia wej§cia w zycie niniejszego

przepisu.

Art. 16. 1. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji, o ktorych mowa w art. 222a ust. 1
ustawy zmienianej w art. 10, opracowuje i publikuje po raz pierwszy polityke dotyczaca
zaangazowania w terminie 6 miesiecy od dnia wejScia w zycie niniejszego przepisu.

2. Zaktad ubezpieczen i zaklad reasekuracji opracowuje i publikuje po raz pierwszy
sprawozdanie z realizacji polityki dotyczacej zaangazowania tacznie za rok 2019 1 2020.

3. Zaktad ubezpieczen i zakltad reasekuracji publikuje po raz pierwszy informacje, o
ktorych mowa w art. 222c¢ ust. 1 1 2 ustawy zmienianej w art. 3, w terminie 6 miesi¢cy od dnia

wejscia w Zycie niniejszego przepisu.

Art. 17. 1. Walne zgromadzenie akcjonariuszy spotki publicznej podejmuje uchwate w
sprawie polityki wynagrodzen cztonkoéw zarzadu i rady nadzorczej, o ktorej mowa w art. 429!
ustawy zmienianej w art. 4, w terminie 6 miesigcy od dnia wej§cia w zycie niniejszego przepisu.

2. Rada nadzorcza spoiki publicznej sporzadza po raz pierwszy sprawozdanie o

wynagrodzeniach tacznie za rok 2019 1 2020.

Art. 18. Do postepowan wszczetych na podstawie ustawy zmienianej w art. 1 i
niezakonczonych przed dniem wejScia w ZzZycie niniejszej ustawy stosuje si¢ przepisy
dotychczasowe.

Art. 19. Dotychczasowe przepisy wykonawcze wydane na podstawie:

1) art. 55 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1,
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2) art. 3aust. 3 ustawy zmienianej w art. 7

— zachowujg moc do dnia wej$cia w zycie przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie
odpowiednio art. 55 pkt 1 ustawy zmienianej w art. 1 lub art. 3a ust. 3 ustawy zmienianej w art.
7, w brzmieniu nadanym niniejsza ustawa, nie dtuzej jednak niz przez 12 miesi¢cy od dnia

wejscia w Zycie niniejszej ustawy.

Art. 20. Ustawa wchodzi w zycie z dniem 21 lipca 2019 r., z wyjatkiem:
1) art. 3, art. 4, art. 6, art. 8 pkt 3 14, art. 10 oraz art. 13—17, ktére wchodza w zycie z dniem
10 czerwca 2019 r.;

2) art. 8 pkt 5, ktéry wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogloszenia.
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