Projekt z dnia 18 lutego 2019 r.
ROZPORZADZENIE

MINISTRA FINANSOWD

w sprawie sposobu ustalania stopy referencyjnej i szczegélowego sposobu obliczania
wynagrodzenia za osiagni¢ty wynik, pobieranego przez instytucj¢ finansowa

umieszczona w Ewidencji Pracowniczych Planow Kapitalowych

Na podstawie art. 49 ust. 13 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych
planach kapitatowych (Dz. U. poz. 2215) zarzadza si¢, co nastepuje:

§ 1. llekro¢ w rozporzadzeniu jest mowa o:

1) funduszu — nalezy przez to rozumie¢ fundusz inwestycyjny, fundusz emerytalny lub
subfundusz bedacy funduszem zdefiniowanej daty, o ktérych mowa w art. 38 ust. 1 1 art.
39 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitalowych, zwane;j
dalej ,,ustawg”;

2) okresie rozliczeniowym — nalezy przez to rozumie¢ okres od pierwszego dnia wyceny do
ostatniego dnia wyceny w roku kalendarzowym:;

3) instytucji zarzadzajacej funduszem — nalezy przez to rozumie¢ towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, powszechne towarzystwo emerytalne, pracownicze towarzystwo
emerytalne lub zaktad ubezpieczen, zarzadzajace funduszem,;

4) wartos$ci referencyjnej — nalezy przez to rozumie¢ warto$¢ aktywow netto na jednostke

uczestnictwa funduszu w ostatnim dniu wyceny poprzedzajagcym okres rozliczeniowy.

§ 2. Stopa referencyjna jest rowna:

1) poczawszy od zdefiniowanej daty funduszu — wigkszej z dwoch wartosci: $redniej
arytmetycznej rentownosci obligacji emitowanych przez Skarb Panstwa o okresie
zapadalnosci 10 lat obliczanej za okres, o ktérym mowa w § 3 ust. 1, zaokraglonej do
dwodch miejsc po przecinku, lub zero;

2) w okresie pigciu lat kalendarzowych poprzedzajacych zdefiniowanag date — warto$ci, o

ktorej mowa w pkt 1, powigkszonej o 0,4 punktu procentowego;
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3) w okresie pieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych dat¢ przypadajaca 5 lat przed
zdefiniowang data — warto$ci, o ktorej mowa w pkt 1, powigkszonej o 0,8 punktu
procentowego;

4)  w okresie dziesieciu lat kalendarzowych poprzedzajacych date przypadajaca 10 lat przed
zdefiniowang datg — warto$ci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 1,2 punktu
procentowego;

5) w okresie od poczatku pierwszego okresu rozliczeniowego do dnia przypadajacego 20 lat
przed zdefiniowang data — wartos$ci, o ktérej mowa w pkt 1, powiekszonej o 2,0 punktu

procentowego.

§ 3. 1. Rentownos¢ obligacji, o ktérych mowa w § 2 pkt 1, ustala Polski Fundusz Rozwoju
S.A., zwany dalej ,,PFR”, na podstawie obliczen rentownosci takich obligacji dokonywanych
przez podmiot, o ktorym mowa w art. 13d ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 2286, 2243 1 2244) za okres od dnia
1 wrze$nia do dnia 30 listopada roku kalendarzowego poprzedzajacego okres rozliczeniowy,
przy zatozeniu, ze rok kalendarzowy ma 365 dni.

2. Rentownos$¢ obligacji, o ktérych mowa w § 2 pkt 1, jest publikowana przez PFR na
jego stronie internetowej w terminie do dnia 15 grudnia roku kalendarzowego poprzedzajacego
dany okres rozliczeniowy.

3. Rentowno$¢ obligacji, o ktorych mowa w § 2 pkt 1, jest obliczana kazdego dnia w
okresie, o ktérym mowa w ust. 1, poprzez interpolacje liniowg rentownosci dwoch obligacji:
1) o najdluzszym terminie do wykupu sposréd tych, ktorych termin do wykupu nie

przekracza 10 lat,

2) o najkrotszym terminie do wykupu sposrdd tych, ktorych termin do wykupu przekracza

10 lat
— kwotowanych na rynku, o ktorym mowa w ust. 1, zastrzezeniem ust. 4, przy czym rentownos¢
wyznaczona w ten sposob jest zaokraglana do dwdch miejsc po przecinku.

4. W przypadku gdy wyznaczenie rentownos$ci obligacji w sposob okreslony w ust. 3 nie
jest mozliwe, rentownos$¢ obligacji, o ktorych mowa w § 2 pkt 1, jest rowna rentownosci
obligacji kwotowanych na rynku, o ktérym mowa w ust. 1, o terminie wykupu najbardziej
zblizonym do 10 lat.

5. Rentownos¢ jest obliczana na podstawie kursu fixingowego kazdej z obligacji, o ktorej
mowa w ust. 3, z konca dnia obowigzujacego na rynku, o ktérym mowa w ust. 1, w dniach

obrotu okreslonych w regulaminie tego rynku. W przypadku nieustalenia w danym dniu kursu



fixingowego dla obligacji, o ktérej mowa w ust. 3 1 4, uwzglednia si¢ ostatni ustalony dla tej
obligacji kurs fixingowy. W przypadku gdy kurs fixingowy dla danej obligacji nie byt
dotychczas ustalony, uwzglednia si¢ rentownos$¢ tej obligacji na ostatnim przetargu sprzedazy
lub zamiany organizowanym przez ministra wtasciwego do spraw budzetu.

6. Okres zapadalnosci danej obligacji jest liczony od dnia, z ktorego jest obliczona

rentowno$¢, do dnia wykupu obligacji.

§ 4. 1. Wynagrodzenie za osiggnicty wynik jest réwne warto$ci rezerwy na
wynagrodzenie za osiggnicty wynik, ustalonej na ostatni dzien wyceny w okresie
rozliczeniowym.

2. Instytucja zarzadzajaca funduszem tworzy rezerw¢ na wynagrodzenie za osiagnigty
wynik w ksiegach rachunkowych funduszu na kazdy dzien wyceny, poczawszy od drugiego
okresu rozliczeniowego.

3. Warto$¢ rezerwy na wynagrodzenie za osiggnigty wynik jest ustalana w sposob
okreslony w zataczniku do rozporzadzenia.

4. Wynagrodzenie za osiggnigty wynik w okresie rozliczeniowym wynosi zero w
przypadku gdy w ostatnim dniu wyceny listopada w danym okresie rozliczeniowym stopa
zwrotu funduszu osiggneta poziom nizszy niz 75% najwyzszych stop zwrotu funduszy tej samej
zdefiniowanej daty.

5. Dane dotyczace stop zwrotu funduszy, o ktérych mowa w ust. 4, sa publikowane przez
PFR w terminie do dnia 15 grudnia w danym okresie rozliczeniowym, za posrednictwem

portalu Pracowniczych Programow Kapitatowych.

§ 5. 1. Rezerwa na wynagrodzenie za osiagni¢ty wynik ulega rozwigzaniu do konca
okresu rozliczeniowego w przypadku gdy stopa zwrotu funduszu osiggneta poziom okreslony
w § 4 ust. 4.

2. W przypadku likwidacji funduszu instytucja zarzadzajaca funduszem rozwigzuje
rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik w ostatnim dniu wyceny poprzedzajacym dzien
likwidacji funduszu.

3. W przypadku potaczenia funduszy instytucja zarzadzajaca funduszem przejmowanym
rozwigzuje rezerwe na wynagrodzenie za osiggniety wynik w ostatnim dniu wyceny funduszu

przejmowanego.

§ 6. Do obliczenia stopy referencyjnej za okres rozliczeniowy przypadajacy w 2019 r.

przyjmuje si¢ rentowno$¢ obligacji, o ktorych mowa w § 2 pkt 1, w wysokosci 3,02%.



§ 7. Rozporzadzenie wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MINISTER FINANSOW

ZA ZGODNOSC POD WZGLEDEM PRAWNYM,
LEGISLACYJNYM I REDAKCYINYM

Renata Lucko

Zastepca Dyrektora

Departamentu Prawnego w Ministerstwie Finansow

/- podpisano kwalifikowanym podpisem elektronicznym/
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