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Nadzor finansowy w Polsce

Dane zgodneze stanem na koniec czerwea 2006T.

nadzorujemy

o aktywach wartych

2280 FE R NN RN NNN 2,35

37 bankow komercyjnych

560 bankow spotdzielczych

1354 biura ustug ptatniczych

37 krajowych instytucji ptatniczych

6 1 towarzystw funduszy inwestycyjnych
60 zaktadow ubezpieczen dziatu | i dziatu Il

12 powszechnych towarzystw emenytalnych

biliona ztotych

przeprowadzilismy

BQ 1150

inspekcjii kontroli
w nadzorowanych
podmiotach

e® 00 sCOOCOIOIOIOIOORORS | 49 653

42 spoldzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe

52 podmioty prowadzgce rachunki lub rejestry towarow gietdowych

59 domow maklerskich i bankdw prowadzgcych dziatalnosé maklerska




Dziatania miedzysektorowe

Bezpieczenstwo i stabilnosc sektora

- silne kapitaty wlasne — w sektorze bankowym wzrosty w ciz

EQ Ujednolicenie procesu BION

- nadzor oparty na ryzyku

E‘ tad korporacyjny

-w 2014 r. KNF wydata ,Zasady tadu Korporacyjnego dla instytucj
nadzorowanych”, obejmujgce wszystkie sektory rynku finansowego

@ Wspotpraca miedzynarodowa

Integracja
nadzoru

- przedstawiciele UKNF we wiadzach unijnych nadzordw:

Andrzej Reich, dyrektor Departamentu Regulacji Bankowych, Instytucji
Platniczych i SKOK — cztonek zarzadu EBA

Damian Jaworski — dyrektor Departamentu Analiz i Wspolpracy z
Zagranicg — czlonek zarzadu EIOPA

Marek Szuszkiewicz — dyrektor Departamentu Firm Inwestycyjnych i
Infrastruktury Rynku Kapitatowego — czlonek zarzadu ESMA

Mariusz Smetek — p.o. dyrektora Departamentu Monitorowania Ryzyk
— czfonek Komitetu Ryzyka i Stabilnosci Finansowej EIOPA

aid Ochrona klienta

rekomendacja bancassurance

wytyczne dot. bezpieczenstwa platnosci internetowych
wytyczne dot. badania adekwatnosci produktu
wytyczne dot. Swiadczenia ustug na rynku OTC
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Zalecilismy bankom

wzmocnienie baz
all R
apitatowej

Przeprowadzilismy europejski przeglad
E Jakosci aktywdw i testy warunkow
b |

skrajnych 15 bankdw z Polski

Rozpoczelismy nadzor A Objelismy

i restrukturyzacje nadzorem rynek
sektora SKOK ustug ptatniczych

Madzorowalismy wdrozenie TELIS Aktywnie wspdtpracujemy z
dyrektywy Solvency Il w =nm organami scigania przy
zaktadach ubezpieczen — wyjasnianiu afery Amber Gold

firm inwestycyjnych dot. swiadczenia restrukturyzacji kredytow

Przekazalismy na rynek wytyczne dla F Przedstawilismy propozyde
ustug maklerskich na rynku Forex udzielomych w CHF

Amm A Wydalismy pierwszewytyczne, Zidentyfikowalismy nieprawidiowosci
é’ a poiniej rekomendacje, dla w SKOK Wotomin i w SK Banku w

zaktadow ubezpieczen Wotominie
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Dane zgodneze stanem na koniec czerwea 2006T.
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stanowisk i pism okdlnych dot.  uchwat dot. poszczegolnych
specyficznych ryzyk idobrych  sektorow oraz organizacji
praktyk narynkufinansowym  wewnetrznej prac Komisji




Sektor bankowy i SKOK w Polsce

Dane zgodneze stanem na koniec czerwea 2006r.
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Rynek ubezpieczeniowy i emerytalny

Dane zgodneze stanem na koniec czerwea 2006r.
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Rynek kapitatowy

Dane zgodneze stanem na koniec czerwea 2006r.

nadzorujemy ponad o aktywach stanowigcych
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.
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- sektora finansowego
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w ostatnich 5 latach wyniosta 59;9 mld zt

2011 2012 2013 2014 2015 | pol.
2016

1 096 483 rachunkiwbankach
prowadzgcych dziatalnosc maklerska

784 966 rachunkéw

w domach maklerskich




Informujemy i edukujemy
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Wspotpraca miedzynarodowa
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wiedzg i doswiadczeniem
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projektow wspoipracy rozwojowej dla:
Azerbejdzanu, Motdawii i Ukrainy

iy realizujemy
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4 projekty pomocowe

projekty wspotpracy blizniaczej dla:
Azerbejdzanu i Motdawii




Prace i postulaty legislacyjne
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W toku prac legislacyjnych zostaty wprowadzone

istotne zmiany do polskiego porzgdku prawnego.
Oto niektdre z nich:

Rozwdj rynku instrumentow
diuznych, w tym listéw zastawnych

Wprowadzenieograniczenia
stosowania przez firmy inwestyoyjne,
tzw. diwigni finansowej do poziomu

1:100 na terytorium RP Dokonywaniesptat rat kapitatowo-

odsetkowych przy kredytach
zabezpieczonych hipoteks
bezposrednio w walucie
indeksacyjnej

Udzielanie pomocy w postaci
zawieszenia splaty na okres 18
miesiecy kredytow mieszkaniowych
poprzez utworzony Fundusz

Wsparcia Kredytobiorcow Ujednolicenie zasad swiadczenia

ustug ptatniczych i uregulowanie
Uregulowaniestatusu rachunkdw dziatalnosci biur ustug ptatniczych
nieaktywnych, okreslanych jako
»uspione” Obnizenie maksymalnej ustawowej
stawki interchange dla transakcji

Weryfikacja dziatalnosci podmiotow przy uzyciu kart ptatniczych
nienadzorowanych, oferujgcych

ustugi na rynku finansowym Badanie potrzeb ubezpieczajacego

lub ubezpieczonego w przypadku
ubezpieczen o charakterze
oszczednosciowym lub
inwestycyjnym

Uregulowanieinstytucji
odwroconego kredytu hipotecznego

Zwiekszenie przejrzystosci informacii
o emitentach, ktorych papiery
wartosciowe dopuszczonesg do
obrotu na rynku regulowanym

Wzmaocnienie pozycji
ubezpieczonego w ubezpieczeniu
na cudzy rachunek




1.

WYSTAPIENIA° DO RYNKU -
WYTYCZNE | STANOWISKA KOMISJI
FINANSOWEGO | URZEDU KOMISJI
FINANSOWEGO ORAZ PISMA OKOLNE

REKOMENDACJE,
NADZORU
NADZORU

Tabela 1. Liczba stanowisk oraz pism okéinych wydanych przez KNF i UKNF
w okresie 12 pazdziernika 2011 r. - 30 czerwca 2016 r.

12.10-
31.12.2011 2012 2013 2014 2015 I-V1.2016
15 55 80 90 78 30
Zrédto: opracowanie wtasne UKNF
Tabela 2. Stanowiska oraz pisma okélne wydane przez KNF i UKNF
w okresie 12 pazdziernika 2011 r.-30 czerwca 2016 r.
Lp. Przedmiot stanowiska/pisma okélnego Data
2011
SEKTOR BANKOWY
Pismo dotyczgce obowigzku zgtaszania osiggniecia lub przekroczenia przez
1. . ; . o 2011-10-24
zaangazowanie poziomu 10% funduszy wtasnych.
Pismo do podmiotéw dominujgcych wzgledem bankéw krajowych w sprawie
2. | powiadamiania nadzoru o zamiarze zbywania znaczacych pakietow akcji bankéw | 2011-10-27
krajowych.
3 InterpretaCJa’ niektérych wymogoéw w zakresie polityki zmiennych skfadnikow 2011-10-28
wynagrodzen.
4. | Stanowisko UKNF w sprawie lokat antypodatkowych. 2011-11-24
5, InterpretaCJa’ niektérych wymogoéw w zakresie polityki zmiennych skfadnikow 2011-12-23
wynagrodzen.

6. | Stanowisko UKNF w dotyczace ochrony tajemnicy bankowej. 2011-12-28
7. | Stanowisko UKNF w sprawie podziatu zyskow bankéw za 2011 r. 2011-12-29
SEKTOR UBEZPIECZENIOWY

Stanowisko UKNF w sprawie zarzadzania kapitatem w zaktadach ubezpieczen, w tym

8. . ; 2011-11-18
dotyczgce rekomendacji podziatu zysku.
Pismo do podmiotow dominujgcych krajowych zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji,
informujgce o koniecznosci zawiadamiania organu nadzoru co najmniej na 14 dni
przed planowanym bezposrednim lub posrednim zbyciem akcji lub praw z akcji

9. | krajowego zaktadu ubezpieczen, jezeli w wyniku tego zbycia jego udziat w ogdlnej| 2011-11-18
liczbie gtosébw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale zaktadowym, spadtby
odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% Ilub zaktad ubezpieczen
przestatby by¢ jego podmiotem zaleznym.
Pismo do krajowych i zagranicznych zaktadow ubezpieczen prowadzacych dziatalnosé
w zakresie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdéw

10. : . . . o : AN .| 2011-11-18
mechanicznych w zwigzku z zidentyfikowanymi nieprawidtowosciami dotyczacymi
terminowej likwidacji szkéd.

11. | Stanowisko w sprawie wyceny instrumentoéw pochodnych. 2011-12-22
Odpowiedzi na najczesciej zadawane pytania dotyczace modeli wewnetrznych

12. o . . 2011
na potrzeby Wyptacalnosci Il oraz procesu przedaplikacyjnego.

SEKTOR EMERYTALNY

13




13. | Poziom kapitatow wtasnych PTE do wielko$ci ponoszonego ryzyka.

2011-12-13

RYNEK KAPITALOWY

Stanowisko UKNF dotyczgce funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz ryzyka

14, . ; o : 2011-12-01

zwigzanego z prowadzong przez fundusze dziatalnoscig inwestycyjng.
CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY

Stanowisko w sprawie sposobu realizacji przez banki funkcji depozytariuszy funduszy

15. L X 2011-11-25
emerytalnych i inwestycyjnych.

2012
SEKTOR BANKOWY

1. | Pismo dotyczace rotacji audytoréw badajgcych sprawozdania finansowe bankow. 2012-02-09

2. | Stanowisko UKNF w sprawie informowania przez banki gietdowe o dywidendach. 2012-03-07
Stanowisko UKNF w sprawie praktyki bankéw zwigzanej z publikacjg informacji

3. | reklamowych dotyczacych kredytu konsumenckiego (skierowane do Zwigzku Bankéw | 2012-04-13
Polskich oraz Krajowego Zwigzku Bankéw Spétdzielczych).
Stanowisko UKNF w sprawie praktyki bankéw komercyjnych w zakresie organizowania

4, P e 2012-04-16
promocji, kierowanych do odbiorcow ustug bankowych.

5. | Wagi ryzyka wobec BGK w przypadku programéw rzgdowych. 2012-05-07
Nowelizacja uchwaty nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2014 r. w sprawie zakresu i

6. . ; . . 2012-05-09
szczegdfowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych (...).

7. | Pismo dotyczace rynku miedzybankowego. 2012-05-18

8. Interpretaqa’ niektorych wymogow w zakresie polityki zmiennych sktadnikow 2012-05-22
wynagrodzen.

9. | Stanowisko UKNF w sprawie due diligence w bankach. 2012-05-23

10. | Pismo dotyczgce kredytu technicznego i lombardowego. 2012-06-15
Uzasadnienie wdrozenia zmian uchwaty 208/2011 KNF dla utrzymania w ujeciu

11. | systemowym wysokich standardéw zarzgdzania ryzykiem koncentracji zaangazowan i | 2012-06-21
ptynnosci ptatniczej.
Pismo dotyczace relacji korespondenckich i obowigzku przeprowadzania okresowej

12 weryfikacji ocen ryzyka prania pieniedzy korespondenta. Informacje zamieszczone na 2012-06-26

" | stronie internetowej KNF: 2 maja 2012 r. - Wskazowki Grupy Wolfsberg odnoénie kart

przedptaconych ("prepaid") i elektronicznej portmonetki.

13. | Pismo dotyczagce spotek parabankowych. 2012-07-06

14. _Stanpv_wsko !J_KNF. w sprawie ogtaszania przez banki informacji o charakterze 2012-07-31
jakosciowym i ilosciowym.

15. | Zaliczanie zysku biezgcego okresu do funduszy wtasnych. 2012-08-20

16. | Pismo w sprawie planowania strategicznego 2012-08-23
Pismo zobowigzujgce banki spétdzielcze zrzeszone w SGB-Banku S.A. do

17.| przekazania informacji nt. ztozenia do KRS sprawozdan finansowych za 2011 r. oraz | 2012-09-17
ew. zmian w skfadzie Zarzadu lub RN.
Stanowisko UKNF w sprawie praktyk sprzedazowych zwigzanych z oferowaniem

18. | produktow inwestycyjnych skierowane do podmiotéw z rynku bankowego i| 2012-09-26
ubezpieczeniowego.

19. | Pismo dotyczgce procesu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankéw. 2012-11-23

20. | Pismo dotyczace polityki dywidendowe;j. 2012-11-30

21. | Pismo dotyczace praktyk sprzedazowych. 2012-12-18
Pismo zwigzane z koniecznoscig niezwlocznego podjecia dziatan majacych na celu

22. | poprawe sytuacji kapitatowej bankoéw zrzeszajgcych i zmiane obecnego modelu | 2012-12-20
biznesowego.

23. | Pismo dotyczace tzw. antypodatkéw. 2012-12-28

SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH
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24.| Zakres audytu zewnetrznego na podstawie art. 87 ustawy o skok. 2012-08-08
25. | Pilotaz przekazywania do KNF sprawozdawczosci za posrednictwem PORTAL KNF. 2012-09-07
26. | Przejecie nadzoru nad kasami przez KNF. 2012-11-09
27. | Projekt instrukcji uzupetniajgcej do pakietu danych sprawozdawczych skok. 2012-12-31
SEKTOR USLUG PLATNICZYCH
28 Pismo skierowane do Zwigzku Bankéw Polskich w zwigzku z wejsciem w zycie 2012-04-04
" | przepiséw ustawy z dnia 19.08.2011 r. o ustugach ptatniczych.
29 Pismo skierowane do Polskiej Izby Ubezpieczen w zwigzku z wejsciem w zycie 2012-04-04
" | przepiséw ustawy z dnia 19.08.2011 r. o ustugach ptatniczych.
Komunikat w sprawie wykonywania przez instytucje pfatnicze, unijne oddziaty instytucji
30. | ptatniczych, biura ustug ptatniczych oraz ich agentéw obowigzkéw zwigzanych z| 2012-06-20
przeciwdziataniem praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.
31 Pismo do BUP informujgce o obowigzkach sprawozdawczych i ochronie Srodkow 2012-10-23
przez BUP.
32 P|§mo dg _Mlnlsterstwa Finansow dotyczace probleméw i zagrozen zwigzanych z 2012-12-18
dziatalnoscig BUP.
SEKTOR UBEZPIECZENIOWY
Pismo do krajowych i zagranicznych zaktadéw ubezpieczen prowadzacych dziatalnosc
w zakresie ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej posiadaczy pojazdow
33. : . : . 2012-02-07
mechanicznych w sprawie przystugujgcego poszkodowanym roszczenia z tytutu utraty
wartosci handlowej pojazdu.
34. | Stanowisko UKNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen. 2012-02-13
Wykaz zagadnien na spotkania z Czionkami Zarzgdow organizowane w ramach
35. . . . X - 2012-03-22
procesu przedaplikacyjnego na potrzeby badania testu uzytecznosci.
Stanowisko UKNF w sprawie praktyk sprzedazowych zwigzanych z oferowaniem
36. | produktow inwestycyjnych skierowane do podmiotéw z rynku bankowego i| 2012-09-26
ubezpieczeniowego.
Stanowisko UKNF w sprawie adekwatnosci sktadek ubezpieczeniowych skierowane
37. ) . . 2012-10-02
do zaktadéw ubezpieczen.
Proces przedaplikacyjny dotyczgcy modeli wewnetrznych na potrzeby Wyptacalnosci
38. P : : . 2012-10-15
Il. Zawartosc¢ pakietu przedaplikacyjnego.
39. | Stanowisko UKNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen. 2012-12-05
Pismo do =zaktadéw ubezpieczenn i reasekuracji w przedmiocie dziatalnosci
40. | prowadzonej w Polsce przez zaktady reasekuracji z siedzibg w panstwie niebedgcym 2012
panstwem cztonkowskim UE i niebedgcym strong umowy EOG.
SEKTOR EMERYTALNY
41. | Podziat zyskow PTE za 2011 r. 2012-01-16
42, %zzgo:vmko UKNF w sprawie wyptat transferowych OFE dla uméw sprzed 1 stycznia 2012-01-31
43. | Podziat zyskow PTE za 2012r. 2012-11-30
RYNEK KAPITALOWY
44, S_tanOW|sko w sprawie sSwiadczenia przez firmy inwestycyjne ustug doradztwa 2012-03-27
finansowego.
45. | Stanowisko UKNF dotyczgce stosowania art. 160 ustawy o ofercie publicznej. 2012-04-10
46. Stz_anoyvisko w sp_rawie' polityki zmiennych sktadnikbw wynagrodzenia 0so6b 2012-04-27
zajmujgcych stanowiska kierownicze.
Uwagi dotyczace jakosci, kompletnosci i rzetelnosci informacji o skladach portfeli
47. : ; . 2012-05-30
funduszy inwestycyjnych prezentowanych w sprawozdaniach kwartalnych.
48, Obowigzki w zakresie zatwierdzania sprawozdan finansowych funduszy 2012-08-03

inwestycyjnych zamknietych.
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Istotne kwestie dotyczgce zarzadzania ryzykiem pilynnosci funduszy inwestycyjnych

49. otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych. 2012-08-03
Ryzyka zwigzane z lokowaniem aktywow w tytuly uczestnictwa emitowane przez

50. | instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe zagranicg lub fundusze | 2012-11-13
zagraniczne.
Obowigzki towarzystwa w przypadku zawierania, rozwigzywania oraz wypowiadania

51. . ; ; . ; . 2012-11-30
umow zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszu inwestycyjnego.
Pismo skierowane do podmiotow zarzgdzajgcych sekurytyzacyjnymi wierzytelnosciami

52. | zawierajgce stanowisko Komisji w sprawie rozwigzywania oraz wypowiadania uméw | 2012-12-04
zarzgdzania portfelem inwestycyjnym.
Stanowisko w sprawie zasad polityki dywidendowej zaktaddéw ubezpieczen i

53. | reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich i| 2012-12-11
towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2013 r. za 2012 .

CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY

Pismo do prezesow zarzadow bankow oraz zaktaddéw ubezpieczen w przedmiocie

54. | dystrybucji ubezpieczeh poprzez banki (bancassurance) w zwigzku z| 2012-02-21
zidentyfikowanymi nieprawidtowo$ciami w tym procesie.

55. | Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych. 2012-11-28

2013
SEKTOR BANKOWY

Pismo w sprawie przekazania przez banki informacji dotyczacych oferowania

1. . . ! 2013-01-04
produktéw o charakterze inwestycyjnym.

5 E;Jrl;)ll(lzgﬁja Rekomendacji M dotyczacej zarzadzania ryzykiem operacyjnym w 2013-01-15

3 Pismo w sprawie wystepujagcych réznic w klasyfikacji kredytowej bankéw 2013-01-16

" | spétdzielczych zrzeszonych w SGB-Banku S.A.

Interpretacja uchwaty nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2014 r. w sprawie zakresu i

4. . . . . 2013-01-18
szczegdfowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych (...

5. | Pismo dotyczace zarzadzania przez oddziaty ryzykiem ptynnosci. 2013-01-28

6. | Pismo w sprawie skarbowych papieréw wartosciowych. 2013-02-19

7. | Pismo w sprawie ustalenia stawek WIBID/WIBOR. 2013-02-19
Rekomendacja T - stworzenie warunkéw dla elastycznego podejscia bankéw do

8. : . 2013-03-06
kredytowania detalicznego.

9. | Wypracowanie jednolitych standardéw w zakresie bancassurance. 2013-03-07
Obowiagzki wynikajgce z rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) Nr 149/2013 z

10. [ dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu i Rady (UE) nr| 2013-03-15
648/2012 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych (...).
Informacje zamieszczone na stronie internetowej KNF: 18 marca 2013 r. - Komunikat

11. ; o : 2013-03-18
w sprawie przysztosci rynku miedzybankowego.

12. | Interpretacja rozporzgdzenia EMIR. 2013-03-22

13. | Przesytanie do UKNF informacji dotyczacych duzych zaangazowan. 2013-04-12
Pismo skierowane do zarzadéw i rad nadzorczych bankéw krajowych w sprawie

14. | wytycznych EBA dotyczacych oceny kwalifikacji cztonkow organu zarzadzajgcego i | 2013-04-17
0s0b petnigcych najwazniejsze funkcje w instytucji kredytowej (banku).

15. | Pismo w sprawie blokowania dostepu do witryn internetowych. 2013-04-26

16. Pls’mo_ ws. wspolnej strategii Banku Zrzeszajgcego i zrzeszonych bankow 2013-05-15
spétdzielczych.

17. | Projekty standardéw technicznych do tzw. pakietu CRD IV/CRR. 2013-05-24

18 Wystgpienie UKNF skierowane do bankéw w sprawie relacji z akcjonariuszami 2013-06-05

mniejszosciowymi.
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Publikacja Rekomendacji S dotyczgcej dobrych prakiyk w zakresie zarzgdzania

19. I . . e . 2013-07-03
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.
20. Szczegqiowe wytyczne dotyczace okreSlenia, czy bank jest bankiem istotnie 2013-07-03
zaangazowanym.
21 Pismo w sprawie przekazywania testow systemu wyliczania $rodkow 2013-07-23
gwarantowanych.
22.| Pismo w zwigzku z Walnym Zgromadzeniem Cztonkéw KZBS. 2013-08-01
23. | Projekty standardéw technicznych do tzw. pakietu CRD IV/CRR. 2013-08-08
24. | Pismo dotyczace fatszywego komornika sgdowego. 2013-08-30
Pismo w sprawie uwag nadzoru w zakresie rozwigzan stosowanych przez banki do
25 wyznaczania odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ekspozycji kredytowych i 2013-09-20
" | rezerw na pozabilansowe zobowigzania kredytowe (w tym odpiséw IBNR) zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
26. | Pismo w sprawie stawek referencyjnych WIBID/WIBOR. 2013-10-14
27.| Pismo w sprawie bezpieczenstwa transakcji kartami zblizeniowymi. 2013-10-23
28. | Pismo w sprawie przekazania bankom podrecznika inspekciji. 2013-11-12
29. | Pismo ws. przenoszenia srodkow z funduszu ogolnego ryzyka na fundusz zasobowy. 2013-11-12
Pismo do bankéw w sprawie podsumowania analizy luki pomiedzy stanem obszaréw
30. e . 2013-11-12
IT w bankach a wymaganiami Rekomendacji D.
31, 'Iunfo_rm_aCJe" zamieszczone na stronie internetowej KNF - Komunikat w sprawie 2013-11-13
phishingu" danych.
Infformacje zamieszczone na stronie internetowej KNF - Ostrzezenie przed
32. . . ot o . 2013-11-18
dopuszczaniem posrednikéw do rachunku bankowego w pfatnosciach internetowych.
33, Pismo w sprawie rozdzielenia na szczeblu zarzgdczym funkcji operacyjnych od audytu 2013-11-27
wewnetrznego.
Przekazanie bankom kierunkéw polityki nadzorczej wobec bankéw spétdzielczych w
34. | zwigzku z implementacjg Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady nr 36/2013 | 2013-12-03
CRD IV.
35. | Pismo dotyczgce wdrozenia w Polsce globalnego systemu GLEIS. 2013-12-18
36. | Pismo dotyczace polityki dywidendowej. 2013-12-19
37 IligﬁzRentaqa wyniku finansowego przez banki z uwzglednieniem bancassurance i 2013-12-23
38. Wymogi sprawozdawcze dla bankéw zwigzane z wejSciem w zycie pakietu CRD 2013-12-23
IV/ICRR.
Interpretacja Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania
39. o ; . o : 2013-12-30
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.
40. | Pismo w sprawie bezpieczenstwa placowek bankowych. 2013
SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH
41. | Stanowisko dotyczgce przekazywania informacji sprawozdawczych do KNF. 2013-01-11
Wyktadnia Ministerstwa Finanséw w zakresie ustalania wyniku finansowego, sposobu
42, . s - . 2013-01-18
wyceny dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez ASK Invest s.a.r.l.
Pismo skierowane do rad nadzorczych spotdzielczych kas oszczednosciowo-
43. | kredytowych w sprawie reprezentacji i glosowania spétdzielczych kas| 2013-01-23
oszczednosciowo-kredytowych na walnym zgromadzeniu Kasy Krajowe;.
44. | Instrukcja uzupetniajgca do pakietu danych sprawozdawczych skok. 2013-02-18
Pismo skierowane do zarzadéw spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
45. | odnoszgce sie do postanowien statutow dotyczgcych oceny zdolnosci kredytowej przy | 2013-03-14
udzielaniu przez kase kredytow i pozyczek.
46. | Interpretacja wybranych zagadnien prawa bilansowego. 2013-03-27
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Pismo skierowane do zarzadéw spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

47. | dotyczgce przedmiotu dziatalnosci kasy oraz sposobu okreslenia w statucie wiezi| 2013-04-12
cztonkowskie;j.
48. | Restrukturyzacja kas. 2013-05-10
49. | Stanowisko KNF w sprawie wielostronnego spotkania z kasami. 2013-05-20
50. | Informacja o gwarantowaniu depozytow przez BFG. 2013-05-20
Pismo skierowane do zarzaddw spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
51. X 1 . 2013-05-23
odnoszgce sie do postanowien statutéw kas dotyczgcych funduszy wtasnych kasy.
52. | Stanowisko KNF dotyczgce restrukturyzacji kas. 2013-06-10
53. | Pismo skierowane do prezesa Zarzadu Kasy Krajowej w sprawie wiezi cztonkowskie;j. 2013-06-24
Informacja o zmianach dotyczacych funkcjonowania kas w zwigzku z wejSciem w zycie
54. | ustawy z dnia 19 kwietnia 2013 r. o zmianie ustawy o skok oraz niektérych innych | 2013-06-26
ustaw.
55. | Informacja o obowigzku przekazywania formularza DBTO01. 2013-07-01
Informacja o dokumentach niezbednych do rozpatrzenia wniosku o wyrazenie przez
56. | KNF zgody na zaliczenie kwoty kredytu udzielonego na zasadach zobowigzania| 2013-07-08
podporzgdkowanego do funduszy wtasnych kasy.
Stanowisko KNF dotyczace przestanek wyrazenia przez KNF zgody na zaliczenie
57. | kwoty kredytu udzielonego na zasadach zobowigzania podporzgdkowanego do | 2013-09-19
funduszy wiasnych kasy.
SEKTOR USLUG PLATNICZYCH
58. Pismo ,d(.) eruste,rstwa Finanséw przekazujgce Informacje o sytuacji BUP i KIP w 2013-06-05
kontekscie dziatan nadzorczych.
SEKTOR UBEZPIECZENIOWY
59. S(tj?]r)\omsko UKNF dotyczace nierdéznicowania sktadek i swiadczen wg ptci (art. 18 2013-01-17
Obowigzek zgtaszania niepotwierdzonych transakcji na instrumentach pochodnych
60. ; . 2013-04-04
zgodnie z rozporzadzeniem EMIR.
Pismo do zaktadow ubezpieczen dziatu | w sprawie rekomendacji w zakresie dobrych
61. | praktyk informacyjnych dotyczacych ubezpieczehh z ubezpieczeniowym funduszem | 2013-09-30
kapitatowym.
Informacja o koniecznosci uzyskania identyfikatora podmiotu prawnego (LEI) oraz
62. | obowigzku zgtaszania, zgodnie z rozporzadzeniem EMIR, szczego6tdw transakcji, | 2013-12-09
ktérych przedmiotem sg kontrakty pochodne.
63. Stanomskq_ UKNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen i 2013-12-11
reasekuraciji.
SEKTOR EMERYTALNY
64. Lokovya_nle aktywéw funduszy emerytalnych w zdematerializowane papiery 2013-07-19
wartosciowe.
Pismo do partnerow spotecznych (organizacji pracodawcow i zwigzkéw zawodowych) i
65. | instytucji finansowych w przedmiocie dokonania kompleksowego przegladu regulacji 2013
prawnych dotyczacych pracowniczych programéw emerytalnych.
Pismo do powszechnych towarzystw emerytalnych informujgce o stanowisku
Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej w zakresie wyjasnienia watpliwosci
66 interpretacyjnych dotyczgcych mozliwosci przenoszenia srodkéw zgromadzonych na 2013
"| rachunku premiowym otwartego funduszu emerytalnego na rachunek rezerwowy w
przypadku niespetnienia warunku osiggniecia okreslonej wysokosci stopy zwrotu
funduszu zarzgdzanego przez towarzystwo.
RYNEK KAPITALOWY
67. Stanowisko UKNF w sprawie obowigzkéw informacyjnych emitentdow w zakresie 2013-02-26

informacji poufnych.
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68.

Stanowisko w sprawie $wiadczenia przez firmy inwestycyjne ustug maklerskich
majgcych za przedmiot instrumenty pochodne niedopuszczone do obrotu
zorganizowanego w szczegolnosci bedace przedmiotem transakcji na rynku Forex.

2013-07-17

69.

Terminy przekazywania do KNF rocznych, jak réwniez pétrocznych sprawozdan
finansowych funduszy inwestycyjnych.

2013-07-18

70.

Obowigzek poddawania badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych rocznego sprawozdania finansowego funduszu inwestycyjnego
niebedgcego emitentem papieréw wartosciowych, ktory zostat postawiony w stan
likwidacji po dacie bilansowej przypadajgcej na ostatni dzieh roku obrotowego.

2013-07-18

71.

Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie skutkow
nieimplementowania do dnia 22 lipca 2013 r. do polskiego porzadku prawnego
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010
(Dz. Urz. UE L 174 2 1.07.2011, str. 1 z p6zn. zm.).

2013-08-21

72.

Stanowisko uzupetniajgce stanowisko z dnia 27.03.2012 r. w sprawie $wiadczenia
przez firmy inwestycyjne ustug doradztwa finansowego.

2013-09-03

73.

Kontrola limitéw inwestycyjnych, w zwigzku z pojawiajgcymi sie watpliwosciami
interpretacyjnymi odnosnie obowigzkéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych w
tym zakresie.

2013-10-28

74.

Kontrola limitéw inwestycyjnych, w zwigzku z pojawiajgcymi sie watpliwosciami
interpretacyjnymi odnosnie obowigzkéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych w
tym zakresie.

2013-10-28

75.

Koniecznos¢ uzyskania przez fundusze inwestycyjne identyfikatora podmiotu
prawnego (LEI) oraz obowigzku zgtaszania, zgodnie z rozporzadzeniem EMIR,
szczegotdéw transakcii, ktdrych przedmiotem sg kontrakty pochodne.

2013-12-04

76.

Stanowisko w sprawie zasad polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen i
reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich i
towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2014 r. za 2013 r.

2013-12-13

77.

Obowigzki depozytariusza w zakresie weryfikacji przestrzegania limitu catkowitej
ekspozycji przez fundusze inwestycyjne.

2013-12-30

78.

Zakres informacji prezentowanych w informacjach depozytariuszy dotyczgcych
zdarzen btednej wyceny.

2013-12-30

79.

Zakres informacji prezentowanych w raportach biezgcych funduszy inwestycyjnych
dotyczgcych zdarzenh btednej wyceny.

2013-12-30

CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY

80

. | Stanowisko UKNF w sprawie polityki dywidendowe;j instytucji finansowych.

2013-12-10

2014

SEKTOR BANKOWY

Uwagi i spostrzezenia do przygotowywanej przez ZBP rekomendacji dobrych praktyk
dla doradcéw kredytowych (kredyty hipoteczne).

2014-01-03

Pismo o kierunkach polityki nadzorczej wobec bankéw spétdzielczych.

2014-01-03

Pismo dotyczace znowelizowanej Metodyki BION.

2014-01-13

Pismo dotyczgce nowych warunkéw oraz zasad zaliczania instrumentéw kapitatowych
i pozyczek podporzgdkowanych do Tier II.

2014-01-27

Stanowisko UKNF w sprawie przekroczenia salda rachunku bankowego (skierowane
do Zwigzku Bankow Polskich oraz Krajowego Zwigzku Bankéw Spoétdzielczych).

2014-01-29

Pismo do zarzaddéw bankéw spotek akcyjnych w sprawie prawidtowego stosowania
przez banki prawa firmowego.

2014-03-07

Stanowisko odnosnie do postulatow ZBP w zakresie zmian regulacyjnych majgcych na
celu zwiekszenie bezpieczenstwa polskiego sektora bankowego.

2014-03-11

Rekomendacja EBA dotyczgca podwyzszenia kapitatu najwyzszej jakosci.

2014-03-21
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Postepowanie na rynku Forex oraz $wiadczenie ustug doradztwa inwestycyjnego -

9 | banki nieposiadajgce zezwolenia KNF na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej. 2014-03-31

10. | Pismo dotyczgce wprowadzenia systemu oceny KOBRA. 2014-03-31

11 Pismo ws. wprowadzenia nowego systemu Kwartalnej Oceny Bankéw - Raport z 2014-04-04

' | Analizy Ryzyka (KOBRA).

12. | Zaliczenie zysku biezgcego i rocznego do Tier 1. 2014-04-11

13. | Pismo informujace o trybie przekazywania ocen nadanych w ramach systemu KOBRA. | 2014-04-23
Pismo dotyczgce limitu duzych ekspozycji w Swietle przepiséw rozporzgdzenia UE nr

14, L r ) o 2014-04-25
575/2013 oraz przesytania informacji o przekroczeniu tego limitu.

15, Pismo w sprawie rekomendacji dotyczacych bezpieczenstwa ptatnosci internetowych 2014-05-08
Secure Pay.

16. | Pismo dotyczgce prawidtowego zaliczania zysku do Tier 1. 2014-05-08

17. | Powigzania krzyzowe. 2014-05-13

18. | Proces legislacyjny zwigzany z tzw. pakietem CRD IV/CRR. 2014-05-22
Pismo dotyczace limitu ustalonego na podstawie art. 71 ust. 1b ustawy Prawo

19. T 2014-05-26
bankowe w odniesieniu do funduszy wiasnych.
Stanowisko kierowane do bankow i oddziatéw instytucji kredytowych ws. okreslenia

20. ; o . . 2014-05-29
terminu waznos$ci dowodow osobistych.

21. | Interpretacja pakietu CRD IV/CRR. 2014-07-21

22. | Stanowisko UKNF w zakresie stosowania przez banki tzw. plikow cookies. 2014-09-02
Stanowisko w sprawie prezentacji w sprawozdawczosci obowigzkowej COREP

23. R - 2014-10-14
funduszu z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych w funduszach wtasnych.
Stanowisko w sprawie prezentacji w sprawozdawczosci obowigzkowej COREP

24. | funduszu z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych w funduszach wtasnych | 2014-10-16
przez banki stosujgce polskie Standardy rachunkowosci (PSR).
Przypomnienie, ze korespondencja z UKNF powinna by¢ prowadzona w trybie

25. - : . - 2014-10-29
formalnym, przez osoby do tego upowaznione, zgodnie z zasadami reprezentaciji.

26. | Interpretacja rozporzadzenia EMIR. 2014-11-07

27. | Pismo dotyczace polityki dywidendowe;j. 2014-12-05

28. | Pismo w sprawie ustug rewizji finansowe;. 2014-01-13

29. | Pismo w sprawie dziatalnosci inwestycyjnej i maklerskiej. 2014-01-20

30. | Pismo w sprawie Rekomendaciji Asset Quality Review. 2014-02-28

31. | Pismo do bankéw w sprawie wynikéw AQR. 2014-12-19

32. | Pismo w sprawie manipulacji stawkami referencyjnymi. 2014-06-11

33. | Pismo do bankéw dotyczgce przestrzegania art. 70 Prawa bankowego. 2014-06-27

34. | Pismo do bankéw w sprawie stawek do fixingu WIBID/WIBOR. 2014-07-11
Informacje zamieszczone na stronie internetowej KNF - Ryzyko zwigzane z

35. o . X 2014-07-14
podawaniem innemu bankowi danych do logowania do rachunku bankowego.

36. | Pismo w sprawie stawek referencyjnych. 2014-10-07
Informacje zamieszczone na stronie internetowej KNF - Mozliwe ryzyko dla

37. . ; o . ) 2014-11-03
infrastruktury teleinformatycznej instytucji sektora finansowego.

38 Pismo w sprawie uwag nadzoru w zakresie zagadnien zidentyfikowanych podczas 2014-12-19

" | przegladu jakosci aktywow (AQR) w polskim sektorze bankowym.
39. | Pismo w sprawie wnioskéw wynikajgcych z ankiety "IT i bezpieczenstwo w bankach”. 2014-12-30
SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH

Stanowisko KNF dotyczgce ujmowania w rachunku wynikow otrzymanej darowizny ze

40. | - ) » ; 2014-01-21
srodkéw funduszu stabilizacyjnego.

41. | Stanowisko KNF dotyczace outsourcingu. 2014-01-28
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42.

Konsultacje w sprawie wzorcow umoéw kredytu z funduszu stabilizacyjnego Kasy
Krajowe;.

2014-02-03

43.

Stanowisko KNF dotyczgce transakcji polegajgcych na wydzieleniu zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

2014-02-07

44.

Informacja o rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 21.02.2014 r. w sprawie
informacji sprawozdawczych skok oraz Kasy Krajowe;j.

2014-03-03

45.

Powierzanie przez kasy wykonania niektorych czynno$ci innym podmiotom na
podstawie art. 9a-9d ustawy o skok.

2014-03-06

46.

Informacja o ograniczeniach dotyczacych inwestycji w jednostki uczestnictwa rynku
pienieznego wynikajgca z art. 37 ust 1 pkt 4 ustawy o skok.

2014-03-27

47.

Informacja dotyczgca realizacji obowigzku przekazywania przez kasy danych w
zakresie duzych zaangazowan kredytowych i depozytowych.

2014-04-09

48.

Stanowisko KNF dotyczace stosowania przepisow art. 9a ust. 1 i art. 9b ustawy o
skok.

2014-04-14

49.

Wyktadnia Ministerstwa Finanséw dotyczgca przepiséw rozporzadzenia z dnia
17.09.2013 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci spoétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych w zakresie mozliwosci rozwigzywania wczesniej
dokonanych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci z tytutlu udzielonych
pozyczek i kredytdw w przypadku zawarcia przez kase ugody z kredytobiorca.

2014-04-16

50.

Stanowisko KNF w sprawie mozliwosci dokonywania przez kasy
okreslonych w art. 37 ust. 1 pkt 4 ustawy o skok.

inwestycji

2014-04-23

51.

Stanowisko KNF dotyczgce wyliczania wymogu kapitatowego z tytulu ryzyka
kredytowego.

2014-04-23

52.

Stanowisko KNF w sprawie korekt wynikow finansowych z lat ubiegtych, dokonanych
wskutek uwzglednienia korekt sprawozdah rekomendowanych w toku badania przez
biegtego rewidenta lub bedacych nastepstwem uwzglednienia ustalen inspekc;ji
przeprowadzonych w kasach.

2014-05-09

53.

Stanowisko KNF w sprawie monitorowania sytuacji przez kasy bedgce w posiadaniu
skryptéw dtuznych ASK Invest s.a.r.l.

2014-06-05

54.

Informacja o przekazywaniu sprawozdawczosci dotyczgcej istotnych zaangazowan
okreslonych w zatgczniku nr 2 do rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 21.02.2014
r. w sprawie informacji sprawozdawczych skok oraz Kasy Krajowej.

2014-07-21

55.

Stanowisko KNF dotyczgce podstawy prawnej dla Kasy Krajowej do zwracania sie do
kas o przekazanie danych i wyjasnien.

2014-08-04

56.

Pismo do spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych zobowigzujgce kasy do
podjecia dziatan zmierzajgcych do dostosowania statutu Kasy Krajowej do przepisow
prawa.

2014-08-04

57.

Stanowisko Ministerstwa Finanséw w zakresie oceny prawidtowosci dziatan organow
spotdzielni w kwestii zatwierdzania sprawozdania finansowego.

2014-11-12

58.

Stanowisko KNF dotyczgce uwag Kasy Krajowej do informacji zamieszczonej na
stronie internetowej KNF w sprawie powigzan kapitatowych i organizacyjnych w
systemie skok.

2014-12-12

SEKTOR UBEZPIECZENIOWY

59.

Pismo Przewodniczgcego KNF do krajowych zaktadéw ubezpieczen i zakifadow
reasekuracji wskazujgce na potrzebe intensyfikowania dziatan majgcych na celu
dostosowanie sie do wymogéw dyrektywy Wyptacalnos¢ Il oraz informujace, ze organ
nadzoru bedzie podejmowat dziatania wspierajgce i monitorujgce przygotowania
zakladow ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji do wymogéw przedmiotowej
dyrektywy, w szczegoélnosci zwigzane z wytycznymi EIOPA dotyczacymi dziatan
przygotowawczych.

2014-02-07
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60.

Pisma do zaktadow uczestniczacych w procesach przedaplikacyjnych modeli
wewnetrznych informujgce o wymaganych dokumentach, na podstawie ktérych UKNF
dokonywa¢ bedzie oceny postepéw osigganych przez podmioty sektora
ubezpieczeniowego we wdrazaniu wymogow systemu Wyptacalnos¢ Il, w tym
wytycznych przygotowawczych EIOPA w sprawie procesow przedaplikacyjnych, a
takze o terminach przekazania tych dokumentéw do organu nadzoru.

2014-02-25

61.

Pismo Przewodniczagcego KNF do krajowych zaktadéw ubezpieczen i zakladow
reasekuracji zawierajgce dwuletni  harmonogram dziatan zwigzanych =z
przygotowaniem podmiotdow sektora ubezpieczeniowego do wymogdéw systemu
Wyptacalnos¢ I, w tym ze stosowaniem wytycznych EIOPA dotyczgcych dziatan
przygotowawczych.

2014-04-18

62.

Stanowisko UKNF w sprawie polityki
i reasekuracji.

dywidendowej zaktadéw ubezpieczen

2014-12-03

63.

Pismo do zaktadéw ubezpieczen Dziatu | i Il w sprawie prezentacji w sprawozdaniu
finansowym przychodéw z tytutu Swiadczen dodatkowych za posiadanie przez zaktady
ubezpieczeh znacznych ilosci aktywéw w funduszach zarzadzanych przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (tzw. kick-back).

2014-12-19

SEKTOR EMERYTALNY

64.

Realizacja procesu umarzania jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunkach
cztonkéw OFE w zwigzku z wejsciem w zycie przepisOw ustawy o zmianie niektorych
ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wypfaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych.

2014-01-24

65.

Klasyfikacja papieréw wartosciowych nabytych przez OFE w drodze transakcji typu
buy sell back w kontekscie przepisu art. 23 ust. 6 ustawy o zmianie niektorych ustaw w
zwigzku z okresleniem zasad wypfaty emerytur ze Srodkow zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych.

2014-01-27

66.

Spos6b wyznaczania rachunkéw czionkowskich, na ktérych zgodnie z przepisami
ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wypftaty emerytur
ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, nastgpi umorzenie
51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na dzien 31 stycznia 2014 r.

2014-01-30

67.

Sposdb wykonania przez OFE obowigzku obliczenia na dzien 31 stycznia 2014 r.
wartosci, o ktérej mowa w art. 23 ust. 8 ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku
Z oOkresleniem zasad wypfaly emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych
funduszach emerytalnych oraz przestania tej wartosci do ZUS.

2014-01-31

68.

Stosowanie przepisu art. 142 ust. 1 pkt 4 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu
funduszy emerytalnych od dnia 1 lutego 2014 r.

2014-02-07

69.

Realizacja obowigzkéw informacyjnych przez podmioty nadzorowane (po wejsciu w
zycie ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wypfaty
emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych) w
przypadku naruszen przepisow prawa lub przepiséw statutdéw reglamentujgcych
dziatalnos¢ lokacyjna.

2014-02-20

70.

Tryb postepowania ze srodkami zgromadzonymi na rachunku czesci dodatkowej
Funduszu Gwarancyjnego po wejsciu w zycie ustawy o zmianie niektorych ustaw w
zwigzku z okresleniem zasad wyplaty emerytur ze Srodkow zgromadzonych w
otwartych funduszach emerytalnych.

2014-02-26

71.

Informacja OFE sporzadzona zgodnie z art. 11 ust. 3 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o
zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wypfaty emerytur ze
srodkow zgromadzonych w OFE.

2014-03-25

72.

Podziat zyskéw PTE za 2013 r.

2014-03-27

73.

Stanowisko UKNF dotyczgce zakazu prowadzenia dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz
OFE.

2014-03-28

74.

Lokowanie aktywow funduszy emerytalnych w lokaty denominowane w walutach
panstw bedacych czionkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD
oraz klasyfikacja lokat funduszy, jako lokaty denominowane w walucie krajowej bgdz
denominowane w walucie innej niz krajowa.

2014-06-30

75.

Podziat zyskow PTE za 2014 r.

2014-12-03
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Pismo do powszechnych towarzystw emerytalnych informujgce o zakazie prowadzenia
dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych zgodnie z art. 92
ust. 1 ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz o zakazie

/6. reklamy otwartych funduszy emerytalnych do dnia 31 lipca 2014 r. zgodnie z ustawg o 2014-03-28
zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze
Srodkéw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych.

RYNEK KAPITALOWY

Prawidtowe wypetnianie obowigzkéw informacyjnych w zakresie przekazywania

77. f . . 2014-01-09
sprawozdan kwartalnych funduszy inwestycyjnych.
Prawidtowe wypetnianie obowigzkéw dotyczgcych raportowania na podstawie

78. o . 2014-02-14
przepisow rozporzgadzenia EMIR.

79. | Stanowisko UKNF w sprawie obowigzku z art. 69 ustawy o ofercie publicznej. 2014-03-17
Stanowisko dotyczgce zasad postepowania przez towarzystwa funduszy

80. | inwestycyjnych zgodnie z przepisami ustawy o funduszach inwestycyjnych w zakresie | 2014-03-17
organizacji i funkcjonowania towarzystw funduszy inwestycyjnych.

81, _Stanowis__ko w sprawie publikacji przez TFl prospektéw informacyjnych, KlIl oraz 2014-03-20
informacji reklamowych.

82 s;[:cv(;vr\‘lqlsko w sprawie funkcjonowania systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z 2014-05-27

83. Ryzyka wystgpienia atakow hakerskich na infrastrukture teleinformatyczng podmiotow 2014-11-04
nadzorowanych.
Stanowisko w sprawie braku mozliwo$ci ztozenia przez petnomocnika w dokumencie
informacyjnym oswiadczenia, o ktorym mowa w art. 22 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca

84. . . . S ) 2014-11-17
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Stanowisko w sprawie zasad polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen

85.|i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich | 2014-12-09
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2015 r. za 2014 r.

CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY

Stanowisko UKNF odnosnie dziatan, ktére powinny zosta¢ podjete przez podmioty

86. | nadzorowane w zwigzku z rosngca liczbg wpisdbw w rejestrze niedozwolonych | 2014-02-11
postanowieh umownych.
Pismo skierowane do podmiotéw nadzorowanych (bank, zu, domy maklerskie, TFI,

87. | PTE) dotyczace koniecznosci zachowania dobrych relacji z klientami, takze w zakresie | 2014-11-05
rozpatrywania skarg i reklamac;ji.

88. | Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych. 2014-12-02

89. _StanOW|_skc_) UKNF w sprawie przetwarzania danych osobowych klientéw przez 2014-12-30
instytucje finansowe.
Stanowisko kierowane do bankdéw i oddziatow instytucji kredytowych ws. listy

90. L . - ) 2014-08-14
ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego.

2015
SEKTOR BANKOWY

1. | Pismo ws. wypfaty udziatéw przez banki spotdzielcze. 2015-01-14
Stanowisko KNF w sprawie wypetniania przez banki obowigzkéw wynikajgcych z art.

2. 2015-01-19
142 ust. 1 ustawy Prawo bankowe.
Pismo ws. wykazania przez bank ujemnego wyniku finansowego wynikajgcego ze

3. L 2015-01-19
zdarzen o jednorazowym charakterze.

4. | Pismo ws. wypfaty udziatéw przez banki spotdzielcze. 2015-01-19
Interpretacja Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

5. e ; ; o : 2015-02-03
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.

6. | Interpretacja rozporzadzenia EMIR. 2015-02-06

7 Stanowisko KNF w sprawie zapewnienia starannosci w procesie informowania 2015-02-12

odbiorcow ustug finansowych o ryzyku zmiennej stopy procentowe;.
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8. | Jednolite zasady wdrazania przez banki postanowien Rekomendac;ji U - cz. I. 2015-02-20
Ustalenie i opublikowanie wskaznikédw regulujgcych sposdb wyliczania funduszy

9. . Iy 2015-03-26
wihasnych w okresie przejSciowym.

10. | Stanowisko w zakresie okreslenia wartosci procentowych i wspo6tczynnikow. 2015-04-01

11. | Wartosci procentowe dla funduszy wtasnych. 2015-04-03
Informacje zamieszczone na stronie internetowej KNF - Mozliwe ryzyko dla

12, : - 2015-04-13
infrastruktury teleinformatycznej.
Pismo ws. zaliczania przez zrzeszone banki spétdzielcze minimum depozytowego do

13. ; o o 2015-04-22
podstawowej lub uzupetniajgcej rezerwy ptynnosci.

14. Informacja dotyczgce zmodyfikowanej metodyki BION zgodnie z postanowieniami 2015-04-28
dyrektywy CRD IV.
Pismo dotyczace stanowiska Urzedu KNF ws. przechowywania srodkéw pienieznych

15. [klientéw przez firmy inwestycyjne przekazanego pismem Przewodniczgcego| 2015-05-14
KNF p. Andrzeja Jakubiaka.

16. | Pismo ws. przechowywania srodkéw pienieznych klientow przez firmy inwestycyjne. 2015-05-18

17. F_’ismo w sprawie manipulacji stawkami referencyjnymi dokonywanych na rynkach 2015-05-21
finansowych.
Interpretacja Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

18. o ) ; o : 2015-05-29
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.

19. | Pismo w sprawie manipulacji stawkami WIBID/WIBOR. 2015-06-26

20. | Jednolite zasady wdrazania przez banki postanowien Rekomendaciji U - cz. Il. 2015-06-30

21. | Przekazywanie danych do BIK S.A. 2015-07-08
Pismo skierowane do bankéw krajowych dotyczgce zidentyfikowania $wiadczonych

22. o . : . ” 2015-07-10
przez niektére banki ustug polegajgcych na wydawaniu tzw. ,kart przedptaconych”.

23. | Pismo w sprawie manipulacji stawkami WIBID/WIBOR. 2015-07-15

24. | Pismo w sprawie wspofpracy audytu wewnetrznego w grupie. 2015-07-24
Interpretacja Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

25. e : . o : 2015-07-31
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.

26. | Interpretacja Zasad fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych. 2015-08-06

27 Informaqg Zzamieszczone na stronie internetowej KNF - Zasady bezpieczenstwa w 2015-09-21
bankowosci elektroniczne;.

28. | Stanowisko UKNF dotyczgce udzielania kredytow wigzanych. 2015-10-06

29. | Uymowanie optat na BFG przez sektor bankowy. 2015-10-07
Interpretacja Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania

30. o ; . g ; 2015-10-14
ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.
Wejscie w zycie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem

31. | finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym - zwrécenie uwagi na| 2015-10-22
zmiany przepiséw, w tym zwtaszcza dotyczgcych struktury funduszy wlasnych.
Stosowanie uchwaty nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2014 r. w sprawie zakresu i

32. | szczegofowych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych (..) po wejsciu w zycie | 2015-10-29
ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. 0 nadzorze makroostroZnosciowym (...).

33. | Stanowisko/wyjasnienia dotyczgce poziomu wskaznikéw kapitatowych. 2015-11-02
Pismo w sprawie minimalnych kosztéw utrzymania gospodarstwa domowego

34. . . - . 2015-11-12
przyjmowanych przez banki do oceny zdolnosci kredytowe;.

35. | Uaktualniony standard sprawozdawczy dotyczgcy raportowania wspotczynnika LCR. 2015-11-13

36. | Pismo w sprawie systeméw wyliczania i jakosci danych. 2015-11-18

37 Pismo w sprawie podsumowania ankiet bezpieczenstwa  Srodowiska 2015-11-19

teleinformatycznego w bankach.
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http://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty/2015/mozliwe_ataki_IT.html
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http://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty/2015/bezpieczenstwo_bankowosc_elektroniczna.html
http://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty/2015/bezpieczenstwo_bankowosc_elektroniczna.html

Interpretacja Rekomendacji S dotyczacej dobrych praktyk w zakresie zarzadzania

38. ekspozycjami kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie. 2015-11-30
39. | Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej bankow. 2015-12-15
Informacja dotyczgca stanowiska Ministerstwa Finanséw w odniesieniu do optat na
40. : 2015-12-30
Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
41.| Pismo do SKOK w sprawie zamknigcia roku 2015. 2015-12-18
42 E;snrzlc) dotyczgce interpretacji KIMSF 21 w zakresie optat na BFG wnoszonych przez 2015-12-30
SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH
Przekazanie stanowiska Ministerstwa Finanséw dotyczgacego ujecia w ksiegach
rachunkowych i prezentacji w sprawozdaniu finansowym transakcji wnoszenia do
43. ) ’ ; i ) 2015-02-12
tworzonych spétek aportow w zamian za przekazane udziaty kapitatowe - z punktu
widzenia prawa bilansowego.
Informacja o wejsciu w zycie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25.06.2014 r. w
44, : . .- 2015-02-12
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci w SKOK.
45. | Wydawanie rekomendacji dla SKOK. 2015-03-04
46. | Wydanie Rekomendacji A-SKOK oraz B-SKOK. 2015-07-03
47. | Zasady wyceny wedlug metody efektywnej stopy procentowe;. 2015-08-04
Informacja o wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 31.07.2015 r. w sprawie na_
48. ustawy z dnia 5.11.2009 r. o skok. 2015-08-04
Zasady rozpatrywania reklamacji w zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dn.
5.08.2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
49. | Rzeczniku Finansowym. Informacja o organizacji procesu rozpatrywania skarg, ktéra | 2015-10-08
zostala okreslona w Zasadach dotyczacych procesu obsfugi skarg przez instytucje
finansowe.
SEKTOR UStUG PLATNICZYCH
Pismo do KIP w sprawie opracowania zasad i termindw weryfikacji waznosci
50. | certyfikatu KNF, ktéry warunkuje techniczng sprawnosc¢ tokenu do przekazywania| 2015-03-12
informacji sprawozdawczej dla KNF poprzez Portal.
SEKTOR UBEZPIECZENIOWY
51. | Lista btedéw krytycznych w modelach wewnetrznych zaktadow ubezpieczeh. 2015-04-07
Stanowisko KNF w sprawie kalkulacji wysokosci sktadki ubezpieczeniowej
52. | (adekwatnosci sktadki w zaktadach prowadzacych dziatalnos¢ w grupie 3 i 10 dziatu | 2015-09-28
.
53, Stanomskq_ UKNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen i 2015-12-02
reasekuraciji.
Ujednolicony pakiet aplikacyjny wraz z notg objasniajagcg stuzgce uporzgadkowaniu
dokumentacji potwierdzajgcej zgodnos¢ =z przepisami prawa dla zakladow
54. | ubezpieczen i reasekuracji sktadajgcych do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o | 2015-12-17
stosowanie modeli wewnetrznych do wyznaczania kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.
Pismo do brokeréw ubezpieczeniowych w kontekscie przyjetych Wytycznych dla
55. | zaktadow ubezpieczen dotyczacych zarzadzania ryzykiem powodzi w sektorze 2015
ubezpieczen.
Infformacja w sprawie rozpatrywania skarg przez brokeréw ubezpieczeniowych w
56. | zwigzku z Wytycznymi EIOPA w sprawie rozpatrywania skarg przez posrednikéw 2015
ubezpieczeniowych.
SEKTOR EMERYTALNY
Zakres przedmiotowy tajemnicy zawodowej, o ktérej mowa w art. 49 ust. 2 ustawy o
57. N ) ) 2015-05-14
organizaciji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.
RYNEK KAPITALOWY
58. | Stanowisko w sprawie prawidtiowego realizowania zlecen konwersji oraz zamiany. 2015-03-30
59 Ryzyko zwigzane z obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska 2015-04-13

teleinformatycznego.
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60.

Stanowisko KNF w sprawie przechowywania srodkow pienieznych klientow przez
firmy inwestycyjne.

2015-04-23

61.

Stanowisko w sprawie rozliczania kontraktéw pochodnych bedgcych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym przez autoryzowanych kontrahentéw centralnych
(central counterparty, CCP).

2015-07-20

62.

Stanowisko w sprawie wymaganego poziomu depozytu zabezpieczajgcego dla
instrumentu finansowego.

2015-07-21

63.

Nowa polityka zatwierdzania prospektéw emisyjnych.

2015-08-12

64.

Stanowisko w sprawie funkcjonowania sytemu zarzgdzania ryzykiem w towarzystwach
funduszy inwestycyjnych.

2015-09-04

65.

Istotne kwestie dotyczgce witasciwego zarzadzania ryzykiem, odnoszace sie do
rozliczania poprzez centralnego kontrahenta (CCP) niektorych transakcji zawieranych
przez fundusze inwestycyjne.

2015-09-09

66.

Nieprawidtowosci w realizacji zlecen konwersji oraz zamiany.

2015-09-18

67.

Stanowisko w zakresie formy czynnosci prawnej, na mocy ktérej strony postanawiajg o
mozliwosci sktadania sobie o$wiadczen woli w formie elektronicznej, o ktorym mowa w
art. 13 ust. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

2015-10-07

68.

Zasady rozpatrywania reklamacji przez podmioty rynku finansowego, skfadane przez
klientow tych podmiotéw oraz zasady dziatania Rzecznika Finansowego.

2015-10-08

69.

Stanowisko dotyczgce rozpatrywania reklamacji przez TFl w zwigzku z wejSciem w
zycie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego [ o
Rzeczniku Finansowym.

2015-10-08

70.

Stanowisko w sprawie prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej przez zagraniczne
podmioty w Polsce, w tym brokerzy rynku Forex.

2015-11-30

71.

Stanowisko w sprawie zasad polityki dywidendowej zaktaddéw ubezpieczen
i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2016 r. za 2015 .

2015-12-07

72.

Stanowisko UKNF przypominajgce o roli, jakg w procesie Swiadczenia ustug
maklerskich przez firmy inwestycyjne petnig stanowiska Urzedu Komisiji.

2015-12-14

73.

Stanowisko UKNF w sprawie wspotpracy firmy inwestycyjnej z podmiotami trzecimi w
przedmiocie realizacji czynnosci zwigzanych z ogtoszeniem i przeprowadzeniem
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publiczne;.

2015-12-14

74.

Stanowisko UKNF w sprawie zgdanh ujawnienia informacji stanowigcych tajemnice
zawodowg w rozumieniu przepisow art. 147 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi kierowanych przez dyrektoréw oddziatow Zaktadow
Ubezpieczeh Spotecznych oraz dyrektorow Urzedow Kontroli Skarbowej wobec
domoéw maklerskich.

2015-12-23

75.

Stanowisko UKNF w sprawie sposobu rozpatrywania reklamacji przez podmioty rynku
finansowego sktadanych przez klientéw tych podmiotdw na podstawie ustawy z dnia 5
sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku finansowego i o
Rzeczniku Finansowym w kontekscie rozpatrywania skarg, o ktérych mowa w art. 13a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

2015-12-23

CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY

76.

Komunikat UKNF dotyczacy dostosowania podmiotow nadzorowanych do wymogéw
okreslonych w dyrektywach i rozporzgdzeniach Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE).

2015-07-10

77.

Stanowisko KNF dotyczgce rozpatrywania reklamacji przez podmioty nadzorowane w
zwigzku z wejsciem w zycie ustawy o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty rynku
finansowego i 0 Rzeczniku Finansowym.

2015-10-08

78.

Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej zaktadéw ubezpieczen, PTE,
doméw maklerskich i TFI.

2015-12-01

| pétrocze 2016

SEKTOR BANKOWY

Pismo do Krajowego Zwigzku Bankow Spétdzielczych dotyczgce zastosowania
przepiséw o podziale kompetencji w ramach zarzgdu banku.

2016-02-11
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Pismo do Zwigzku Bankow Polskich i Krajowego Zwigzku Bankéw Spoétdzielczych
dotyczgce dostosowania statutéw do wymogu ustawy z dnia 11 lutego 2016 r. o
pomocy panstwa w wychowywaniu dzieci.

2016-03-21

Pismo do bankow krajowych dotyczace okreslenia funduszy wtasnych w statutach.

2016-03-31

Stanowisko dotyczgce podejscia przyjmowanego przez banki przy wystepowaniu w
imieniu klienta przez adwokata w kontaktach z bankiem na podstawie
petnomocnictwa.

2016-04-19

Pismo do bankéw krajowych dotyczgce okreslenia wymogow, ktére powinny byc¢
spetnione przez cztonkdéw zarzgdu i rady nadzorczej banku.

2016-05-19

Pismo do zarzadow bankow dotyczgce uwzgledniania w testach warunkéw skrajnych
odptywu z tytutu depozytdéw, ktére mogg zosta¢ wycofane za pomocg kanatu
internetowego lub mobilnego.

2016-06-03

Stanowisko UKNF dotyczace emisji obligacji podporzadkowanych.

2016-06-10

Pismo do zarzgdéw bankéw dotyczgce edukowania klientdow i pokrewnych dziatan w
zakresie bezpieczenstwa.

2016-06-29

Pismo do zarzadoéw bankéw dotyczgce minimalnych kosztow utrzymania gospodarstw
domowych przyjmowanych do oceny zdolnosci kredytowej.

2016-06-30

SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH

10.

Stanowisko w sprawie stosowania przez podmioty nadzorowane tzw. klauzul
modyfikacyjnych.

2016-02-11

11.

Stanowisko w sprawie umoéw kredytu i pozyczek udzielanych przez spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe.

2016-02-25

SEKTOR EMERYTALNY

12.

Stanowisko UKNF w sprawie postugiwania sie w materiatach informacyjnych OFE
pojeciem "okresowej poréwnawczej stopy zwrotu".

2016-06-22

RYNEK KAPITALOWY

13.

Stanowisko w sprawie polityki dywidendowej towarzystw funduszy inwestycyjnych za
2015 rok.

2016-01-25

14.

Stanowisko w sprawie obowigzku uiszczenia opfaty rocznej przez towarzystwa
funduszy inwestycyjnych.

2016-01-25

15.

Stanowisko w sprawie skutkébw wejscia w zycie rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie
europejskich  dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych w sytuacji braku
implementaciji do polskiego porzgadku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.

2016-01-26

16.

Stanowisko w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru w odniesieniu do agentow
transferowych.

2016-02-08

17.

Stanowisko w sprawie optat na pokrycie kosztow nadzoru w odniesieniu do podmiotow
zarzadzajgcych sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.

2016-02-08

18.

Stanowisko w sprawie opftat na pokrycie kosztow nadzoru w odniesieniu do
dystrybutoréw jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

2016-02-08

19.

Stanowisko w sprawie procesu realizacji
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

zlecen zmiany/konwersji jednostek

2016-02-24

20.

Stanowisko UKNF w sprawie sposobu prowadzenia postepowan administracyjnych w
sprawach zatwierdzania prospektu emisyjnego w zwigzku z wejsciem w zycie
rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/301 z dnia listopada 2015 r.
uzupetniajgcego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do regulacji standardéw technicznych dotyczgcych =zatwierdzania i
publikacji prospektu emisyjnego oraz upowszechniania reklam i zmieniajgce
rozporzagdzenie Komisji (WE nr 809/2014.

2016-04-12

27




Stanowisko w sprawie wypetniania przez fundusze inwestycyjne obowigzku

21.|; : o . 2016-04-15
informacyjnego wynikajgcego z ustawy o IKE i IKZE.
Stanowisko w sprawie obcigzania funduszy inwestycyjnych kosztami zarzgdzania

22. A . 2016-04-28
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami.
Stanowisko w sprawie braku mozliwosci prowadzenia wielu rejestrow uczestnikéw dla

23. | - - 2016-05-11
jednego funduszu inwestycyjnego.
Stanowisko dotyczgce zarzadzania ryzykiem zwigzanym ze stosowaniem

24. |instrumentdw pochodnych w odniesieniu do specjalistycznych  funduszy | 2016-05-25
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy inwestycyjnych zamknietych.
Stanowisko w sprawie oferowania niektorych kategorii instrumentéw finansowych

25. . . . : ) 2016-05-30
przez firmy inwestycyjne w ramach tzw. ofert niepublicznych.
Stanowisko Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie niektorych skutkow

26. | niedostosowania do dnia 3 lipca 2016 r. polskiego porzadku prawnego do przepiséw | 2016-06-28
rozporzgdzenia MAR.
Stanowisko w sprawie zakresu stosowania rozporzadzenia MAR w stosunku do

27. S . . 2016-06-30
podmiotéw rynku funduszy inwestycyjnych.

CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY

Stanowisko w sprawie stosowania przez podmioty nadzorowane tzw. klauzul

28. | modyfikacyjnych 2016-02-11
Stanowisko w sprawie uméw kredytu i pozyczek udzielanych przez spétdzielcze kasy

29. | oszczednosciowo-kredytowe i banki (restrukturyzacja zadtuzenia). 2016-02-25

30. Skrocony opis metod stuzgcych ocenie nadzorczej przy identyfikacji innych instytucji o 2016-06-08
znaczeniu systemowym.

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 3. Rekomendacje i wytyczne wydane przez KNF w okresie 12 pazdziernika 2011 r.
- 30 czerwca 2016 r.

Lp. Przedmiot Rekomendac;ji/Wytycznych Data
2012
SEKTOR BANKOWY
Rekomendacja J dotyczaca zasad gromadzenia i przetwarzania przez banki danych o
10 i 2012-09-11
nieruchomosciach.
Wytyczne - Proces walidacji nadzorczej statystycznych metod obliczania wymogow
2. ; 2012-08-31
kapitatowych.
2013
SEKTOR BANKOWY
Rekomendacja D KNF dotyczgca zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i
1. . . . : : 2013-01-08
bezpieczenstwa srodowiska teleinformatycznego w bankach.
2. | Rekomendacja M dotyczgca zarzadzania ryzykiem operacyjnym w bankach. 2013-01-08
Rekomendacja T dotyczaca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ryzykiem
3. . . 2013-02-26
detalicznych ekspozycji kredytowych.
Rekomendacja S dotyczgca dobrych praktyk w zakresie zarzadzania ekspozycjami
4. ; : o : 2013-06-18
kredytowymi zabezpieczonymi hipotecznie.
2014
SEKTOR BANKOWY
1. | Rekomendacja U dotyczgca dobrych praktyk w zakresie bancassurance. ‘ 2014-06-24
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Rekomendacja K dotyczgca zasad prowadzenia przez banki hipoteczne rejestru

2. | zabezpieczenia listdbw zastawnych oraz rachunku zabezpieczenia listow zastawnych i| 2014-07-22
jego projekcji - nowelizacja.
Rekomendacja F dotyczgca podstawowych kryteribw stosowanych przez Komisje
3. | Nadzoru Finansowego przy zatwierdzaniu regulaminéw ustalania bankowo-hipotecznej| 2014-07-22
wartosci nieruchomosci wydawanych przez banki hipoteczne - nowelizacja.
SEKTOR UBEZPIECZENIOWY
4. | Wytyczne dla zaktadéw ubezpieczeh dotyczace dystrybucji ubezpieczen. 2014-06-24
5, Wytyczn_(_e dla zaktadow ubezpieczen i reasekuracji dotyczgce reasekuracji biernej i 2014-06-30
retrocesiji.
Wytyczne dla zakladéw ubezpieczenh i zaktaddédw reasekuracji dotyczace zarzadzania
6. ; : ; . 2014-12-16
ryzykiem powodzi w sektorze ubezpieczen.
Wytyczne dla zaktadow ubezpieczeh dotyczgce likwidacji szkéd z ubezpieczen
7. . : 2014-12-16
komunikacyjnych.
Rekomendacje dla zakladéw ubezpieczen dotyczgce procesu ustalania i wyptaty
8. | zados¢uczynienia z tytutu szkody niemajgtkowej z uméw ubezpieczenia OC posiadaczy | 2016-06-21
pojazdéw mechanicznych.
CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY
9. | Zasady fadu korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych. 2014-07-22
Wytyczne dotyczgce zarzgdzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczernstwa
Srodowiska teleinformatycznego w: powszechnych towarzystwach emerytalnych,
10. : L7 . . ; 2014-12-16
zakladach ubezpieczen i reasekuracji, towarzystwach funduszy inwestycyjnych,
podmiotach infrastruktury rynku kapitatowego, firmach inwestycyjnych.
2015
SEKTOR BANKOWY
Rekomendacja P dotyczaca zarzadzania ryzykiem ptynnosci finansowej bankéw -
1. o 2015-03-10
nowelizacja.
2. | Zatozenia Rekomendaciji Z dotyczacej zasad tadu wewnetrznego w bankach. 2015-03-10
3. | Rekomendacja W dotyczgca zarzgdzania ryzykiem modeli w bankach. 2015-07-21
Rekomendacja C dotyczaca zarzadzania ryzykiem koncentraciji. 2015-10-06
SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH
Rekomendacja B-SKOK dotyczgca dobrych praktyk w zakresie fadu korporacyjnego
5. e o 2015-06-23
spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych.
Rekomendacja A-SKOK dotyczgca dobrych praktyk zarzadzania ryzykiem ekspozyciji
6. g L% 2015-06-23
kredytowych w spétdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.
Rekomendacja C-SKOK dotyczaca rachunkowosci spétdzielczych kas
7. o 2015-12-15
oszczedno$ciowo - kredytowych.
SEKTOR UBEZPIECZENIOWY
Wytyczne dla zakladéw ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji dotyczgce procesu
8. . . ; . 2015-07-07
tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
CHARAKTER MIEDZYSEKTOROWY
Rekomendacja dotyczaca bezpieczenstwa transakcji ptatniczych wykonywanych w
9. | Internecie przez banki, krajowe instytucje ptatnicze, krajowe instytucje pienigdza| 2015-11-17

elektronicznego i spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe.

| pétrocze 2016 r.
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SEKTOR BANKOWY

Rekomendacja K dotyczaca zasad prowadzenia przez banki hipoteczne rejestru
1. ; i 2016-02-09
zabezpieczenia listbw zastawnych.

SEKTOR SPOLDZIELCZYCH KAS OSZCZEDNOSCIOWO-KREDYTOWYCH

Zatozenia do projektu Rekomendacji E-SKOK dotyczacej dobrych praktyk w zakresie
2. | zarzadzania ryzykiem operacyjnym, stopy procentowej, ptynnosci i koncentracji | 2016-02-09
w spotdzielczych kasach oszczednosciowo-kredytowych.

SEKTOR UBEZPIECZENIOWY

3. | Rekomendacje dotyczace systemu zarzgdzania produktem. 2016-03-22

4. | Rekomendacje dotyczace badania adekwatnosci produktu. 2016-03-22

Rekomendacje dla zakladéw ubezpieczen dotyczgce procesu ustalania i wyptaty
5. | zadoséuczynienia z tytutu szkody niemajgtkowej z uméw ubezpieczenia OC posiadaczy | 2016-06-21
pojazdéw mechanicznych

RYNEK KAPITALOWY

Wytyczne dotyczgce s$wiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentoéw

6. pochodnych. 2016-05-24

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

2. INSTYTUCJE ZEWNETRZNE O KOMISJI NADZORU
FINSOWEGO

2.1 Najwyzsza Izba Kontroli

Rok 2013

Tytut kontroli: Funkcjonowanie systemu ochrony praw klientéw instytucji finansowych.
Ocena ogolna kontrolowanej dziatalnosci: ,Najwyzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie'
dziatalnos¢ Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) i jej Urzedu w zakresie ochrony pra
klientow instytucji finansowych w okresie od poczatku 2011 do korica | pofrocza 2013.
Komisja nie zapewnia jednak peinej ochrony nieprofesjonalnych uczestnikow rynku, gdyz
nie jest upowazniona przepisami prawa do ingerowanie w relacje miedzy podmiotami
nadzorowanymi a ich kilientami, w szczegolnosci gdy spor ma charakter cywilnoprawny.”

Rok 2014

Tytut kontroli: Nadzér nad publicznym obrotem instrumentami finansowymi.

Ocena ogolna kontrolowanej dziatalnosci: ,NajwyZzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie?
wykonywanie przez Komisfe Nadzoru Finansowego (KNF) zadari zwigzanych z nadzorem
nad publicznym obrotem instrumentami finansowymi w okresie od poczatku 2012 roku do
korica | pofowy 2014 roku. Komisja Nadzoru Finansowego, zgodnie z przyjetym
podejsciem zakiadajacym tylko badanie spefniania wymogow formalnych okreslonych
sosowanych przepisach, prawidfowo weryfikowata kompletnosc informacji zawartych
prospekiach [ memorandach informacyjnych, przedstawianych przez emitento
wnioskufgcych o dopuszczenie instrumentow finansowych do obrotu na rynku
regulowanym (..)”

" Najwyzsza lIzba Kontroli stosuje trzy-stopniowg skale ocen: pozytywna, pozytywna mimo
stwierdzonych nieprawidtowosci, negatywna.
2 Zob. przypis 1.
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Rok 2015

Tytut kontroli: Sprawowanie kontroli nad instytucjami obowigzanymi w ramach
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu.

Ocena ogolna kontrolowanej dziatalnosci: , Najwyzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie’
dziatania Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) i jef Urzedu w zakresie sprawowania
kontroli nad instytucfami obowigzanymi, wynikajace z ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu? (zwanej dalej: ustawg) w

Okresie objetym kontrola, lj. od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2015 r.”

2012-30.V1.2016

Corocznie w Komisji Nadzoru Finansowego prowadzona jest kontrola Najwyzszej I1zby
Kontroli w ramach kontroli wykonania budzetu panstwa. W wyniku kontroli z wykonania
budzetu panstwa NIK ocenita pozytywnie wykonanie budzetu panstwa za rok 2011, 2013,
201412015 w czesci 70 - Komisja Nadzoru Finansowego.

2.2 Miedzynarodowy Fundusz Walutowy

IMF STAFFDISCUSSIONNOTE

Rethinking Financial Deepening:
Stability and Growth in Emerging Markets

()

22. Empirical analysis indicates that there is a significant, bell-shaped, relationship

between financial development and growth (Figure 7). The estimation approach used to
derive this relationship, discussed in Annex 2, addresses the endogeneity problem and
controls for crisis episodes as well as other standard growth determinants, such as initial
income per capita, education, trade openness, foreign direct investment flows, inflation,
and government consumption. Based on a sample of 128 countries over 1980-2013, this

paper’s analysis suggests that financial development increases growth, but the effects
weaken at higher levels of financial development, and eventually become negative. This
relationship confirms recent findings in the literature (Arcand, Berkes, and Panizza 2012).

23. The level of financial development above for which the positive effects on growth

begin to decline lies between 0.4 and 0.7 on the FD index (Figure 7). This estimate is an
average across all countries, including AEs, EMs, and LIDCs, and over a time span of 30
years. Figure 7 illustrates where a set of countries at different stages of financial
development would lie on the estimated curve. It is worth emphasizing, however, that
there is a wide band around the “turning point,” reflecting variation in countries’
fundamentals and institutional settings. With a confidence level of 95 percent, the point at
which the marginal impact of finance on growth becomes significantly negative is around

3 Zob. przypis 1.
4Dz. U.z2014 r. poz. 455 ze zm.
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Figure 7. Financial Development Effect on Growth
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(..) 45. There are clear lessons for emerging markets from this study: First, financial
development is multi-faceted and should be measured by looking at many indicators.
Second, financial development can be promoted by putting in place a strong business,
regulatory, and supervisory environment. Of the 93 regulatory principles, the critical
principles that matter for financial development and financial stability are essentially the
same. This means that better—not more—regulation is what promotes financial stability and
development. Third, since the weakening effect on growth at higher levels of financial
development stems from financial deepening, raising access or efficiency at any level of
financial development would be beneficial. Fourth, to mitigate economic and financial
stability risks, as well as reduce the likelihood of a crisis, too fast a pace of financial
development should be avoided. Finally, there is no “one-size-fits-all” in terms of
sequencing the development of financial systems, but the relative benefits from institutions
decline and those from markets increase over time. (...

IMF Country Report No. 16/210
REPUBLIC OF POLAND
2016 ARTICLE IV CONSULTATION-PRESS RELEASE; STAFF REPORT; AND
STATEMENT BY THE EXECUTIVE DIRECTOR FOR THE REPUBLIC OF POLAND

()

Directors observed that the banking sector remains well-capitalized amid weakening
profitability. They stressed the importance of safeguarding financial sector stability, and
welcomed the strengthened financial sector framework now in place, including the new
bank resolution framework, which should now be implemented.

()

25. The banking sector remains well-capitalized amid weakening profitability.

Profitability has declined markedly during the past year amid narrowing interest margins
(Figure 10) and other costs on banks, including additional contributions to the Bank
Guarantee Fund (BFG). Nonetheless, capital adequacy remained robust (above 15
percent in the fourth quarter of 2015), liquidity sufficient (liquid assets to total assets of
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more than 22 percent in the first quarter of this year, declining loans-to-deposits ratio, and
almost all banks complying with the Liquidity Coverage Ratio (LCR) requirement) (Figure

11), and reliance on foreign funding manageable. NPLs are gradually coming down,
though are still high in some segments (Figures 17 and 18) despite strong growth and

falling unemployment. Credit standards on loans have remained broadly unchanged in
recent quarters, with the exception of housing loans, where standards tightened on the
back of new prudential recommendations and reduced appetite among some banks for
expanding the housing loan portfolio.

2.3 Agencje ratingowe

Moody's Investors Service: Banking System Outlook - Poland, 28 September 20716

Capital levels at Polish banks are adequate, and the banking sector has one of the
strongest leverage ratios among Central and Eastern Europe (CEE) peer systems,
supported by prudent rules governing dividend distribution. The average Common Equity
Tier 1 (CET1) and Total Capital ratio (TCR) were 15.7% and 17.1%, respectively, with the
leverage ratio (shareholder equity to total assets) at 10.9% as of June 2016.

()

Polish banks hold sound levels of capital, with a system-wide Common Equity Tier 1
(CET1) of 15.7% and a Capital Adequacy Ratio (CAR) of 17.1% as of March 2016. This
falls slightly below the average for the CEE peer group, partially due to a conservative risk
weight the Polish regulator applies to foreign-currency mortgages. In terms of leverage (a
measure of equity to total assets), the Polish banking sector ranks second in the peer
group after Slovenia. Furthermore, the system reports a sound Texas ratio of 35%, largely
in line with Slovakia, better than the peer average.

()

Poland has the most developed capital market in the CEE region with a large domestic
investor base. Nevertheless, the reliance of its banks on wholesale funding is limited, and
mostly used by banks that hold legacy Swiss franc mortgages. As a result, issued debt
(senior and subordinated) accounts for only 5% of the total balance sheet of Polish banks,
while customer deposits accounted for 60% as of May 2016. This funding structure has
remained fairly stable over the last few years.

()
Moodly's Investors Service: Banking - Poland, Sector in-depth, 3 March 2016

This year, Polish banks must comply with a fresh series of regulatory measures imposed
by the country's financial regulator (KNF) late last year. These include two additional
capital buffers - a capital conservation buffer and a foreign-currency mortgage risk buffer -
lifting their minimum capital requirements. In addition, KNF has updated the regulatory
controls on banks' dividend payouts, maintaining the stringent requirements imposed in
past years. These measures will underpin banks' loss-absorbing capital and are therefore
positive for their credit standing.

()
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Dividend distribution guidelines by the Polish regulator has been in place for several
years, and are revised annually. Within Central and Eastern Europe, this practice is
unique to Poland. The guidance prevents banks from paying out more than 100% of their
annual profits in dividends to their shareholders and lays down a broad range of conditions
for those payouts.

The 100% cap is an important feature given the predominantly foreign ownership of the
Polish banking sector (61.2% of total assets as of September 2015) as it effectively
prevents parent banks from collecting excessive payouts.

Fitch Affirms Poland at 'A-" Outlook Stable, 15 Jul 2016

()

The banking system is well capitalised, liquid and profitable. Banks' 2016 profits are
affected by the new tax on assets, which is expected to raise PLN4.4bn (equivalent to
0.2% of GDP). The main risk to the sector is a potential scheme to convert CHF mortgage
loans (7.5% of GDP) into local currency. The government has emphasised that any
solution should preserve financial stability. Eventual conversion terms remain highly
uncertain. A bill should be submitted to parliament in the summer. A solution that would be
too costly to banks would put financial stability at risk.

Rating Affirmed At 'BBB+': Outlook Negative / 01-Jul-2016

Poland’s financial sector is generally profitable and predominantly (56%) deposit funded,
and we classify it in group '5' of our Banking Industry Country Risk Assessment (see
"Banking Industry Country Risk Assessment: Poland,” published June 30, 2015, on
RatingsDirect). At the same time, the introduction of a banking sector tax of 0.44% on
assets excluding Polish government securities, increased contribution to the BGF, and a
looming decision on the conversion of about 570,000 Swiss-franc-denominated mortgage
loans (into zloty) will hurt the profitability of the banking sector and could undermine the
soundness of individual institutions. The latter in particular could prove an important test
for central bank independence as the bank may have to step in to ensure exchange rate
and individual bank stability, depending on the conversion's final design.
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3. RYNEK FINANSOWY W POLSCE - PODSTAWOWE

sektora

finansowego

Wykres 1. Struktura aktywéw polskiego
w latach 2012-2015 i w | p6troczu 2016 r. (w mid z})
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

*dane za rok 2015 obejmujg réwniez aktywa netto funduszy emerytalnych (PPE+DFE)

Tabela 4. Liczba podmiotéw nadzorowanych przez KNF w latach 2001-2015 wedtug stanu
na 31 grudnia oraz wedtug stanu na 30.06.2016 r.

Rodzaj podmiotu

Liczba podmiotow

2011 2012 2013 2014 2015 |30.06.2016
Banki komercyjne (w tym 1
bank panstwowy i 2 banki 47 45 41 38 38 37
zrzeszajgce)
Banki spotdzielcze 574 572 571 565 561 560
Spétdzielcze kasy
oszczednosciowo-
kredytowe, Krajowa ; 55 56 51 49 43
Spoétdzielcza Kasa
Oszczednosciowo-
Kredytowa
Krajowe instytucje pfatnicze - 3 19 28 36 37
Biura ustug ptatniczych 4 1122 1315 1355 1380 1354
Zakiady_ubezp!eczer] dz_la’fu 30 29 28 28 28 27
| (ubezpieczenia na zycie)
Zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji dziatu
[l (ubezpieczenia osobowe 33 31 31 31 33 33
oraz majatkowe)
Powszechne towarzystwa 14 14 13 12 12 12
emerytalne
Pracownicze towarzystwa 5 5 5 4 4 4
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emerytalne*

Domy maklerskie i banki
prowadzgce dziatalnos¢ 65 69 71 66 64
maklerska

59

Towarzystwa funduszy 50 54 55 58 60
inwestycyjnych

61

Podmioty prowadzgce
rachunki lub rejestry 50 50 54 57 54
towarow gietdowych

52

Towarowe domy 1 1 1 1
maklerskie

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
*Likwidacja pigtego podmiotu zakonczyta sie 29 lutego 2016 r.

3.1. Sektor bankowy

W latach 2011-2016 w odréznieniu od sytuacji w czesci krajow europejskich suma
bilansowa polskiego sektora bankowego rosta systematycznie - z 1294,6 mid zt do
1667,4 mid zt. W umiarkowanym tempie przyrastaty zaréwno kredyty dla sektora
niefinansowego, jak i depozyty sektora niefinansowego.

Wykres 2. Podstawowe dane krajowego sektora bankowego w latach 2011-VI1.2016
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Prezentowane dane za 2016 rok pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za czerwiec 2016 r. i
nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata mogg rozni¢ sie od publikowanych w Sprawozdaniach z
dziatalnosci KNF w poszczegdlnych latach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak rowniez
pbézniejszy proces audytorski.

Ostatnie pie¢ lat to okres dalszego budowania bazy kapitatowej polskiego sektora
bankowego - wzrosty one z poziomu 110,7 mld zt do 170,4 mid zt, a zatem o ponad
potowe. Jest to wynik konsekwentnej postawy nadzoru bankowego, egzekwujgcego
stosowanie przez banki zasad polityki dywidendowej. Uwzgledniajgc zachodzgce w tym
czasie procesy konsolidacyjne oraz umiarkowany wzrost akcji kredytowej, mozna
stwierdzi¢ znaczgce wzmocnienie kapitalowe polskich bankéw, a tym samym ich
zwiekszong odpornos¢ na niekorzystne zjawiska w otoczeniu zewnetrznym, tj. na
miedzynarodowych rynkach finansowych.
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Wykres 3. Fundusze wiasne krajowego sektora bankowego w latach 2011-V1.2016 (w mid zt)
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Prezentowane dane za 2016 rok pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za czerwiec 2016 r. i
nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata moga rézni¢ sie od publikowanych w Sprawozdaniach z
dziatalnosci KNF w poszczegolnych latach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak rowniez
pozniejszy proces audytorski.

Wykres 4. Wynik finansowy netto sektora bankowego w latach 2011-VI.2016 (w min zi)
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

*dane za 6 miesigcy 2016 .

Prezentowane dane za 2016 rok pochodzg ze sprawozdawczosci miesiecznej bankow za czerwiec 2016 r. i
nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata mogg rézni¢ sie od publikowanych w Sprawozdaniach z
dziatalnosci KNF w poszczegdlnych latach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak rowniez
pozniejszy proces audytorski.

Polski sektor bankowy wyréznia sie na tle innych krajéw europejskich relatywnie dobra
rentownoscig. Wprawdzie rok 2015 przyniost spadek wyniku finansowego sektora, ale
byto to spowodowane zdarzeniami jednorazowymi, a w catym okresie 2011-VI 2016
polskie banki wykazaly stabilny wynik finansowy netto, przekraczajgcy 15 mid zt rocznie.
W 2016 r. banki ponoszg dodatkowe obcigzenia o charakterze fiskalnym, w tym tzw.
podatek bankowy, nie przeszkodzity one jednak w utrzymaniu wskazanego poziomu
wynikow - w pierwszym poétroczu 2016 r. sektor wypracowat juz 8 mld zt zysku netto.

37




Wykres 5. Koncentracja aktywow w latach 2011-VI.2016
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Zrédto: opracowanie wiasne UKNF

CR5, CR10, CR15 - wskazniki okreslajgce udziaty 5, 10 oraz 15 najwigekszych bankéw w sumie aktywow
sektora bankowego ogotem.

HHI - wskaznik Herfindahla-Hirschmana (suma kwadratéw udziatow bankéw w aktywach sektora bankowego),
bedacy miarg koncentracji rynku, wykorzystywang do oceny poziomu konkurencji na danym rynku. Wskaznik
ten uwzglednia nie tylko liczbe podmiotow, ale ich wzgledng wielkos¢. HHI na poziomie 0,0672 opisuje rynek
konkurencyjny.

Prezentowane dane za 2016 rok pochodza ze sprawozdawczosci miesiecznej bankéw za czerwiec 2016 r. i
nie sg audytowane. Dane za poprzednie lata mogg roézni¢ sie od publikowanych w Sprawozdaniach z
dziatalnosci KNF w poszczegélnych latach ze wzgledu na korekty dokonywane przez same banki, jak rowniez
pbézniejszy proces audytorski.

Warto podkresli¢, ze wspomniana wyzej konsolidacja polskiego sektora bankowego
przebiega stopniowo, a jej gtdwnym zrodtem sg fuzje i przejecia w obrebie europejskich
grup kapitatowych, do ktérych nalezy wiekszos¢ polskich bankéw komercyjnych.
W opisywanym okresie wskaznik koncentracji CR5 wzrést z 43,5 do 48,3, co nadal
utrzymuje polski rynek w gronie niezmonopolizowanych systemow finansowych.

Wykres 6. Fundusze wtasne krajowego sektora bankowego w latach 2011-VI 2016
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Zrédio: opracowanie wtasne UKNF
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3.2. Sektor spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

Tabela 5. Aktywa spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych na koniec lat 2013-
2015 i na koniec | pétrocza 2016 r. (w mid z4)

2013 2014 2015 | pétrocze 2016

19,1 16,4 12,3 11,5

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Aktywa spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych prowadzacych dziatalno$¢ na
koniec | po6trocza 2016 r. wynosity ponad 11,5 mid zt wobec 12,3 mld zt na koniec 2015
roku. Ponadto wedtug danych sprawozdawczych sektor skok odnotowat zysk 4,8 min zt
wobec straty netto na koniec 2015 roku w wysokosci 157,2 min zi. Wysokos¢ funduszy
wiasnych kas na koniec czerwca 2016 roku wyniosta 429,2 min zt. Sektor skok zostat
objety nadzorem KNF pod koniec 2012 roku. Dziatalnos¢ prowadzito wtedy 55 kas, a na
koniec czerwca 2016 roku kas prowadzacych dziatalno$¢ byto 42. Sytuacja sektora jest
zfozona i skomplikowana. W latach 2013-2016 7 kas upadfo, 7 kas zostato przejetych
przez bank lub inng kase, a w 17 kasach ustanowiono zarzadce komisarycznego.

3.3. Sektor ustug ptatniczych

Ustawa o ustugach ptatniczych z19 sierpnia 2011 r. (tekst jednolity w: Dz. U. z 2014 r. poz.
873 z p6zn. zm.) wprowadzita zamkniety katalog dostawcow ustug ptatniczych. Dwie nowe
kategorie podmiotow swiadczgcych ustugi ptatnicze, tj. krajowe instytucje ptatnicze (dalej:
KIP) oraz biura ustug ptatniczych (dalej: BUP) objete zostaty nadzorem Komisji Nadzoru
Finansowego.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. zezwolenia na swiadczenie ustug ptatniczych
posiadato fgcznie 37 KIP (w poréwnaniu z 3 KIP na koniec 2012 r.). Wydanie zezwolenia
na swiadczenie ustug ptatniczych w charakterze KIP nastepuje pod warunkiem
stwierdzenia przez KNF spetnienia przez podmiot ubiegajgcy sie o zezwolenie warunkow
niezbednych do swiadczenia ustug ptatniczych w charakterze krajowej instytucji ptatniczej,
na ktore sktadajg sie wymogi kapitatowe, personalne oraz organizacyjne.

Ze wzgledu na skale dziatania i rodzaj swiadczonych ustug, KIP mozna podzieli¢ na 3

grupy:

— GRUPA A: KIP, ktore jednoczesnie prowadzg dziatalnosc¢ jako agenci rozliczeniowi na
podstawie zgody Prezesa NBP (kapitat zatozycielski w kwocie co najmniej 125 tys.
EUR),

— GRUPA B: KIP, ktore swiadczg kilka ustug pfatniczych (kapitat zatozycielski w kwocie
co najmniej 125 tys. EUR),

— GRUPA C: KIP, ktére sSwiadczg wytgcznie ustuge przekazu pienieznego (kapitat
zatozycielski w kwocie min. 20 tys. EUR).

Biura ustug ptatniczych to podmioty, obejmujgce osoby fizyczne, osoby prawne lub
jednostki organizacyjne niebedace osobami prawnymi, ktérym ustawa o ustugach
ptatniczych przyznaje zdolno$¢ prawng (m.in. spdtka jawna, spotka partnerska, spotka
komandytowa, spétka komandytowo-akcyjna), swiadczace wytgcznie ustuge przekazu
pienieznego na terytorium Polski. Prowadzenie dziatalnosci w charakterze biura ustug
ptatniczych wymaga uzyskania wpisu do elektronicznego Rejestru Ustug Ptatniczych
prowadzonego przez KNF. Na dzien 30 czerwca 2016 r. zobowigzanych do
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przekazywania informacji o liczbie i wartosci transakcji ptatniczych byto 1 354 biura ustug
ptatniczych (na koniec 2012 r. 1 122 biura ustug ptatniczych).

Wraz z uzyskiwaniem przez kolejne podmioty zezwoleh na prowadzenie dziatalnosci
w charakterze krajowych instytucji ptatniczych, w kolejnych kwartatach obserwowany jest
wzrost dysproporcji pomiedzy fgczng skalg dziatalnosci KIP a BUP, mierzong taczng
liczbg oraz tgczng wartoscig realizowanych przez te podmioty transakcji.

Wykres 7. Laczna liczba transakcji ptatniczych w okresie IV kwartat 2012 r. - Il kwartat
2016 .
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Wykres 8. Laczna warto$¢ transakcji ptatniczych w okresie IV kwartat 2012 r. - Il kwartat
2016r.
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Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Realizujgc koncepcje wzmocnienia nadzoru ostroznosciowego w 2011 roku powrécono do
praktyki wysytania okélnikow do podmiotow nadzorowanych. Wystgpienia kierowane do
poszczegoélnych sektorow pokazujg rynkowi jak nadzér widzi najistotniejsze
zjawiska i wskazujg kierunek, w ktorym wspdlnie chcemy zmierzac.
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W okresie 12 pazdziernika 2011-30 czerwca 2016 r. wystosowano tgcznie 348 wystgpien
do poszczegolnych sektorow rynku finansowego (szczegdotowy wykaz zostat
przedstawiony w tabeli 2).

3.4. Sektor ubezpieczeniowy

Wyptacalnosé sektora przez ostatnie 5 lat ksztattowata sie na bezpiecznym poziomie.

Podczas tego okresu wszystkie zaklady ubezpieczen oraz zaktady reasekuracji spetniaty

wymog pokrycia marginesu wyptacalnosci/kapitatlu gwarancyjnego srodkami witasnymi

oraz pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych aktywami.

Wartos¢ aktywow zaktaddéw ubezpieczen na koniec roku 2015 wyniosta 180,28 mid zt

i wzrosta w poréwnaniu z 2011 rokiem o 23,38%, tj. 0 34,16 mid zt. O podobng wartos¢

procentowa zwiekszyly sie gtbwne pozycje bilansu:

— wartosc¢ lokat na ryzyko zakfadu ubezpieczen oraz na ryzyko ubezpieczajgcych, na
koniec 2015 r. wyniosta 159,15 mld zl, co daje wzrost w porownaniu do 2011 roku
0 22,20%, tj. 0 28,91 mid zt,

— wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zakladéw ubezpieczen na
koniec 2015 r. wyniosta 137,17 mid zt i w poréwnaniu z 2011 r. wzrosta 0 25,48%,
tj. 0 27,85 mid zt.

W okresie od 2011 do 2015 roku sktadka przypisana brutto zakladéw ubezpieczen

ksztattowata sie¢ na podobnym poziomie. Na koniec 2015 roku wyniosta 54,82 mid zt i byta

0 4,03% (2,30 mid zl) nizsza, niz w2011 roku. W dziale | nastgpit spadek skiadki,

natomiast dziat || odnotowat wzrost przypisu sktadki. Nizszy réwniez, o 6,33%, tj.

o 0,38 mld zt w poréwnaniu z 2011 r. byt wynik finansowy netto sektora ubezpieczen

w 2015 r., ktory wyniést 5,62 mid zt.

Wykres 9. Struktura portfela ubezpieczen dziatu | w okresie 1.01.2011-30.06.2016
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
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Wykres 10. Struktura portfela ubezpieczen dziatu Il w okresie 1.01.2011-30.06.2016
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 6. Podstawowe wielkosci charakteryzujgce dziatalno$é zaktadéw ubezpieczen
dziatu | w okresie 1.01.2011-30.06.2016 (dane finansowe w mld zt)

Wyszczegodlnienie 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 1IQ2016
Wybrane pozycje bilansowe
Lokaty (pozycja B) 47,31| 49,28| 4546| 45,18| 41,78 40,71

Aktywa netto ubezpieczen na
zycie, gdy ryzyko lokaty
(inwestycyjne) ponosi
ubezpieczajacy

37,46| 45,11 49,83| 53,99| 55,44 55,25

Kapitat wtasny 12,76 | 14,77| 12,79| 12,98| 12,43 11,32
Rezerwy techniczno- 73,02| 81,11| 83,73| 86,56| 86,52| 85,85
ubezpieczeniowe

Suma bilansowa 89,87| 99,92| 101,37| 105,31| 102,83| 102,02

Wybrane pozycje rachunkéw wynikéw

Skfadki przypisane brutto 31,83| 36,38| 31,26 28,67| 27,53 11,92
Odszkodowania i

Swiadczenia wyptacone 26,07 2592| 23,09 20,36, 19,36 9,16
brutto

Koszty dziatalnosci

ubezpieczeniowej 554, 635 6,05 6,38 6,25 2,77

Koszty akwizycji 3,98 4,68 4,47 4,91 4,72 2,04
Koszty administracyjne 1,63 1,74 1,67 1,68 1,76 0,83
Wynik techniczny 3,35 3,13 3,01 3,28 2,84 1,39
Zysk (strata) netto 2,92 2,97 2,81 2,96 3,05 1,13
Wybrane pozycje dotyczgce wyptacalnosci
Wielkos$¢ srodkow wiasnych 11,87 13,64 11,77 11,78 11,06 b.d.
Margines wyptacalnosci 3,78 3,92 3,95 4,01 4,04 b.d.
Kapitat gwarancyjny 1,36 1,42 1,41 1,43 1,46 b.d.

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

*brak ustawowego obowigzku przekazywania organowi nadzoru danych w zakresie liczby uczestnikéw

i wartosci aktywow PPE, dane pozyskiwane na prosbe organu nadzoru w cyklach rocznych.
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Wykres 11. Podstawowe dane charakteryzujgce dziatalno$¢ zakladéw ubezpieczen dziatu
| w okresie 1.01.2011-30.06.2016 (w mid z})
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 7. Podstawowe wielkosci charakteryzujgce dziatalno$é zakltadéw ubezpieczen
dziatu Il w okresie 1.01.2011-30.06.2016 (dane finansowe w mld zt)

Wyszczegdlnienie 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 11Q2016
Wybrane pozycje bilansowe
Lokaty (pozycja B) 4547| 51,76| 53,53| 59,12| 61,93 61,45
Kapitat wtasny 18,14 21,41| 20,76| 21,58| 21,65 20,25
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 36,30| 40,05| 43,13| 46,45| 50,65 52,52
Suma bilansowa 56,24| 62,77| 65,87 73,17 77,45 79,38
Wybrane pozycje rachunkéw wynikéw
Sktadki przypisane brutto 2529 26,25| 26,60| 26,26| 27,29 15,35
Odszkodowania i
Swiadczenia wyptacone 13,74 14,05| 13,72| 13,81| 15,49 9,06
brutto
Koszty dziatalnosci 665 7,05 701 734 763 374
ubezpieczeniowej
Koszty akwizycji 5,36 5,66 5,96 6,21 6,50 3,37
Koszty administracyjne 1,92 2,07 1,81 1,81 1,86 0,89
Wynik techniczny 0,30 0,66 1,26 0,79 0,25 0,11
Zysk (strata) netto 3,08 3,33 6,11 3,72 2,57 1,13
Wybrane pozycje dotyczgce wyptacalnosci

Wielkos$¢ srodkéw wiasnych 14,33| 17,65| 16,58| 15,89| 15,67 b.d.*
Margines wyptacalnosci 3,76 3,85 3,99 4,05 4,12 b.d.*
Kapitat gwarancyjny 1,37 1,41 1,44 1,47 1,50 b.d.*

Zrodto: opracowanie wlasne UKNF

*zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 kwietnia 2016 r. w sprawie dodatkowych
sprawozdan finansowych i statystycznych zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, od 1 stycznia 2016 roku
pozycje te nie wystepujg w sprawozdaniu finansowym.
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Wykres 12. Podstawowe dane charakteryzujgce dziatalnos¢ zaktadéw ubezpieczen dziatu
Il w okresie 1.01.2011-30.06.2016 (w mid zt)
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

3.5. Sektor emerytalny

Tabela 8. Aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych na koniec lat 2011-2015
i wedtug stanu na 30.06.2016 r. (w mid z})

2011 2012 2013 2014 2015 30.06.2016

2247 269,6 299,3 1491 140,5 134,9

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Wartos¢ aktywéw netto otwartych funduszy emerytalnych na koniec czerwca 2016 roku
wyniosta 135 mid zt. Najwyzszg ich wartos¢ 307 mlid zt odnotowano w listopadzie 2013
roku. Do konca stycznia 2014 roku wartos¢ aktywow pozostawata w trendzie rosngcym
fluktuujgc zgodnie z fazami cyklu koniunkturalnego obserwowanego na rynkach
kapitatowych. Zgodnie z postanowieniami art. 23 ustawy z dnia 6 grudnia 2013 roku
0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze Srodkow
zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych, 3 lutego 2014 roku otwarte
fundusze emerytalne przekazaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych aktywa o wartosci
153,2 mld zt. W nastepstwie wdrozenia tego aktu prawnego zmienita sie zarowno alokacja
aktywéw OFE, jak i struktura przeptywéw finansowych pomiedzy funduszami i Zaktadem
Ubezpieczen Spofecznych. Profil inwestycyjny OFE zmienit si¢ na bardziej agresywny,
wraz z usunieciem z katalogu dostepnych lokat obligacji skarbowych. Bilans przeptywéw
pienieznych OFE z ZUS pogorszyt sie natomiast na skutek wprowadzenia stopniowej
dekumulacji kapitatu emerytalnego okreslanej mianem suwaka bezpieczenstwa
i zmniejszenia strumienia sktadek emerytalnych poprzez obnizenie poziomu stawek
i wprowadzenie dobrowolnosci co do przekazywania biezgcej sktadki emerytalnej do ZUS
lub do OFE. W wyniku pierwszego zjawiska aktywa OFE podlegaja silniejszym wahaniom,
w zwigzku ze zmianami cen akcji i ekspozycjg na instrumenty udziatowe przekraczajgca
75% portfela inwestycyjnego. Efektem ujemnego salda przeptywow pienieznych z ZUS
jest sukcesywne obnizanie sie wartosci aktywéw OFE amortyzowane dodatnimi wynikami
finansowymi OFE w okresach hossy na rynkach akgciji.
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Tabela 9. Liczba cztonkéw otwartych funduszy emerytainych na koniec lat 2011-2015
i wedtug stanu na 30.06.2016 r. (w min oséb)

2011 2012 2013 2014 2015 30.06.2016

15,5 15,9 16,4 16,6 16,5 16,5

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Podobnie jak warto$¢ aktywow OFE liczba czionkéw funduszy rosta wraz ze wzrostem
liczebnosci  kolejnych  rocznikbw  pracujgcych  obejmowanych  obowigzkowym
ubezpieczeniem emerytalnym. Skala tego wzrostu byta relatywnie wysoka, poniewaz,
poza wyptatami okresowych emerytur kapitatowych, wielkos¢ odptywu czionkéw
wynikajgcego z nabywania przez nich uprawnien emerytalnych byta znikoma. Ustawa
z dnia 6 grudnia 2013 roku o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad
wyptaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych
zniosta obowigzkowe cztonkostwo w OFE i od 2014 roku liczba cztonkdéw ustabilizowata
sie na poziomie 16,5 min. Wraz z przekazywaniem srodkéow do ZUS w ramach tzw.
suwaka bezpieczenstwa liczba czionkdéw bedzie ulegata stopniowemu zmniejszaniu, jesli
nie nastgpig kolejne zmiany prawne badz nie zmieni sie¢ zainteresowanie oszczedzaniem
w OFE o0séb posiadajgcych mozliwo$¢ wyboru sposobu uczestniczenia w systemie
ubezpieczen spotecznych.

Wykres 13. Koncentracja aktywéw netto otwartych funduszy emerytalnych w okresie
1.01.2011-30.06.2016
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CR2, CR4, CR6 - wskazniki okreslajgce udzialy 2, 4 oraz 6 najwiekszych OFE w sumie aktywow
ogotem

HHI - wskaznik Herfindahla-Hirschmana: miara koncentracji rynku okreslajgca szacunkowy poziom
zageszczenia w danej branzy oraz poziom konkurencji na danym rynku, obliczany jako suma
kwadratow udziatbw w rynku poszczegélnych podmiotéw (np. suma kwadratéw udziatéw
poszczegoblnych OFE w aktywach OFE ogo6tem)

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Koncentracja aktywow na rynku emerytalnym pozostawata stabilna. W okresie od 2011
roku z rynku wycofaty sie¢ dwa podmioty, ich aktywa zostaly przejete przez wieksze
fundusze, a liczba OFE zmniejszyta sie z 14 do 12. Zdarzenia te nie wptynely jednak
zasadniczo na poziom koncentracji, ktéry pozostawat na relatywnie wysokim poziomie.
Dwa najwieksze fundusze emerytalne posiadaly ponad 40% aktywéw, a szesc
najwiekszych podmiotéw posiadato prawie 80% rynku.
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Tabela 10. Rozwéj PPE w okresie 1.01.2011-30.06.2016

Wyszczegolnienie 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 |I-VI 2016
Liczba PPE 1116 1094| 1070| 1064 | 1054 1047
Liczba uczestnikow (w tys.) 345 358 375 381 393 b.d*
Warto$¢ zgromadzonych aktywow (w min zt) | 6598 8351| 9407 | 10259 |10623 b.d*

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

* brak ustawowego obowigzku przekazywania organowi nadzoru danych w zakresie liczby uczestnikow i
wartosci aktywow PPE, dane pozyskiwane na prosbe organu nadzoru w cyklach rocznych

3.6. Rynek kapitatowy

Wykres 14. Podstawowe dane sektora doméw maklerskich w okresie 1.01.2011-

30.06.2016
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 11. Dane dotyczace liczby rachunkéw klientbw doméw i biur maklerskich na
koniec lat 2011-2015 i wedtug stanu na 30.06.2016 r.

Udziat
Liczba rachunkéw klientéw W wartoscl
ogb6tem
Wyszczegdblnienie (W %)
2011 2012 2013 2014 2015 |30.06.2016 | 30.06.2016
Domy maklerskie 1210 1195 1229 1089
088 884 123 443 | 1129648 | 784966 41,72%
Banki
prowadzace 675327 | 696773 | 700063 | 811029 | 793733 | 1096483 | 58,28%
dziatalnos¢
maklerska

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
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Tabela 12. Stopy zwrotu indekséw GPW w okresie 1.012011-30.06.2016 (w %)

Wyszczegdblnienie 2011 2012 2013 2014 2015 30.06.2016
WIG -20,83 26,24 8,06 0,26 -9,62(-3,70
WIG20 -21,85 20,45 -7,05 -3,5 -19,72|-5,83
mWIG40 -22,51 17,42 31,06 4,13 2,41-4,88
sWIG80 -30,47 22,92 37,28 -15,55 9,111-0,25

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 13. Liczba instrumentéw notowanych na GPW w okresie 1.012011-30.06.2016

Wyszczegéinienie| 2011 2012 2013 2014 2015 | 30.06.2016
Spolki 426 438 450 471 487 483
-witym 39 43 47 51 54 53
Zagranlczne

Liczba debiutéw 38 19 23 28 30 9
Liczba wycofan 12 7 11 7 13 13
Obligacie 51 62 94 105 122 138
“wiym 2 2 1 1 1 3
Zagranlczne

Kontrakty 79 91 134 220 144 147
terminowe

Opcje 122 120 116 129 266 236

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 14. Kapitalizacja GPW na koniec lat 2011-2015 i wedlug stanu na 30.06.2016

(w min zt)
Wyszczegdblnienie 2011 2012 2013 2014 2015 |30.06.2016
Spoiki krajowe 446 151 523 390 593 464 591 165 516785 496 094
Spotki

, 196 712 210 657 247 316 661793 566 077 416 993
zagranlczne
Obligacje krajowe 521746 588 635 590 265 531983| 583 185 636 880
Obligacje 173 173 98 98 98 2 065
zZagraniczne
Razem 1164 782 1322855| 1431143 1785039| 1666 145 1552 032

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
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Tabela 15. Wartos¢ obrotéw na GPW w okresie 1.01.2011-30.06.2016 (w min z})

Wyszczegdblnienie 2011 2012 2013 2014 2015 |30.06.2016
Akcje 268 139| 202880| 256147| 232864| 225287| 84 970,51
Obligacije 836 1043 1653 992 904 581,61
Kontrakty 361665 216436 218839| 230148| 216746 97 298
terminowe

Opcje 23 562 16 269 17 419 11 584 9679 41,5

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 16. Dane dotyczgce alternatywnego systemu obrotu NewConnect w okresie

1.01.2011-30.06.2016

Wyszczegolnienie 2011 2012 2013 2014 2015 [30.06.2016
Wartos¢ NCIndex 41,62 33,26 366,01 20036| 27837| 27534
na koniec roku

Stopa zwrotu

NClndex w -34.39 220,09 10,05 -20.68 413 -1.09
biezgcym roku (%)

Kapitalizacja

spolek na koniec | 8383,50| 10804,74| 10444,88| 8752,35| 8416,54| 8861,18
roku (min zf)

Liczba spotek na 351 429 445 431 418 413
koniec roku

Liczba debiutéw 172 89 42 22 19 7
Liczba sesji 251 249 247 249 251 124
Wartos€ obrotow | 4 g5g 47| 1 140,87 940 1220 1722 609, 78
(w min zt)

Liczba transakcii 4311 3105 2916 3474 4 381 3595
na sesje

Srednia warto$é

obrotu na sesje 7,4 4,58 3,8 4,89 6,86 4,91
(mln zt)

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 17. Dane dotyczgce rynku pozagietdowego oraz ASO w okresie 1.01.2011-

30.06.2016
Wyszczegdblnienie 2011 2012 2013 2014 2015 ([30.06.2016
RRP BondSpot
Wartosc obrotu 84,12 23,84 52,26 284| 5877 11,88
ses. (min z)
Liczpa transakgciji 111 44 4 9 26 9
sesyjnych
Liczba 71 84 94 103 115 127
instrumentow
ASO BondSpot

48




Wartosc¢ obrotu
58,36 66,39 493,27 591,02 404,61 70,01
ses. (min zf)
Liczba transakcji
czba transakcj 87 128 226 405 404 176
sesyjnych
Licz
Liczba 92 125 146 183 189 195
instrumentow
Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
Tabela 18. Wartos¢ i liczba ofert publicznych o charakterze gotbwkowym w okresie
1.01.2011- 30.06.2016
Rok 2011 2012 2013 2014 2015 | polowa 2016
— | Warto§¢ | — Warto$¢ | — | Warto$¢ | — Wa(:t 0s — | Warto$¢ | — Wartosc
. | B R R N N 8
Wyszczegdl- | o o o o o o
nienie =} (wmin =} o wmin | 2 (wmin | € (w min o] (w min
a 3 wminzl) | & @ @ o
g |z | g | el Ty (S| [ | S|
* * * * * *
z&g:iczne emisje 69 | 373580 53 359771 | 44| 128620 | 50| 218165 | 55| 236361 | 27| 269454
Egl?égzj’i‘e oferty 54 | 223650 66 286760 | 42| 332011 | 46| 351731 | 63| 646224 | 32| 423321
Publiczne oferty
spreodasy k] 30 | 6671,10 27 227255 | 32| 939581 30 918,73 | 33 78526 | 18 304,31
Publiczne oferty
produktow 24 692,7 12 143,71 9 161,82 9 86,81 1 12,79 | 0 0,00
strukturyzowanych
;“Zt::ﬁzne oferty 177 | 13336,10 158 8881,70 | 127 | 14163,90 | 135 | 6704,50 | 152 | 962390 | 77 7232,10
w tym:
Pierwsze oferty 66 | 856040 | 40 | 3409,30 | 37 5043,80 43 | 1881,10 | 57 2590,30 | 23 571,8
publiczne

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF
*W 2011 r. przeprowadzono réowniez 7 publicznych ofert akcji, ktdre nie miaty charakteru gotéwkowego; W
2012 r. przeprowadzono rowniez 4 publiczne oferty akcji, ktdre nie mialy charakteru gotowkowego; W 2013 r.
przeprowadzono réwniez 5 publicznych ofert akcji, ktore nie miaty charakteru gotéwkowego; W 2014 r.
przeprowadzono réwniez 2 publiczne oferty akcji, ktére nie miaty charakteru gotowkowego; W 2015 r.
przeprowadzono réwniez 2 publiczne oferty akcji, ktére nie miaty charakteru gotéwkowego; W | potowie 2016
r. przeprowadzono réwniez 1 publiczng oferte akciji, ktdra nie miata charakteru gotowkowego;

Wartosc¢ ofert publicznych w okresie 1.01.2011-30.06.2016 podlegata istotnym zmianom.

Rok 2013 r. byt ostatnim rokiem, w ktorym przeprowadzono oferty prywatyzacyjne,
w konsekwencji od 2,5 roku obserwowany jest maty udziat rynku publicznych sprzedazy
akcji. Po zatamaniu w 2013 r. stopniowemu wzrostowi podlega rynek publicznych emisji

akcji, natomiast na lidera rynku wyrost rynek obligacji korporacyjnych, ktéry corocznie
cechuje sie duzg stopg wzrostu.
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Wykres 15. taczna liczba nadzorowanych towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz
funduszy inwestycyjnych i subfunduszy na koniec lat 2011-2015 i wedlug stanu na
30.06.2016 r. (narastajgco z podziatem na rodzaje)
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W okresie od 2011 r. do potowy 2016 r. zaréwno liczba towarzystw funduszy
inwestycyjnych, liczba funduszy inwestycyjnych, jak i liczba subfunduszy systematycznie
wzrastata. W analizowanym okresie liczba nadzorowanych towarzystw funduszy
inwestycyjnych zwiekszyta sie z poziomu 50 (wg stanu na dzien 31.12.2011 r.) do 61 (wg
stanu na dzienh 30.06.2016 r.). Wzrostowa tendencja obserwowana byta réwniez
w odniesieniu do liczby funduszy inwestycyjnych, ktéra w analizowanym okresie ulegta
zwiekszeniu o okoto 89% i na dzien 30.06.2016 r. osiggneta poziom 913 funduszy
inwestycyjnych. W wyzej wskazanym okresie liczba subfunduszy wzrosta natomiast
0 okoto 62% do poziomu 531 subfunduszy na dzien 30.06.2016 r. taczna liczba
nadzorowanych funduszy i subfunduszy wg stanu na dzieh 30.06.2016 r. wyniosta 1.444
i byta 0 68% wigksza od tgcznej liczby funduszy i subfunduszy istniejgcych na koniec
2011 r.
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Wykres 16. taczna liczba nadzorowanych zagranicznych funduszy inwestycyjnych i
subfunduszy wschodzacych w skiad zagranicznych funduszy inwestycyjnych na koniec lat
2011-2015 i wedtug stanu na 30.06.2016 r. (narastajgco z podziatem na rodzaje)
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W okresie od dnia 31.12.2011 r. do 30.06.2016 r. taczna liczba nadzorowanych
zagranicznych funduszy inwestycyjnych podlegata niewielkim fluktuacjom. W latach 2011-
2013 odnotowano spadek liczby zagranicznych funduszy inwestycyjnych z poziomu 52 na
koniec 2011 r. do 47 na koniec 2013 r. W kolejnych latach tgczna liczba nadzorowanych
zagranicznych funduszy inwestycyjnych sukcesywnie wzrastata do poziomu 51 na dzien
30.06.2016 r.

Tendencje wzrostowg zaobserwowano w analizowanym okresie w odniesieniu do liczby
nadzorowanych subfunduszy wchodzacych w sktad funduszy zagranicznych, ktéra po
niewielkim spadku odnotowanym w 2013 r. (z poziomu 644 na koniec 2012 r. do 617 na
koniec 2013 r.), w kolejnych latach ulegata zwiekszeniu i wg stanu na koniec czerwca
2016 r. osiggneta poziom 713 subfunduszy. tgczna liczba nadzorowanych zagranicznych
funduszy inwestycyjnych i subfunduszy funduszy zagranicznych na dzieh 30.06.2016 r.
wyniosta 764, co oznacza ponad 14% wzrost w poréwnaniu do ich liczby na koniec 2011 r.
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Wykres 17. Aktywa funduszy inwestycyjnych na koniec lat 2011-2014 oraz wedtug stanu
na 30.06.2016 r. (w mid zh)*
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

*na podstawie sprawozdan miesiecznych przekazywanych przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Sprawozdania miesieczne nie sg poddawane badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta, a zawarte w
nich informacje mogg podlegac pozniejszym korektom.

W okresie od grudnia 2011 r. do czerwca 2016 r. odnotowano znaczacy wzrost fgcznej
wartosci aktywéw funduszy inwestycyjnych dziatajgcych na polskim rynku. Pod koniec
2011 r. fundusze inwestycyjne dysponowatly aktywami na poziomie 125 mld zi, ktore
w kolejnych latach sukcesywnie wzrastaly, osiggajgc w czerwcu 2016 r. poziom
302,5 mld zt. W analizowanym okresie tgczna wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych
ulegta zwiekszeniu o0 142%. Sredni roczny wzrost wartosci aktywéw w latach 2012-2015
ksztattowat sie na poziomie okoto 24%, natomiast w pierwszej potowie 2016 r. aktywa
funduszy inwestycyjnych wzrosty o0 3%.

4. PRACE | POSTULATY LEGISLACYJNE

Do ustawowych zadan Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) nalezy udziat
w przygotowywaniu projektow aktéw prawnych w zakresie nadzoru nad rynkiem
finansowym. UKNF w tym procesie ma role doradczg i opiniodawczg wobec organdw,
ktére na podstawie odrebnych przepiséw inicjujg i prowadzg prace legislacyjne.
Wspétpraca dotyczy w szczegolnosci Ministerstwa Finansow, Ministerstwa Pracy i Polityki
Spotecznej (od 16 listopada 2015 roku Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej)
oraz Ministerstwa Gospodarki.

Na kolejnych stronach niniejszego opracowania przedstawiono informacje
0 najistotniejszych z systemowego punktu widzenia pracach i postulatach legislacyjnych,
w ktorych uczestniczyt Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (dziatania przedstawiono w
podziale na sektory rynku finansowego). Wiekszos¢ projektéw procedowana byta przez
okres dluzszy niz rok. Ponizej wskazano réwniez akty prawa unijnego, nad implementacija
ktorych prowadzono prace w UKNF. Przedstawiono takze rozporzadzenia (UE), w
odniesieniu do ktérych prowadzono prace majgce na celu dostosowanie prawa polskiego.
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4.1. Sektor bankowy

Ustawa z dnia 10 czerwca 2011 r. o zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niektérych
innych ustaw (Dz. U. Nr 134, poz. 781) - nowelizacja wprowadzita do ustawy - Prawo
bankowe przepisy umozliwiajgce przeksztatcenie oddziatu instytucji kredytowe;j
dziatajgcego na terytorium Polski w bank krajowy w formie spotki akcyjnej wraz z
okresleniem warunkéw, zasad oraz procedury ww. przeksztatcenia. Przeksztatcenie
oddziatu polega w istocie na utworzeniu przez instytucje kredytowg banku krajowego,
bedacego spotkg akcyjng, na bazie istniejgcego oddziatu tej instytucji (przez wniesienie
tytulem wktadu niepienieznego skiadnikow majgtkowych tego oddziatu na warunkach
okreslonych w ustawie) i nie stanowi przeksztatcenia spétki w rozumieniu ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych.

Ustawa z dnia 29 lipca 2011 r. o zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U. z 2011 r. Nr 165, poz. 984) - ustawa wprowadza rozwigzania pozwalajgce
kredytobiorcom zawierajgcym umowe o kredyt zabezpieczony hipotekg na dokonywanie
sptaty rat kapitalowo-odsetkowych bezposrednio w walucie indeksacyjnej. Zgodnie z
przepisami wprowadzanymi przez nowelizacje, umowa o kredyt zabezpieczony hipoteka,
denominowany lub indeksowany w walucie innej niz polska, nie moze zawierac
postanowieh ograniczajgcych mozliwosc¢ pozyskania przez kredytobiorce waluty na sptate
rat kapitatowo-odsetkowych bezposrednio w walucie indeksacyjnej, a takze sptata taka nie
moze wigzac sie z poniesieniem przez niego dodatkowych kosztéw. Ustawa wprowadza
jednoczesnie dodatkowe obowigzkowe elementy umowy kredytowej w przypadku umowy
o kredyt denominowany lub indeksowany do waluty innej niz waluta polska (szczegotowe
zasady okres$lania sposobow i termindéw ustalania kursu wymiany walut, na podstawie
ktérego w szczegolnosci wyliczana jest kwota kredytu, jego transz i rat kapitatowo-
odsetkowych oraz zasad przeliczania na walute wyptaty albo sptaty kredytu).

Ustawa z dnia 25 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o funkcjonowaniu bankéw
spotdzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajgcych oraz niektérych innych ustaw
(Dz.U. poz. 1166) - przyczyng podjecia prac nad nowym ksztaltem ustawy Prawo
spotdzielcze jest fakt, iz podstawe prawng dziatania spotdzielni stanowi nadal ustawa z
dnia 16 wrzesnia 1982 r. - Prawo spétdzielcze jako ustawa ustrojowa, nieprzystosowana
do zmieniajgcych sie warunkéw gospodarczych. W zwigzku z powyzszym nowelizacja
objeta takie problemy jak dobrowolne i otwarte dla wszystkich cztonkostwo w spétdzielni,
ograniczona stopa dywidendy, obowigzek tworzenia rezerw i funduszy, niepodzielny
fundusz zasobowy, zbywanie udziatéw, przeksztalcenia organizacyjne, odmiennosc
sektora spotdzielczego od spétek kapitatowych.

Ustawa z dnia 25 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o funkcjonowaniu bankdéw
spotdzielczych ich zrzeszaniu sie i bankach zrzeszajgcych oraz niektérych innych ustaw
(Dz. U. z 2015 r. poz. 2170) - rozwigzania zawarte w ustawie majg na celu dostosowanie
polskiego prawa do wymogoéw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr
575/2013/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego Rozporzadzenie (UE) nr
648/2012/UE w zakresie funduszy wtasnych bankéw spétdzielczych oraz mozliwosci
powotania systemu ochrony instytucjonalnej. Zmiany w zakresie funduszy wiasnych
przyznajg bankom spoétdzielczym prawo do ograniczenia albo odmowy zwrotu wpfat
dokonanych na udziaty czilonkowskie, ktére zostaly wypowiedziane, co jest warunkiem
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zaliczenia kapitatu pozyskanego z wptat na udzialy czionkowskie w bankach
spétdzielczych do kapitatu podstawowego Tier |, ktory jest wymagany do pokrycia ryzyka
podejmowanego przez bank. Rozporzadzenie naktada wymog utrzymywania wysokiej
jakosci ptynnych aktywow do pokrycia odptywéw gotdwkowych w ciggu 30 dni
kalendarzowych, przy czym pozwala tez na powotanie grupy ptynnosciowej, ktora
umozliwi jego spetnienie na poziomie grupy lub systemu ochrony instytucjonalnej. W celu
umozliwienia bankom zrzeszajgcym i bankom spétdzielczym skorzystania z mozliwoSci
powotania grupy plynnosciowej, ustawa przewiduje mozliwos¢ powofania systemu
ochrony instytucjonalnej. Warunki, jakie musi spetnia¢ taki system, okreslone sg w art. 113
ust. 7 rozporzadzenia i wigzg sie m.in. z powotaniem funduszu pomocowego,
zorganizowaniem mechanizméw monitorowania ryzyka w calym systemie oraz
zatwierdzeniem systemu przez KNF. Nalezy mie¢ na uwadze, iz utworzenie systemu ma
charakter dobrowolny.

Ustawa z dnia 23 pazdziernika 2014 r. o odwréconym kredycie hipotecznym (Dz. U. z
2014 r. poz. 1585) - w 2014 roku trwaly prace parlamentarne nad rzgdowym projektem
ustawy regulujgcej instytucje odwréconego kredytu hipotecznego. Przedstawiciele Komisji
Nadzoru Finansowego uczestniczyli w tych pracach, stuzgc postom i senatorom
wsparciem eksperckim w zakresie nadzoru nad rynkiem finansowym. Istota odwrdconego
kredytu hipotecznego polega na tym, ze instytucja kredytowa (bank, oddziat instytucji
kredytowej lub oddziat banku zagranicznego) wyptaca okreslone srodki w zamian za
mozliwo$¢ zaspokojenia swoich roszczen z tytutu zwrotu wyptaconych srodkéw z
nieruchomosci nalezgcej do kredytobiorcy po jego Smierci.

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o zmianie ustawy o listach zastawnych i bankach
hipotecznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 1259) - celem regulacji
byto zdynamizowanie rynku listbw zastawnych. Ustawa przewiduje wprowadzenie
obowigzku utrzymywania przez bank hipoteczny ustawowego nadzabezpieczenia listow
zastawnych w wysokosci co najmniej 10% wartosci emisji oraz bufora plynnosci na
zabezpieczenie obstugi odsetek od listdw zastawnych w okresie kolejnych 6 miesiecy.
Wprowadza zmiane limitu refinansowania ze s$rodkéw uzyskanych z emisji listow
zastawnych w odniesieniu do kredytéw na cele mieszkaniowe do poziomu 80% bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci. Ustawa wprowadza takze dla banku obowigzek
przeprowadzania testu réwnowagi pokrycia i testu ptynnosci w celu ustalenia, czy
wierzytelnosci banku wpisane do rejestru zabezpieczenia wystarczajg na petne
zaspokojenie posiadaczy listow zastawnych oraz czy wystarczajg na ich zaspokojenie w
przediuzonych terminach wymagalnosci, o ktérych mowa w projektowanym art. 446 ust. 1
ustawy - Prawo upadtosciowe i naprawcze.

Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o zmianie ustawy - Prawo bankowe oraz niekt6rych
innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 1864) - reguluje ona status rachunkéw nieaktywnych,
okreslanych jako ,uspione”, prowadzone w bankach i spétdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych. Umowa rachunku bankowego wygasa z mocy ustawy,
jezeli od ostatniej dyspozycji wydanej przez posiadacza rachunku uptynefo dziesiec lat.
Tworzy sie centralng informacje o tych rachunkach, poprzez ktérg osoba posiadajgca tytut
prawny do $rodkéw na nich zgromadzonych moze uzyskaé informacje potrzebng do
zlokalizowania rachunku i odzyskania srodkow.

Ustawa z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wsparciu kredytobiorcéw znajdujgcych sie w
trudnej sytuacji finansowej, ktérzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy (Dz. U. z 2015 r. poz.
1925) - reguluje ona zakres i tryb udzielania czasowej pomocy w postaci zawieszenia
sptaty na okres 18 miesiecy kredytow mieszkaniowych przez osoby, ktére znalazly sie w
szczegolnie trudnej sytuacji finansowej, przy jednoczesnym utrzymaniu ciggtosci obstugi
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kredytu. Pomoc ta realizowana jest z utworzonego na ten cel Funduszu Wsparcia
Kredytobiorcow.

Zmiany do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r.
poz.1047), celem postulowanych zmian (obejmujgcych réwniez rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
bankéw oraz z dnia 16 grudnia 2008 r. w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko
zwigzane =z dziatalnoscig bankow) byto ujednolicenie polskich przepiséw z
rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (CRR) w zakresie
sposobu prezentacji i wyceny tzw. odsetek zastrzezonych, aby zapewni¢ porownywalnosé
wyniku odsetkowego oraz podstawy liczenia wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka
kredytowego miedzy bankami sporzadzajgcymi sprawozdania finansowe wedtug polskich i
miedzynarodowych standardéw rachunkowo$ci.

Zmiany do ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2016 r. poz.1047)
- w latach 2015 i 2016 w zwigzku z projektem nowelizacji ustawy o rachunkowosci
zgtoszono postulat rozszerzenia obowigzujgcej definicji jednostki dominujacej, o
spotdzielnie celem zapewnienia mozliwosci konsolidacji banku spotdzielczego, zaktadu
ubezpieczeh i zaktadu reasekuracji dziatajgcego w formie towarzystwa ubezpieczenh
wzajemnych i towarzystwa reasekuracji wzajemnej oraz spoétdzielczej kasy
oszczednosciowo-kredytowe;.

Udziat w pracach nad implementacjg dyrektyw (UE) i dostosowaniem prawa krajowego do
rozporzadzen (UE)

Dyrektywa 2006/49/WE w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i
instytucji kredytowych, przyjetych Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/111/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. (CRD Il) i Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady z 24 listopada 2010 r. zmieniajgca dyrektywy 2006/48/WE i 2006/49/WE w zakresie
wymogow kapitatowych dotyczacych portfela handlowego i restrukturyzacji oraz przeglgdu
nadzorczego polityki wynagrodzen (CRD IlI).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/110/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. w
sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje pienigdza
elektronicznego oraz nadzoru ostroznosciowego nad ich dziatalnoscig, zmieniajgca
dyrektywy 2005/60/WE i 2006/48/WE oraz uchylajgcej dyrektywe 2000/46/WE.

4.2. Sektor spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych

Postulaty legislacyjne organu nadzoru dotyczace sektora spoétdzielczych kas
oszczednosciowo-kredytowych w latach 2011-2015 byly zwigzane z koniecznos$ciag
realizacji wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 12 stycznia 2012 r., sygn. akt KP
10/09. Prace legislacyjne prowadzone byly takze nad ustawg z dnia 10 czerwca 2016 r.
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji transponujgcg dyrektywy DGS oraz BRR w zakresie
rozszerzenia przepisOw o restrukturyzacji kas znajdujgcych sie w trudnej sytuaciji
finansowej oraz uprawnien KNF.

Zgtaszane byly takze propozycje nowelizacji przepiséw ustawy o spoétdzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych dotyczgce zakresu stosowania przepisow Kodeksu
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postepowania administracyjnego, a takze dotyczace mozliwosci zwigzanych
z wprowadzeniem zarzgdu komisarycznego w kasie.

W zwigzku ze stwierdzonymi przez organ nadzoru nieprawidtowosciami zwigzanymi
z wyceng przyjmowanych zabezpieczen sptaty kredytdw i pozyczek postulowano zmiane
przepisbw ustawy - Prawo bankowe oraz ustawy o spéldzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych w zakresie uprawnienia KNF do powotania biegtego, ktory
dokonatby ponownego oszacowania wartosci zabezpieczenia.

4.3. Sektor ustug ptatniczych

Ustawa z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (Dz. U. Nr 199, poz. 1175) -
ustawa stanowi transpozycje dyrektywy 2007/64/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego. Ustawa ta ujednolicita zasady
Swiadczenia ustug pfatniczych i prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w tym zakresie.
Ponadto omawiana ustawa okresla zamkniety katalog dostawcow ustug pfatniczych,
zaliczajgc do nich m.in. banki i spotdzielcze kasy oszczednosciowo-kredytowe. Ustawa
kreuje rownolegle nowag kategorie dostawcow ustug ptatniczych w postaci instytucji
pfatniczych, ktére prowadzg dziatalnos¢ pod nadzorem KNF, po uzyskaniu zezwolenia
warunkowanego spetnieniem wymogéw ostroznosciowych. W konsekwencji skorzystania
przez Polske z opcji narodowej, ustawa dopuszcza tez dziatalnos$¢ regulowang w zakresie
ustug ptatniczych prowadzong przez biura ustug pfatniczych. Dziatalnos¢ biur ustug
ptatniczych prowadzona tylko na rynku krajowym i przy obnizonych wymogach
ustawowych ograniczona jest, co do zakresu s$wiadczonych ustug oraz wielkosci
uzyskiwanego obrotu i podobnie jak w przypadku instytucji pfatniczych, jest ona
nadzorowana przez KNF.

Ustawa z dnia 28 listopada 2014 r. o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych (Dz. U. z
2014 r. poz. 916) - ustawa obniza maksymalng ustawowg stawke optaty interchange dla
krajowych transakcji ptatniczych wykonywanych przy uzyciu kart pfatniczych, w celu
ograniczenia negatywnych skutkbw wejscia w zycie nowych zasad regulujgcych
Swiadczenie ustugi transgranicznego rozliczania transakcji kartami ptatniczymi (tzw.
acquiringu) na terytorium Unii Europejskiej, w zwigzku z decyzjg wydang przez Komisje
Europejskag w dniu 26 lutego 2014 r. w stosunku do VISA Europe Limited. Ponadto ustawa
doprecyzowuje obowigzki informacyjne agentéw rozliczeniowych wzgledem akceptantéw
oraz wydtuza okres preferencji w zakresie wysokosci stawki optaty /interchange dla nowo
tworzonych organizacji kartowych.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych (druk sejmowy 785/2016)
Podstawowym celem projektowanej ustawy jest implementacja do polskiego porzadku
prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/92/UE z dnia 23 lipca 2014 r.
w sprawie porownywalnosci optat zwigzanych z rachunkami ptatniczymi, przenoszenia
rachunku pfatniczego oraz dostepu do podstawowego rachunku ptatniczego (Dz. Urz. UE
L 257 z 28.08.2014, str. 214). Projektowane rozwigzania majg na celu zwiekszenie
wyboru ofert ustug pfatniczych dostepnych dla konsumentoéw oraz poprawe jakosci i
przejrzystosci ustug sSwiadczonych przez dostawcédw ustug ptatniczych, a takze
zwiekszenie mobilnosci konsumentow oraz wprowadzenie utatwien w zakresie
poréwnywania opfat i ustug w zakresie rachunkéw ptatniczych. Ponadto przewiduje sie
wprowadzenie procedur utatwiajgcych przenoszenie rachunkow ptatniczych w przypadku,
gdy konsument znajdzie lepsza oferte. Swiadomo$é tatwej zmiany dostawcy ustugi
ptatniczej powinna wptyng¢ na wiekszg konkurencje wsrdd dostawcow ustug pfatniczych,
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co powinno przetozy¢ sie na wzrost jakosci $wiadczonych ustug, jak i zwigkszenie
konkurencji cenowej. Projektowane rozwigzania majg rowniez na celu uregulowanie
kwestii serwiséw internetowych zajmujgcych sie poréwnywaniem ofert poszczegdélnych
dostawcow ustug pfatniczych w zakresie prowadzenia rachunku ptatniczego. Przewiduje
sie takze wprowadzenie dla konsumentdw nieposiadajgcych rachunku mozliwosci dostepu
do podstawowego rachunku ptatniczego i do podstawowych ustug ptatniczych.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ustugach ptatniczych (druk sejmowy 626/2016)
Podstawowym celem projektu jest dostosowanie krajowych regulacji dotyczgcych
transakcji pfatniczych przy uzyciu kart pfatniczych do postanowieh rozporzgdzenia
2015/751 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 29 kwietnia 2015 r. w sprawie optat
interchange w odniesieniu do transakcji ptatniczych realizowanych w oparciu o karte (Dz.
Urz. UE L 123 z 19.05.2015, str. 1). Wskazane rozporzadzenie wprowadza regulacje
wymagajagce implementacji do krajowego porzadku prawnego (np. art. 13 - obowigzek
wyznaczenia organdéw wiasciwych w zakresie zapewnienia egzekwowania przepiséw
rozporzagdzenia i art. 14 - obowigzek okreslenia sankcji za naruszanie przepisow
rozporzadzenia), dlatego tez jego wejscie w zycie wymaga dostosowania krajowych
regulacji dotyczacych transakcji ptatniczych przy uzyciu kart ptatniczych do postanowien
tego aktu (zmiana ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych). Projekt
ustawy przewiduje, ze w zakresie zapewnienia egzekwowania przepiséw tego
rozporzgdzenia przez operatorow schematéw ptatniczych podlegajgcych jego rezimowi
(systemow kart pfatniczych), organem wiasciwym zostanie wyznaczony Prezes
Narodowego Banku Polskiego. W odniesieniu do wyznaczenia organu wiasciwego nad
dziatalnoscig dostawcéw ustug platniczych (wydawcoéw instrumentdw ptatniczych,
agentéw rozliczeniowych), zadania te pozostang w zakresie kompetencji Komisji Nadzoru
Finansowego.

Projekt ustawy o kredycie hipotecznym (etap prac rzgdowych) - projekt ten w zakresie
swojej regulacji wdraza postanowienia dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/17/UE z dnia 4 lutego 2014 r. w sprawie konsumenckich umow o kredyt zwigzanych
z nieruchomos$ciami mieszkalnymi i zmieniajgcej dyrektywy 2008/48/WE i 2013/36/UE
oraz rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz. U. UE L 60 z 28.2.2014, s. 34). W obszarach
uregulowanych dyrektywg zdiagnozowano szereg problemow, ktére z uwagi na potrzebe
zapewnienia odpowiedniej spojnosci prawa unijnego, wymagajg dostosowania lub wrecz
wprowadzenia nowych regulacji przez panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej. Na rynku
mieszkaniowych kredytow hipotecznych w Unii Europejskiej stwierdzono wystepowanie
przypadkdw  nieodpowiedzialnego udzielania i zaciggania  kredytéw oraz
nieodpowiedzialnego zachowania uczestnikow tego rynku. Celem dyrektywy jest
zapewnienie wysokiego poziomu ochrony konsumentow, ktdrzy zawierajg umowy o
kredyty zwigzane 2z nieruchomosciami. Ma ona spowodowac¢ rozwoj bardziej
przejrzystego, skutecznego i konkurencyjnego rynku wewnetrznego poprzez zawieranie
spojnych i uczciwych uméw, dostarczanie klientom odpowiednich informacji i wyjasnien na
kazdym etapie, a takze ma przyczyni¢ sie do wyrownywania asymetrii informacyjne;j
pomiedzy profesjonalnymi uczestnikami rynku (kredytodawcy) a ich klientami. Projekt
ustawy przewiduje zatem kompleksowg regulacje problematyki kredytéw zwigzanych z
nieruchomosciami. Jednoczesnie projekt przewiduje zmiany w ustawie o kredycie
konsumenckim, doprecyzowujgce niektore jej przepisy.
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4.4. Sektor ubezpieczeniowy

Zalozenia do projektu ustawy o dzialalnoSci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(nastepnie projekt ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej), w efekcie
czego uchwalono ustawe z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i
reasekuracyjnej - celem przedmiotowych zatozen przygotowanych w Ministerstwie
Finansow byfa implementacja Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/139/WE
w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej
(Wyptacalnos¢ 1), wprowadzajgcej nowe zasady w zakresie wyptacalnosci zaktadéw
ubezpieczeh, oparte nie tylko na kryteriach ilosciowych, ale réwniez kryteriach
jakosciowych. Dodatkowo dyrektywa ta przewiduje wprowadzenie systemu nadzoru
opartego na badaniu ryzyka, znaczaco zmienia model nadzoru nad grupami
ubezpieczeniowymi. Jednym z najwazniejszych postulatéow legislacyjnych organu nadzoru
zgtaszanych w ramach prac nad projektem ustawy bylo wzmocnienie pozyciji
ubezpieczonego w ubezpieczeniu na cudzy rachunek. Organ nadzoru uznat, ze wobec
powszechnosci  stosowania  konstrukcji  ubezpieczenia na cudzy rachunek
(w szczegolnosci w formie grupowej) w obrocie gospodarczym, przy jednoczesnej
szczatkowej regulacji tej instytucji w Kodeksie cywilnym, konieczne sg regulacje prawne
wzmacniajgce pozycje prawng ubezpieczonego, jako beneficjenta ochrony
ubezpieczeniowej, ktory jednoczesnie nie jest strong umowy ubezpieczenia. Zasadniczy
zrgb propozycji legislacyjnych zawarto w pi$mie z dnia 20 lutego 2012 r. skierowanym do
Ministra Finanséw w zwigzku z pracami nad projektem. Propozycje te przynajmniej
czesciowo zostaty uwzglednione w uchwalonej w dniu 11 wrzesnia 2015 r. ustawie
o dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej miedzy innymi poprzez art.
19 (wskazujgcy na skutki nieprzekazania ubezpieczonemu informacji o warunkach
umowy). Ponadto w tejze ustawie zawarto rowniez szereg innych rozwigzan
postulowanych przez organ nadzoru, zarowno bezposrednio chronigcych interesy klientow
zaktadow ubezpieczen (np. obowigzek badania potrzeb ubezpieczajgcego lub
ubezpieczonego w przypadku ubezpieczen o charakterze oszczednosciowym lub
inwestycyjnym - art. 21 ustawy; obowigzki informacyjne zaktadu ubezpieczen w przypadku
ubezpieczen, w ktorych wartos¢ swiadczenia jest ustalana w oparciu o okreslone indeksy
lub inne wartosci bazowe - art. 24 ustawy), jak rowniez wzmacniajgcych system ochrony
klientbw w sposéb posredni (np. uprawnienie Komisji Nadzoru Finansowego
do wydawania rekomendacji kierowanych do zaktadéw ubezpieczen - art. 365 ustawy).

Ustawa o zmianie ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych oraz
niektorych innych ustaw - w 2011 roku trwaty prace parlamentarne dotyczgce ww. ustawy.
Ustawa ta wprowadza liczne zmiany usprawniajgce funkcjonowanie rynku ubezpieczen
obowigzkowych, w tym przewiduje przyznanie osobom zobowigzanym uprawnien
umozliwiajgcych uwolnienie sie od przypadkow podwdjnego ubezpieczenia i tym samym
podwojnego obcigzenia sktadkag, jak rowniez rozstrzygniecie licznych watpliwosci
powstajgcych na gruncie ustawy (m. in. w zakresie skutkdw prawnych nieprawdziwej
deklaracji ryzyka). W ustawie uwzgledniono w powyzszym zakresie propozycje rozwigzan
regulacyjnych wypracowane w UKNF. Ustawa zostata uchwalona przez Sejm 19 sierpnia
2011 r. i weszta w zycie z dniem 11 lutego 2012 r., z wyjgtkiem: art. 1 pkt 65 i art.
10 (dotyczgcego dochodow Ubezpieczeniowego Funduszu Gwarancyjnego oraz nadwyzki
bilansowej Funduszu), ktére weszly w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia, art.
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1pkt 50 i art. 8 (dotyczacego optat za niespetnienie obowigzku zawarcia umowy
ubezpieczenia obowigzkowego), ktore weszty w zycie z dniem 1 stycznia 2012 roku.
Projekt ustawy o dozywotnim swiadczeniu pienieznym - w 2014 r. Minister Gospodarki -
po wczesniejszych pracach nad zatozeniami do projektu ustawy - skierowat do uzgodnien
miedzyresortowych projekt ustawy o dozywotnim swiadczeniu pienieznym. Przedmiotem
projektu byto uregulowanie instytucji renty dozywotniej w zamian za przeniesienie
wiasnoséci nieruchomosci. Zgodnie z projektem, ustugi w tym zakresie mieli $wiadczy¢
przedsiebiorcy dziatajgcy za zezwoleniem i pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.
Organ nadzoru oponowat przeciwko takiemu rozwigzaniu, wskazujgc na brak w projekcie
regulacji zapewniajgcych odpowiedni, skuteczny nadzér nad takimi podmiotami.
Alternatywnie, organ nadzoru proponowat, aby takg ustuge Swiadczyly wytacznie zaktady
ubezpieczeh. Wobec nieuwzglednienia postulatéow organu nadzoru projekt ustawy nie
przeszedt procedury uzgodnieh na etapie miedzyresortowym.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ubezpieczeniach obowigzkowych, Ubezpieczeniowym
Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych (projekt
poselski) - projekt dotyczyt dodania do ustawy art. 34a, zgodnie z ktérym powodztwo
o odszkodowanie z ubezpieczenia OC posiadaczy pojazdéw mechanicznych bedzie
mozna wytoczy¢ wylgcznie przed sadem miejsca zamieszkania albo siedziby
poszkodowanego zdarzeniem powodujgcym szkode albo przed sgdem miejsca zaistnienia
tego zdarzenia oraz okreslenia zasad ustalania odszkodowania za szkode polegajacg na
poniesieniu kosztdow najmu pojazdu zastepczego. W wyniku krytycznych uwag, m.in. KNF,
przyjeta w wyniku procedowania projektu ustawa z dnia 25 wrzesnia 2015 r. (Dz. U. poz.
1691) ograniczyla sie jedynie do kwestii wtasciwosci miejscowej sadu.

Udziat w pracach nad implementacjg dyrektyw (UE) i dostosowaniem prawa krajowego do
rozporzgdzen (UE)

Dyrektywa 2009/138/WE 2z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania
i prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il).

Zmiana Dyrektywy 2003/41/WE z dnia 3 czerwca 2003 r. w sprawie dziatalnosci instytucji
pracowniczych programow emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami wynikajgca
z dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/78/UE z dnia 24 listopada 2010 r.
(tzw. dyrektywa Omnibus I).

4.5. Sektor emerytalny

Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z okresleniem
zasad wyptaty emerytur ze $rodkbw zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych (OFE) (Dz. U. poz. 1717). W 2013 roku prowadzone byty prace nad
projektem ustawy w sposob zasadniczy zmieniajgcym zasady funkcjonowania rynku
emerytalnego, przede wszystkim otwartych funduszy emerytalnych. Wprowadzona zostata
zasada dobrowolnosci uczestnictwa w OFE dla oséb wchodzgcych na rynek pracy,
(przewidziano tzw. okienka transferowe, w ktérych ubezpieczeni majg mozliwos¢ podijecia
decyzji w sprawie przekazywania czesci sktadki emerytalnej do OFE albo rezygnacji z
tego), obnizono stawki skfadki emerytalnej przekazywanej do OFE, wprowadzono
mechanizm stopniowego przekazywania srodkéw zgromadzonych przez czionka w OFE
do ZUS w okresie 10 lat przed uzyskaniem przez ubezpieczonego wieku emerytalnego,
obnizono maksymalng wielkos¢ optat pobieranych od skiadki przez powszechne
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towarzystwa emerytalne, zmieniono zasady lokowania aktywow OFE, w szczegdlnosci
zakazano inwestowania w skarbowe papiery wartosciowe, a takze zniesiono ograniczenia
w zakresie inwestycji zagranicznych OFE, czym zrealizowano wyrok Trybunatu
Sprawiedliwosci Unii Europejskiej w sprawie C-271/09 dotyczacy limitowania dziatalnosci
lokacyjnej otwartych funduszy emerytalnych poza granicami kraju. OFE zostaty
zobowigzane do umorzenia 51,5% jednostek rozrachunkowych zapisanych na rachunku
kazdego cztonka i przekazania do Zakfadu Ubezpieczen Spotecznych aktywow o wartosci
odpowiadajgcej sumie umorzonych jednostek. Zniesiono takze mechanizm ustalania
minimalnej wymaganej stopy zwrotu OFE i pokrywanie niedoboru w OFE ze srodkow
wilasnych PTE. UKNF w toku prac legislacyjnych przedstawiat liczne ekspertyzy,
wyliczenia, analizy oraz zestawienia, przedkladajgc niejednokrotnie wtasne propozycje i
rozwigzania prawne. UKNF byt zaangazowany na kazdym etapie procesu legislacyjnego.
Brat rowniez czynny udziat w postepowaniu przed Trybunatem Konstytucyjnym
dotyczgcym przedmiotowej ustawy (K 1/14).

Projekt ustawy o zmianie ustawy o pracowniczych programach emerytalnych oraz ustawy
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego - celem projektu byto zapobiezenie praktyce pozwalajgcej na uzyskanie
przez uczestnikdw pracowniczych programéw emerytalnych srodkéw w zgromadzonych w
tych programach z pominieciem warunkow wymaganych do wyplaty oraz zwrotu
okreslonych w ustawie o pracowniczych programach emerytalnych. Organ nadzoru
wskazywal na potrzebe wprowadzenia rozwigzan uniemozliwiajgcych takie praktyki.
W 2015 r. projekt pozostat na etapie prac w Ministerstwie Pracy i Polityki Spotecznej
(od dnia16 listopada 2015 r. Ministerstwie Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej).

4.6. Rynek kapitatowy

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. poz. 238) - zmiany miaty na celu
przede wszystkim wsparcie rozwoju rynku dlugoterminowych nieskarbowych papieréw
dtuznych. Dodatkowo, po uptywie ponad dekady od wejScia w zycie nowelizacji
liberalizujgcej ustawe o obligacjach, uznano za konieczne dostosowanie regulacji
krajowych do regulacji obowigzujgcych na rozwinietych rynkach finansowych poprzez
rozszerzenie zakresu dostepnych emitentom instytucji i instrumentéw. Ustawa przewiduje
szereg zmian do polskiego systemu prawnego - instytucje zgromadzenia obligatariuszy,
obligacje wieczyste, obligacje podporzgdkowane. Ustawa przewiduje réwniez mozliwosc
zmiany warunkow emisji, po wyemitowaniu obligacji poprzez uchwate zgromadzenia
obligatariuszy i zgode emitenta.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i niektérych innych
ustaw - projekt dotyczy tzw. jednolitej licencji bankowej. Celem postulowanej zmiany byto
zniesienie odrebnego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej dla bankéw.
W wyniku nowelizacji prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej przez banki bedzie sie
odbywac¢ na podstawie zezwolen uzyskiwanych zgodnie z prawem bankowym. Nie bedzie
koniecznosci uzyskiwania odrebnego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez banki. Prace nad projektem zakonczyly sie na poziomie rzgdowym.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw - celem projektu jest zniesienie podziatu rynku regulowanego na rynek
gietdowy i pozagietdowy. Zmiany =zaktadajg, ze do obu tych rodzajéw rynkéw
zastosowanie bedg mialy standardy obecnie wymagane w przypadku rynku
regulowanego. Projekt przewiduje réwniez, ze zniesiona zostanie kompetencja ministra
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wiasciwego do spraw finanséw publicznych do wydawania zezwolenia na prowadzenie
gietdy, a jedynym organem wtasciwym w sprawach wydawania zezwolen na prowadzenie
rynku regulowanego bedzie Komisja Nadzoru Finansowego. Réwniez ten organ bedzie
wiasciwy w zakresie stosowania sankcji dla podmiotéw prowadzacych rynek regulowany.
Ponadto projekt ma na celu dokfadniejsze odzwierciedlenie czynnosci, ktére moze
wykonywac agent firmy inwestycyjnej i wyeliminowanie kregu podmiotow, ktére mogtyby
wykonywac¢ czynnosci w zakresie promocji ustug firmy inwestycyjnej, a nie podlegacé
nadzorowi i odpowiednim regulacjom prawnym. Na dzien 30 czerwca 2016 r. propozycja
nie weszta w zycie.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektorych
innych ustaw. Podstawowym celem projektu ustawy jest wdrozenie do polskiego porzadku
prawnego Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢
na rynku) (Dz.U. UE L 173 z 12.06.2014 r., str. 179). Regulacje zawarte w projekcie stuzyc
bedg réwniez stosowaniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w
sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE
(Dz.U. UE L 173 z 12.06.2014 r., str. 1, z pdézn. zm.). Ponadto celem projektu jest
umozliwienie czesciowego stosowania Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow
wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytow papieréw
wartosciowych, zmieniajgcego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzgdzenie
(UE) 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, str. 1).

Ustawa z dnia 5 grudnia 2014 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 r. poz. 73) - celem wprowadzanych zmian
byto m.in. dostosowanie przepiséw krajowych do przepisé6w rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie kroétkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapéw ryzyka kredytowego oraz do
przepisow rozporzgdzenia 648/2012 Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z
dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoridow transakciji.

Przepisy ustawy wprowadzajg takze wymagany, minimalny poziom depozytu
zabezpieczajgcego stosowanego w przypadku transakcji zawieranych przez klientéw
detalicznych firm inwestycyjnych na instrumentach pochodnych (wprowadzenie
maksymalnego poziomu dzwigni finansowej na poziomie 100:1; Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego postulowat w procesie legislacyjnym wprowadzenie limitu dla ww. dzwigni
finansowej na poziomie 50:1).

Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym
oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. poz. 1357) - celem zmian byto miedzy innymi
rozszerzenie uprawnien KNF do prowadzenia postepowan wyjasniajgcych w sposob, jaki
do tej pory byt ograniczony do podmiotéw dziatajgcych na rynku kapitatowym. KNF
uzyskata znacznie szerszg mozliwosc¢ weryfikowania dziatalnosci podmiotéw oferujgcych
ustugi na rynku finansowym, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze prowadzg te
dziatalno$¢ bez wymaganych zezwolen i poza nadzorem KNF. Oznacza to, ze
zawiadomienia o podejrzeniu popetnieniu przestepstwa, wobec podmiotdéw, ktdrych
dziatalno$¢ budzi watpliwosci co do zgodnosci z prawem, a ktoére formalnie nie podlegajg
nadzorowi KNF, bedg mogly by¢ skfadane po dokonaniu niezbednej weryfikacji, w tym
réwniez w oparciu o pozyskane w toku postepowania wyjasniajgcego dokumenty i inne
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materiaty, a nie jak dotychczas jedynie na podstawie publicznie dostepnych Zzrodet.
Nadanie KNF uprawnien do zgdania informacji od podmiotéw nienadzorowanych, co do
ktérych istnieje podejrzenie, ze prowadzg dzialalno$¢ polegajgcg na gromadzeniu
srodkow finansowych innych oséb w celu obcigzenia ich ryzykiem lub inng dziatalnos¢ na
rynku finansowym, ktora wymaga uzyskania zezwolenia. W ramach tej nowelizacji
wprowadzona zostata takze mozliwo$¢ usuniecia wpisu z prowadzonej przez KNF ,Listy
ostrzezen publicznych” na wniosek podmiotu wpisanego na te liste. Moze to nastgpi¢ w
tych przypadkach, gdy w wyniku zawiadomienia doszto do prawomocnej odmowy
wszczecia postepowania przygotowawczego, prawomocnego umorzenia postepowania
przygotowawczego albo wydania przez sad prawomocnhego orzeczenia kohczgcego
postepowanie karne innego niz wyrok skazujgcy lub wyrok warunkowo umarzajgcy
postepowanie karne. Wprowadzone zostato takze rozwigzanie polegajgce na usunieciu z
urzedu wpisu na liste ostrzezen publicznych wraz ze wszystkimi towarzyszgcymi mu
wzmiankami po 10 latach od dnia dokonania wpisu.

Projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz niektérych innych ustaw - projekt przewiduje zmiane mechanizmu
ogtoszenia wezwan dla poprawienia funkcjonowania instytucji wezwania do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétek publicznych, tak zeby zapewni¢ petniejsza
ochrone akcjonariuszy spoétek publicznych, kiore sg przedmiotem przejecia. Projekt
zaktada, ze kazde wezwanie obowigzkowe ogtaszane bedzie na wszystkie pozostate
akcje spotki. Dodatkowo projektowane zmiany przewidujg mozliwos¢ ogtoszenia
wezwania dobrowolnego. Projekt zaklada réwniez rezygnacje z obowigzku ogtoszenia
wezwania, o ktéorym mowa w art. 72 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych. Na dzieh 30 czerwca 2016 r. propozycje nie weszly w zycie.
Ustawa o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych -
wdrazajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/50/UE z dnia
22 pazdziernika 2013 r. zmieniajgcej dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie harmonizacji wymogow dotyczgcych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustanawiajgca
szczegoOtowe zasady wdrozenia niektérych przepisow dyrektywy 2004/109/WE (Dz. Urz.
UE L 294 z 6.11.2013, str. 13, z p6zn. zm.). Ustawa zostata uchwalona w dniu 31 marca
2016 .

Ustawa z dnia 31 marca 2016 r. o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektorych innych ustaw (Dz. U. poz. 615). Zmiany mialy na celu przede wszystkim
wdrozenie do polskiego porzadku prawnego Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/50/UE 2z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajgcej dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogow dotyczgcych
przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do
obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe Komisji 2007/14/WE
ustanawiajgcg szczegdlowe zasady wdrozenia niektorych przepisow dyrektywy
2004/109/WE (Dz. Urz. UE L 294 z 6.11.2013, str. 13, z p6zn. zm.). Wskazana dyrektywa
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realizuje w szczegodlnosci potrzebe zwiekszenia skutecznosci istniejgcego systemu
dotyczacego przejrzystosci, zwtaszcza w zakresie ujawniania informacji na temat
wiasnosci przedsiebiorstwa. Celem tej dyrektywy jest rébwniez wzmocnienie systemu kar i
Ssrodkow administracyjnych za naruszenia przepisow dyrektywy 2004/109/WE zmienione;j
dyrektywg 2013/50/UE, co przyczyni sie do wzrostu bezpieczenstwa obrotu na rynku
kapitalowym oraz ochrony inwestoréw.

Ustawa o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz niektérych innych ustaw -
implementujgca dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia
8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i
zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010- Dz. U. UE L 174 z 1.07.2011, str. 1, z p6zn. zm. (ZAFI), dodatkowo ustawa
transponuje dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014
r. zmieniajgcg dyrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie funkcji
depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankcji (Dz. Urz. UE L 257 z 28.08.2014, str.
186) (UCITS V). Ustawa zostata uchwalona w dniu 31 marca 2016 r.

W 2014 roku przekazano do Ministerstwa Finanséw propozycje wprowadzenia w ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi instytucji rachunku. Na etapie prac Sejmu RP nad
projektem ustawy o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych
innych ustaw (nr druku 2734) w wyniku wniesionej poprawki poselskiej wprowadzono do
tego projektu zmiane znoszgcg obowigzek rejestrowania w systemie depozytu papierow
wartosciowych instrumentéw pochodnych dopuszczonych do zorganizowanego obrotu
(derywatéw). W zwigzku z wejsciem w zycie wyzej wskazanej ustawy w dniu 30 stycznia
2015 r., zasady ewidencji instrumentéw pochodnych pozostajg nieuregulowane, albowiem
propozycja nie weszta w zycie. Proponowana zmiana miataby na celu zapewnienie
bezpieczehstwa obrotu oraz skutecznego nadzoru nad rynkiem terminowym oraz
uregulowanie zasad prowadzenia ewidencji derywatow.

Ponadto Urzad KNF przekazywat do Ministerstwa Finanséw, w zwigzku z pracami
Komitetu Stabilnosci Finansowej oraz powotanego przy Ministerstwie Finanséw Zespotu
Roboczego ds. przegladu przepiséw regulujgcych obrét instrumentami finansowymi
szereg postulatéow legislacyjnych, m.in. obejmujgcych:

a) rozszerzenie, w kontekscie celow regulacji unijnych i ich stusznej implementaciji,
obowigzkow informacyjnych firmy inwestycyjnej w zwigzku z transakcjami
zawieranymi przez klientéw detalicznych na rynku instrumentéw pochodnych;
celem propozycji Urzedu byto zapewnienie klientom detalicznym, a wiec
inwestorom wymagajgcym podwyzszonego poziomu ochrony informacji o
faktycznych wynikach, zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty pochodne;
tego rodzaju informacja moze by¢ pomocna w podjeciu Swiadomej decyzji przez
klienta detalicznego i stanowi¢ przeciwwage dla deklarowanej w materiatach
promocyjno-reklamowych potencjalnej skali zysku, postulat UKNF nie zostat
uwzgledniony przez Ministerstwo Finansow, w zwigzku z czym Urzad uwzglednit
ww. obowigzek informacyjny firm inwestycyjnych w Wytycznych KNF z 2016 r. w
sprawie Swiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych;

b) zmiany w zakresie systemu rekompensat obejmujgce m.in. rozszerzenie zakresu
podmiotéw wnoszgcych sktadki do systemu rekompensat. Przygotowany przez
UKNF projekt nowelizacji ustawy o obrocie instrumentami finansowymi zaktadat
rozszerzenie obowigzku wnoszenia skltadek nie tylko przez podmioty
przechowujgce aktywa klientéw, lecz réwniez przez podmioty sSwiadczgce inne
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ustugi maklerskie lub ustugi tozsame, w tym wykonujgce zlecenia klientow na
rynku Forex (rozumiany jako rynek instrumentéw pochodnych OTC). Obijecie tej
kategorii podmiotéw jest istotne z uwagi na ochrone systemem rekompensat
wszystkich ustug. Stad tez zasadnym jest, by stopien partycypacji w budowie
systemu rekompensat byt adekwatny do ryzyka, ktére moga wygenerowac dla
masy majgtkowej tego systemu. Propozycja Urzedu KNF nie zostata dotychczas
uwzgledniona przez Ministerstwo Finanséw.

Udziat w pracach nad implementacjg dyrektyw (UE) i dostosowaniem prawa krajowego do
przepisow rozporzadzen (UE)

Dyrektywa 2010/78/UE z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie zmiany dyrektyw 98/26/WE,
2002/87/WE, 2003/6/WE, 2003/41/WE, 2003/71/WE, 2004/39/WE, 2004/109/WE,
2005/60/WE, 2006/48/WE, 2006/49/WE i 2009/65/WE w odniesieniu do uprawnien
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego),
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczenh
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) oraz Europejskiego Urzedu Nadzoru
(Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych), opublikowane;j
wDz. U. UEL Nr3312z15.12.2010r., s. 120.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 236/12 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapow ryzyka
kredytowego (Dz. Urz. UE L Nr 86/1 z dnia 24 marca 2012 r.).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/12 z dnia 4 lipca 2012 r. w
sprawie instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L Nr 221/1
z dnia 27 lipca 2012 r.).

Dyrektywa 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS V), oraz aktow
wykonawczych do niej: Dyrektywy Komisji 2010/44/UE w sprawie wykonania dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w zakresie niektorych przepiséw
dotyczacych fgczenia funduszy, modeli funduszy podstawowych i powigzanych oraz
procedury powiadamiania oraz Dyrektywy Komisji 2010/43/UE z dnia 1 lipca 2010 r.
w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE
w zakresie wymogow organizacyjnych, konfliktéw intereséw, prowadzenia dziatalnosci,
zarzgdzania ryzykiem i treSci umowy pomiedzy depozytariuszem a spotkg zarzadzajgca.
Dyrektywa 2009/44/WE z dnia 6 maja 2009 r. zmieniajgca dyrektywe 98/26/WE w sprawie
zamkniecia rozliczen w systemach ptfatnosci i rozrachunku papierow wartosciowych oraz
dyrektywe 2002/47/WE w sprawie uzgodnien dotyczgcych zabezpieczen finansowych
w odniesieniu do systemdw powigzanych i do wierzytelnosci kredytowych (Dz. Urz. UE L
146 2 10.06.2010 r.).

Dyrektywa 2006/49/WE w sprawie adekwatnosci kapitatowej firm inwestycyjnych i
instytucji kredytowych, przyjetych Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/111/WE z dnia 16 wrzesnia 2009 r. (CRD Il) i Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady z 24 listopada 2010 r. zmieniajgca dyrektywy 2006/48/WE i 2006/49/WE w zakresie
wymogow kapitatowych dotyczgcych portfela handlowego i restrukturyzacji oraz przegladu
nadzorczego polityki wynagrodzen (CRD IlII).

64



Dyrektywa 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE
oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010.

Dyrektywa 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajgca Dyrektywe 2003/71/WE w
sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz Dyrektywe 2004/109/WE w
sprawie harmonizacji wymogow dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym. Pozostate
zmiany o charakterze legislacyjnym lub doprecyzowujgcym pozostawaly w Scistym
zwigzku z przeprowadzaniem ofert publicznych i procedurg zatwierdzania prospektu
emisyjnego, o ktorych mowa w ww. dyrektywach.

Dyrektywa 2010/24/UE z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie wzajemnej pomocy przy
odzyskiwaniu wierzytelnosci dotyczacych podatkéw, cet i innych obcigzen (Dz. Urz. UE L
Nr 84/1 z 31.03.2010 r.).

Dyrektywa 2011/89/UE z dnia 16 listopada 2011 r. w sprawie zmiany dyrektyw 98/78/WE,
2002/87/ WE, 2006/48/WE i 2009/138/WE w odniesieniu do dodatkowego nadzoru nad
podmiotami finansowymi konglomeratu finansowego (Dz. Urz. UE L Nr 326/113 z 8
grudnia 2011 r.).

Dyrektywa 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajgca dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe
Komisji 2007/14/WE ustanawiajgcg szczegdtowe zasady wdrozenia niektorych przepiséw
dyrektywy 2004/109/WE.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia
25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii
(Dz. Urz. UE L 326 z8.12.2011r., s. 1).

Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 1031/2010 z dnia 12 listopada 2010 r. w sprawie
harmonogramu, kwestii administracyjnych oraz pozostatych aspektow sprzedazy na aukcji
uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych na mocy dyrektywy 2003/87/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady ustanawiajgcej system handlu przydziatami emisji gazéw
cieplarnianych we Wspdélnocie.

Dyrektywa 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia
na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku) (MAD).

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (MAR).

4.7. Nadzoér makroostroznosciowy nad systemem finansowym

Ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem
finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym (Dz. U. poz. 1513) -
wprowadzanie rozwigzan planowanych w projekcie niezbedne byto do realizacji zalecenia
Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego w sprawie mandatu makroostroznosciowego
organéw krajowych, opublikowanego w dniu 16 stycznia 2012 r. Rozwigzania te majag na
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celu wzmocnienie stabilnosci krajowego systemu finansowego poprzez ograniczenie
ryzyka systemowego poprzez wprowadzenie na gruncie prawa polskiego formalnych ram
polityki makroostroznosciwej, dzieki ktéorym mozliwa bedzie ocena, monitorowanie oraz
ograniczanie ryzyka systemowego krajowego systemu finansowego oraz ustanowienie
Rady ds. Ryzyka Systemowego, bedgcej organem odpowiedzialnym za krajowy nadzoér
makroostroznosciowy w odniesieniu do krajowego systemu finansowego. Ustawa ta
stanowi implementacje CRD IV.

Udziat w pracach nad implementacjg dyrektyw (UE) i dostosowaniem prawa krajowego do
przepisow rozporzagdzen (UE)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L Nr 176/1 z
dnia 27 czerwca 2013 r.) (CRR).

Dyrektywa 2013/36/WE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami
kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgca
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (CRD IV).

4.8. Ustawa o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytdw oraz przymusowej restrukturyzacji

Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji - ustawa stanowi
implementacje dyrektywy 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca
dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE
i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i
(UE) nr 648/2012 (BRRD) oraz dyrektywy 2014/49/UE Parlamentu Europejskiego i Rady z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow gwarancji depozytow (DGSD). Celem
projektowanej ustawy jest modyfikacja przepisow dotyczacych obecnie istniejgcego w
Polsce systemu gwarantowania depozytbw oraz stworzenie ram prawnych
umozliwiajgcych przeprowadzenie postepowania przymusowej restrukturyzacji, a takze
postepowania naprawczego tzw. recovery w odniesieniu do podmiotow objetych zakresem
regulacji oraz zastosowanie wobec tych podmiotoéw $srodkéw wczesnej interwenciji.

Udziat w pracach nad implementacjg dyrektyw (UE) i dostosowaniem prawa krajowego do
przepisow rozporzgdzen (UE)

Dyrektywa 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w
odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe
Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i
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2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i
(UE) nr 648/2012 (BRRD).

4.9. Inne projekty i ustawy odnoszgce sie do rynku finansowego

Projekt ustawy - Prawo dziatalnosci gospodarczej oraz ustawy - Przepisy wprowadzajgce -
Prawo dziatalnosci gospodarczej - w 2014 roku zostaly zainicjowane przez Ministra
Gospodarki prace nad nowg ustawg regulujgcg podejmowanie i prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej. Nowe Prawo dziatalnosci gospodarczej miato wprowadzi¢ szereg nowych
rozwigzan w sferze administracyjnego prawa gospodarczego przyjmujgc zatozenie o
potrzebie zasadniczej deregulacji dziatalnosci i ustawowe wyznaczenie standardow
otwartej i wspierajgcej przedsiebiorczos¢ administraciji. W grudniu 2014 r. do uzgodnieh i
konsultacji publicznych skierowany zostat projekt zatozeh projektu ustawy - Prawo
dziatalnosSci gospodarczej, ktora miata zastgpiCc obecnie obowigzujgcg ustawe z dnia
2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej. W czerwcu 2015 r. rozpoczeto
uzgodnienia i konsultacje projektu ustawy - Prawo dzialalnosci gospodarczej i projektu
ustawy - Przepisy wprowadzajgce ustawe - Prawo dziatalnosci gospodarczej, a w lipcu
2015 r. Rada Ministrow przyjeta projekty i skierowata je do Sejmu. Uptyw kadencji Sejmu
spowodowat jednak, ze projekty zostaty objete skutkami zasady dyskontynuacji prac
legislacyjnych i rzadowa inicjatywa legislacyjna nie doszta do skutku. UKNF brat udziat w
kolejnych etapach prac legislacyjnych majgc na wzgledzie doniostos¢ projektowanych
rozwigzan dla zasad prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, w tym takze dla
przedsiebiorcow podejmujgcych dziatalnos¢ na rynku finansowym w zakresie objetym
nadzorem KNF. W toku prac wskazywano przede wszystkim na koniecznosc
dostosowania projektowanych rozwigzan do specyfiki podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na rynku finansowym wynikajgcej z tego, ze nie jest to
dziatalno$¢ gospodarcza wykonywana jedynie na ryzyko przedsiebiorcy, oceniane w
aspekcie uzyskiwanego wyniku finansowego, ale jest to dziatalnos¢, ktora obcigza
ryzykiem osoby trzecie, przede wszystkim klientow: deponentéw, ubezpieczonych lub
uprawnionych z ubezpieczenia, posiadaczy rachunkdéw papierow wartosciowych,
uczestnikow funduszy inwestycyjnych, czionkéw funduszy emerytalnych. UKNF podnosit
takze, iz kluczowym czynnikiem ksztattujgcym specyfike regulacyjng rynku finansowego
jest prawo Unii Europejskiej, a sprawy dotyczgce organizacji i funkcjonowania rynku
finansowego, w tym sprawy dotyczgce prowadzenia dziatalnosci przez poszczegolne
rodzaje instytucji finansowych obecnych na tym rynku, sg w szerokim zakresie
regulowane aktami prawnymi Unii Europejskie;.

Projekt ustawy o zmianie ustawy - Kodeks postepowania administracyjnego.
W pazdzierniku 2015 r. KNF zajeta stanowisko w procesie opiniowania przygotowanego
przez zespot ekspercki kierowany przez prof. dr. hab. Zbigniewa Kmieciaka, Sedziego
Naczelnego Sadu Administracyjnego, raportu pt. ,Reforma prawa o postepowaniu
administracyjnym”, ktérego integralng cze$¢ stanowi projekt zmian w ustawie z dnia
14 czerwca 1960 r. - Kodeks postepowania administracyjnego. Proponowane zmiany,
zarébwno w odniesieniu do instytucji znanych obecnemu Kodeksowi postepowania
administracyjnego, jak i propozycji nowych rozwigzan proceduralnych zostaty ocenione
jako wazna normatywna odpowiedz na ujawniajgce sie w praktyce stosowania prawa
mankamenty obowigzujgcej ustawy procesowej. W tym kontekscie za szczegodlnie istotne
uznano wprowadzenie unormowan dotyczacych decyzji generalnych (generalnych aktow
administracyjnych), milczacego zatatwienia sprawy lub milczgcego wyrazenia zgody czy
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tez postepowan uproszczonych i postepowan z duzg liczbg uczestnikow (tzw. postepowan
masowych). Przy zasadniczej aprobacie dla proponowanych zmian wskazano, ze
przynajmniej czes¢ z nich winno by¢ jeszcze dodatkowo przedyskutowanych w kontekscie
mozliwych modyfikacji. Ponadto pod rozwage projektodawcédw w dalszym toku prac nad
przygotowywang nowelizacjg przediozono szereg dodatkowych propozycji majgcych na
celu usprawnienie toku postepowania, bgdz usuniecie ujawniajgcych sie watpliwosci.
Projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu utatwienia dochodzenia wierzytelnosci -
podstawowym celem regulacji jest wzmocnienie praw i gwarancji dla wierzycieli,
w szczegolnosci bedacych przedsiebiorcami z sektora MSP, projekt jest w trakcie
konsultacji publicznych w Ministerstwie Rozwoju.

Projekt ustawy o pozasgdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich - wypracowany w
zwigzku z koniecznoscig implementacji pakietu legislacyjnego obejmujgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/11/UE z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie
alternatywnych metod rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzadzenia
(WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE (dyrektywa ADR) ) oraz rozporzgdzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie
internetowego systemu rozstrzygania sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzgadzenia
(WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE (rozporzadzenie ODR), projekt skierowano do
| czytania w Komisji Gospodarki i Rozwoju oraz Komisji Sprawiedliwosci i Praw Cztowieka
Sejmu RP.

Ustawa o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym - ustawa transponuje do krajowego
porzadku prawnego przepisy UE w zakresie audytu, obejmujgce dyrektywe 2014/56/UE
zmieniajgcg dyrektywe 2006/43/WE w sprawie ustawowych badan rocznych sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz.Urz. UE L 158 z
27.5.2014, s. 196) oraz rozporzadzenie 537/2014 w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(Dz.U. UE L 158 z 27.5.2014 r., s. 77 wraz ze Sprostowaniem w Dz. Urz. UE L 170 z
11.6.2014 r., s. 66).

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. poz. 978) - ustawa
zakfada zasadniczg reforme postepowania upadtosciowego, poprzez wyeliminowanie
obecnie wystepujgcego postepowania naprawczego i zastgpienie go 4 nowymi
postepowaniami. Gtéwnym zatozeniem jest wprowadzenie skutecznych instrumentow
pozwalajgcych na przeprowadzenie restrukturyzacji przedsiebiorstwa dluznika i
zapobiezenie jego likwidacji.

5. WSPOLPRACA MIEDZYNARODOWA
5.1. Sektor bankowy

Zaangazowanie w prace grup roboczych w analizowanym okresie:

— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w pracach ok. 50 grup roboczych EBA,

— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w pracach ok. 15 kolegiéw nadzorczych rocznie,

— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w wybranych grupach roboczych organéw UE i
innych organizacji miedzynarodowych, w tym Komisji Europejskiej, Rady Europy czy
Bazylejskiego Komitetu Nadzoru Bankowego.
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Nalezy podkresli¢, ze przedstawiciel UKNF - Dyrektor Andrzej Reich jest od dnia
1 lipca 2013 r. czlonkiem Zarzgdu EBA. W dniu 8 grudnia 2015 r. p. Andrzej Reich zostat
powotany na druga, 2,5-letnig kadencje®. Dyrektor Andrzej Reich jest rowniez cztonkiem
panelu mediacyjnego w EBA.

W drugiej potowie 2012 r. na forum Unii Europejskiej zostat ogtoszony projekt stworzenia
tzw. unii bankowej. Podstawg sformutowania powyzszej idei byt kryzys, ktdry objat sektor
bankowy w kilku krajach strefy euro. Przyczyn powstania kryzysu dopatrywano sie m.in. w
niedostatecznym nadzorze nad sektorem bankowym w niektorych krajach, zbyt duzych
réznicach w regulacjach i podejsciach nadzorczych w poszczegolnych jurysdykcjach, a
takze w zbyt silnych powigzaniach sektora bankowego z politykg krajowg. W zwigzku z
powyzszym, w ramach strefy euro opracowano trzy filary unii bankowej: Jednolity
Mechanizm Nadzorczy (SSM) sprawowany przez Europejski Bank Centralny, wspdlne
regulacje w zakresie restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji instytucji kredytowych,
oraz jednolity system gwarantowania depozytow bankowych.

SSM rozpoczat dziatalnos¢ od listopada 2014 roku. Od tego czasu KNF $cidle
wspotpracuje z EBC zarowno w ramach spotkan kolegiow nadzorczych, jak réwniez w
spotkaniach bilateralnych, ktérych gtownym celem jest wykonywanie efektywnego
nadzoru nad grupami bankowymi dziatajgcymi w Polsce.

KNF byta zaangazowana w procesy legislacyjne dotyczgce wskazanych ponizej aktow

prawnych:

— Rozporzadzenia Rady nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajgcego
Europejskiemu Bankowi Centralnemu szczegolne zadania w odniesieniu do polityki
zwigzanej z nadzorem ostroznosciowym nad instytucjami kredytowymi,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr 1022/2013 z dnia 22
pazdziernika 2013 r. zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 w sprawie
ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego) w odniesieniu do powierzenia Europejskiemu Bankowi Centralnemu
szczegolnych zadan zgodnie z rozporzgdzeniem Rady (UE) nr 1024/2013,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca
2014 r. ustanawiajgcego jednolite zasady i jednolita procedure restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w
ramach jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz zmieniajgce
rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010,

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcej dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
648/2012,

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w
sprawie systemow gwarancji depozytow,

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego, zmieniajgcej dyrektywy
2002/65/WE, 2009/110/WE, 2013/36/WE i rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 oraz
uchylajgcej dyrektywe 2007/64/WE,

5 http://www.knf.gov.pl/o _nas/komunikaty/2 kadencja w_zarzadzie EBA.html
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— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 205/751 z dnia 29 kwietnia
2015 r. w sprawie opfat interchange w odniesieniu do transakcji ptatniczych
realizowanych w oparciu o karte.

Ponadto KNF uczestniczyta w pracach legislacyjnych w odniesieniu do wszystkich

inicjatyw regulacyjnych sektora bankowego, w tym w szczegdlnosci:

— pakietu CRD tj.: nowej dyrektywy w sprawie wymogoéw kapitatowych (CRD IV) oraz
towarzyszgcym jej rozporzgdzeniem (CRR) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkow dopuszczenia
instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad
instytucjami  kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajgca dyrektywe
2002/87/\WE i uchylajgca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE, oraz
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012,

— dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 z dnia 25 listopada 2015
r. w sprawie ustug pfatniczych w ramach rynku wewnetrznego (PSD2).

W ramach prac Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego przedstawiciele UKNF
uczestniczyli réwniez w przygotowaniu kilkudziesieciu wytycznych i standardow
technicznych, w tym do wymienionych wyzej aktoéw pierwszego poziomu.

W ramach prac Bazylejskiego Komitetu ds. Nadzoru Bankowego (BCBS) przedstawiciele
UKNF uczestniczyli w pracach grup roboczych przygotowujgcych zmiany standardéw
nadzorczych w odniesieniu do metod obliczania wymogéw kapitatowych.

Od 2006 r. UKNF prowadzi Sekretariat Grupy BSCEE - organizacji zrzeszajgcej organy
nadzoru bankowego z 24 panstw Europy Srodkowej i Wschodniej dla celéw wymiany
informaciji i doswiadczen.

5.2. Sektor ubezpieczeniowy i emerytalny

Zaangazowanie w prace grup roboczych w analizowanym okresie:
— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w pracach ok. 20 grup roboczych EIOPA, 1AIS
oraz IOPS,

— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w pracach ok. 20 kolegiéw nadzorczych rocznie.

Nalezy podkreslic, ze 25 pazdziernika 2014 r. uchwalg Walnego Zgromadzenia
Miedzynarodowego Stowarzyszenia Nadzorow Ubezpieczeniowych (IAIS), na stanowisko
Cztonka Komitetu Wykonawczego powotany zostat na 2-letnig kadencje Dyrektor Damian
Jaworski. Pan Damian Jaworski jest takze Przewodniczagcym Panelu Przegladowego
EIOPA (powotanym na to stanowisko w dniu 25 wrzesnia 2013 r.). W okresie styczen
2011 r. - czerwiec 2013 r. Pan Jaworski petnit funkcje Cztonka Zarzadu EIOPA.
Dodatkowo, w dniu 6 kwietnia 2016 r. Pan Mariusz Smetek - p.o. Dyrektora rozpoczat 2-
letnig kadencje na stanowisku Cztonka Komitetu Ryzyka i Stabilnosci Finansowej EIOPA.

Od dnia 1 stycznia 2016 r. obowigzuje nowy system nadzoru ostroznosciowego tzw.
Woyptacalno$¢ I, uwzgledniajgcy profil ryzyka, na jakie narazone sg zaktady ubezpieczen i
zakfady reasekuracji w zwigzku z prowadzong przez nie dziatalnoscig. Podmioty polskiego
rynku ubezpieczen zaczety funkcjonowac w oparciu o nowe zasady ustanowione w wyniku
transpozycji do prawa krajowego postanowien Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i wykonywania dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej - Wyptacalnos¢ Il oraz przyjecia Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupetniajgcego
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dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i
prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosc Il), licznych
wykonawczych standardéw technicznych oraz wytycznych.

W okresie biezgcym oraz poprzedzajgcym obowigzywanie nowych regulacji
ostroznosciowych przedstawiciele UKNF aktywnie angazowali sie i wniesli istotny wkiad,
w ramach uczestnictwa w grupach roboczych EIOPA, w przygotowanie wdrozenia
Dyrektywy 2009/138/WE, Rozporzadzenia delegowanego 20115/35, jak rowniez
standardow technicznych i wytycznych m.in. dotyczacych sprawozdawczosci dla organu
nadzoru i ujawnien publicznych, parametréw specyficznych w formule standardowej SCR,
wyptacalnosci grupy, a takze standardéw technicznych dotyczacych wykorzystania
zewnetrznych ocen wiarygodnosci kredytowej; ustanawiania, obliczania i znoszenia
narzutow kapitalowych, zatwierdzania i stosowania modeli wewnetrznych oraz
symetrycznego mechanizmu dostosowania dla ryzyka cen akcji w formule standardowej
kapitalowego wymogu wypfacalnosci. Przedstawiciele UKNF uczestniczyli rowniez w
opracowaniu porad dla Komisji Europejskiej dotyczagcych pomiaru ryzyka bazowego w
formule standardowej kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz planéw naprawczych i
uprawnien nadzorczych w przypadku pogorszenia kondycji finansowej zaktadéw
ubezpieczen.

Ponadto przedstawiciele UKNF aktywnie uczestniczyli w dyskusjach w ramach EIOPA
dotyczgcych praktycznych aspektéw prowadzenia nadzoru zgodnie z wymogami systemu
Wyptacalnos¢ I, w szczegolnosci w zakresie modeli wewnetrznych, rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych zasady ostroznego inwestora, funkcjonowania zarzadu i rady
nadzorczej w ramach systemu zarzgdzania, wtasnej oceny ryzyka i wypfacalnosci.
Odnosnie do modeli wewnetrznych dla zaktadéw ubezpieczen i reasekuracji wchodzacych
w skiad miedzynarodowych grup ubezpieczeniowych wspétpraca zaangazowanych i
zainteresowanych organdéw nadzoru odbywata sie przede wszystkim w ramach kolegiow
organdw nadzoru, w szczegoélnosci podczas specjalnych posiedzen dedykowanych temu
zagadnieniu.

Nalezy réwniez doda¢, iz istotnym elementem przygotowania krajowych zaktadow
ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji do wymogoéw systemu Wyptacalnosc |l, byty liczne
materialy, badania, grupowe szkolenia i indywidualne spotkania organizowane przez
UKNF dla zaktadéw. W okresie poprzedzajgcym obowigzywanie nowych regulacji, UKNF
zorganizowat ok. 370 spotkan i szkolen dla zaktadéw, najwiecej w zakresie wymogow
finansowych, modeli wewnetrznych, raportowania oraz przeprowadzania ORSA.

W zakresie rynku emerytalnego przedstawiciele UKNF angazowali sie gtdwnie w prace
zwigzane z mozliwoscig utworzenia jednolitego rynku dla trzeciofilarowych produktéw
emerytalnych oraz z europejskim rynkiem pracowniczych programow emerytalnych.
Angazowano sie takze w kwestie zwigzane ze zfozono$Scig klasyfikacyjng instytucji Il i 11l
filara emerytalnego i problem ich wpasowania w regulacje wspodlnotowe dotyczgce m.in.
swobody przeptywu kapitatu czy transgranicznych produktow emerytalnych.

Na obecnym etapie, UKNF jest zaangazowany réwniez w prace legislacyjne dotyczgce
wdrozenia Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia
2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczeh. Przedstawiciele UKNF uczestniczyli w
spotkaniach prowadzonych przez Ministerstwo Finanséw, poswieconych implementac;ji
dyrektywy, jak réwniez przedstawili szereg uwag i koncepciji do rekomendacji dotyczacych
implementacji dyrektywy do krajowego porzadku prawnego. Dodatkowo, w ramach
funkcjonowania poszczegolnych komitetéw EIOPA, przedstawiciele UKNF uczestniczg
rébwniez w pracach nad projektami wytycznych i standardéw technicznych, m.in. do
wymienionej powyzej dyrektywy.
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5.3. Rynek kapitatowy

Zaangazowanie w prace grup roboczych w analizowanym okresie:
— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w:

e pracach ok. 40 grup roboczych ESMA oraz IOSCO,

e wybranych grupach roboczych organébw UE i innych organizacji
miedzynarodowych, w tym Komisji Europejskiej, Regulacyjnego Komitetu
Nadzorczego dla kodéw LEI (ang. Legal Entity Indentifier Regulatory Oversight
Committee),

e pracach jednego kolegium nadzorczego.

Nalezy podkresli¢, ze 25 wrzesnia 2014 r. w wyborach na stanowisko Cztonka Zarzadu
ESMA powotano na 2,5-letnig kadencje Dyrektora Marka Szuszkiewicza.®

UKNF uczestniczy w pracach majgcych na celu sfinalizowanie projektu "Unia Rynkow
Kapitatowych". W lutym 2015 r. Komisja Europejska opublikowata Zielong ksiege ws. unii
rynkéw kapitatowych (ang. Green Paper on Capital Markets Union, CMU). Gtdwnymi
zatozeniami dotyczacymi CMU jest utworzenie wspolnego rynku kapitatowego dla 28
panstw cztonkowskich poprzez usuniecie barier dla inwestowania transgranicznego w
ramach UE, zmaksymalizowanie zyskéw dla gospodarki z funkcjonowania rynkéw
kapitatlowych, pobudzenie jej wzrostu oraz mozliwosci w zakresie zatrudnienia,
wzmacnianie stabilnosci finansowej poprzez jednolity zbiér przepisow dla ustug
finansowych, zapewnienie odpowiedniego poziomu ochrony klientow i inwestoréw,
przycigganie inwestorbw spoza UE oraz przyczynianie sie do zwiekszenia
konkurencyjnosci w ramach UE. Biorgc udziat w konsultacjach publicznych UKNF
zidentyfikowat zagrozenia wynikajgce z powyzszego projektu, wskazujgc jednoczesénie na
obszary kluczowe, wymagajgce dalszego zainteresowania. Zaangazowanie UKNF w
prace nad projektem CMU pozostaje niezmienne po opublikowaniu we wrzesniu 2015 r.
przez Komisje Europejskg dokumentu zawierajgcego plan dalszych dziatan - Action Plan.
Poprzez zgtaszanie dalszych uwag i propozycji rozwigzan, jak roéwniez bezposrednie
uczestnictwo w pracach nad wybranymi tematami (np. rewizja Dyrektywy ds. prospektu),
pracownicy Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) doktadajg staran aby
propozycje przyjmowane w ramach projektu CMU jak najlepiej odzwierciedlaty interesy
polskiego rynku finansowego.

KNF byta zaangazowana w procesy legislacyjne dotyczgce wskazanych ponizej aktéw

prawnych, zwigzanych z funkcjonowaniem rynku kapitatowego:

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do dziatalnosci oraz
nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajgcej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgcej dyrektywy 2006/48/WE oraz
2006/49/WE,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012,

— Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r.
ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dziatah naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i
firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcej dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,

6

http://www.knf.gov.pl/aktualnosci/2014/Powolanie_do_Zarzadu_ESMA_przedstawiciela_ UKNF.htm
I
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2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr
648/2012,

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 236/12 z dnia 14 marca
2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapow
ryzyka kredytowego,

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 648/12 z dnia 4 lipca 2012
r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji,

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w
sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcego dyrektywe 2002/92/WE
i dyrektywe 2011/61/UE,

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 600/2014 z dnia 15 maja
2014 r. w sprawie rynkéw instrumentow finansowych oraz zmieniajgce rozporzgdzenie
(EU) nr 648/2012,

Rozporzadzenia Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 909/2014
z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku papierow warto$ciowych
w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych,
zmieniajgcego dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr
236/2012,

Dyrektywy 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajgcej dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczgcych przejrzystosci informacji o emitentach, ktérych papiery wartosciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z
publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych oraz
dyrektywe Komisji 2007/14/WE ustanawiajgcg szczegotowe zasady wdrozenia
niektérych przepisow dyrektywy 2004/109/WE,

Dyrektywy 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji karnych za
naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie naduzy¢ na rynku) (MAD),

Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (MAR),

Dyrektywy 2010/73/UE z dnia 24 listopada 2010 r. zmieniajgcej dyrektywe
2003/71/WE w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng
ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papierow wartoSciowych oraz dyrektywe
2004/109/WE w sprawie harmonizacji wymogéw dotyczacych przejrzystosci informacji
o0 emitentach, ktérych papiery warto$ciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym,

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja 2015 r. w
sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub
finansowania terroryzmu, zmieniajgcej rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajgcej dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE,

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r.
zmieniajgcej dyrektywe 2009/65/WE w sprawie koordynacji przepisow ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsiebiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie funkcji
depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankcji,

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w
sprawie zarzgdzajgcych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw
2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010,
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/760 z dnia 29 kwietnia
2015 r. w sprawie europejskich dtugoterminowych funduszy inwestycyjnych,
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— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 345/2013 z dnia 17
kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy venture capital,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 346/2013 z dnia 17
kwietnia 2013 r. w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsiebiorczosci
spotecznej,

— Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych Ilub do pomiaru wynikow funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

W ramach prac Europejskiego Urzedu Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA)
przedstawiciele UKNF uczestniczyli rowniez w przygotowaniu kilkudziesieciu wytycznych i
standardéw technicznych oraz pytan i odpowiedz (ang. Q&A), w tym do wymienionych
wyzej aktéw pierwszego poziomu.

Nalezy podkresli¢, ze w ramach prac w |IOSCO oraz ESMA przedstawiciele UKNF
wielokrotnie podnosili konieczno$¢ podjecia prac zmierzajgcych do wypracowania bardziej
szczegolowych wymogow dla firm oferujgcych instrumenty pochodne dla klientow
detalicznych na rynku pozagietdowym (ang. OTC derivatives). W wyniku podjetych prac
przygotowano i opublikowano szereg pytan i odpowiedzi ESMA w powyzszym zakresie
oraz podjeto w ramach IOSCO podobne inicjatywy.

5.4. Wspdtpraca o charakterze miedzysektorowym

Zaangazowanie w prace grup roboczych w analizowanym okresie:

— przedstawiciele UKNF uczestniczyli w pracach ok. 15 grup roboczych: Europejskiej
Rady ds. Ryzyka Systemowego (ESRB), Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD), Komitetu Wspodlnego Europejskich Urzedow Nadzoru (ESAs Joint
Committee) oraz Rady Stabilnosci Finansowej (FSB), Rady Europy oraz Grupy
Euroazjatyckie;.

W analizowanym okresie, przedstawiciele UKNF (w tym takze jego kierownictwo) brali
udziat w szeregu spotkan dotyczgcych szeroko rozumianych zagadnien regulacyjnych i
nadzorczych oraz kondycji sektora finansowego z delegatami: Komisji Europejskiej,
Parlamentu  Europejskiego, OECD, Banku Swiatowego (oraz jego agend),
Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Instytutu Finanséw Miedzynarodowych oraz
innych instytucji/organizacji.

Istotnym wydarzeniem byt realizowany w Polsce przez Migdzynarodowy Fundusz
Walutowy oraz Bank Swiatowy od grudnia 2012 roku do marca 2013 roku Program Oceny
Sektora Finansowego (ang. Financial Sector Assessment Program, FSAP).
Zaangazowanie pracownikdbw UKNF we FSAP byto bardzo znaczgce, poczynajac od
przygotowania odpowiedzi na szereg kwestionariuszy, sporzadzanie materiatdbw na
potrzeby misji FSAP, a konczac na bezposrednich spotkaniach z pracownikami UKNF
(ogétem odbyly sie 24 takie spotkania). Delegaci Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego odbywajg tez cykliczne spotkania z przedstawicielami UKNF podczas mis;ji
MFW realizowanych w ramach artykutu IV Statutu MFW (dyskusje dotyczg m.in.
wybranych aspektow sytuacji rynkéw finansowych oraz wdrozenia rekomendaciji
podsumowujgcych Program Oceny Sektora Finansowego - FSAP). Przedstawiciel UKNF
na prosbe Komitetu tadu Korporacyjnego OECD przedstawit finalng ocene standardow
tadu korporacyjnego totwy w ramach jej procesu akcesyjnego do OECD.
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W roku 2012 Polski system przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu byt przedmiotem ewaluacji ze strony Komitetu Ekspertéw ds. oceny Srodkéw
Zapobiegania Praniu Pieniedzy i Finansowaniu Terroryzmu Rady Europy (MONEYVAL).
Raport z tej misji zostat przyjety na posiedzeniu MONEYVAL w kwietniu 2013 r. W
zwigzku z pozytywnymi ustaleniami ewaluacji, Komitet Moneyval zastosowat wobec Polski
procedure tzw. regularnego raportowania co 2 lata.

Nalezy podkresli¢, ze od 2011 roku pracownik UKNF’ pemni funkcje przedstawiciela
IOSCO w FATF najwazniejszej organizacji miedzynarodowej, ktéra ustala standardy
w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy, finansowaniu terroryzmu oraz proliferacji
broni masowego razenia (Polska nie jest jej cztonkiem).

W analizowanym okresie KNF zawarta szereg porozumien o wspétpracy i wymianie
informaciji z zagranicznymi organami nadzoru. Od 2011 roku do potowy 2016 roku zawarto
siedem porozumien tego typu.

5.5. Projekty pomocowe

Majac na uwadze wieloletnie doswiadczenia polskiego nadzoru, w szczegolnosci
w okresie transformaciji ustrojowej i przygotowan do cztonkostwa w Unii Europejskiej, oraz
wypracowang przez lata wysokg pozycje w srodowisku miedzynarodowym i uznawalnosc
wysokich kwalifikacji kadry sprawujgcej nadzor finansowy na szczeblach zaréwno
administracji Unii Europejskiej, jak i miedzynarodowych organizacji (np. Bazylejski Komitet
Nadzoru Bankowego, Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papierow Wartosciowych,
czy Miedzynarodowe Stowarzyszenie Nadzorow Ubezpieczeniowych), a takze
obserwowang miedzynarodowsq i pro-rozwojowg polityke zagraniczng polskiego rzadu w
ramach dziatan Ministerstwa Spraw Zagranicznych, w tym wspieranie rozszerzenia Unii
Europejskiej, UKNF realizuje od lat szereg zroznicowanych projektow pomocowych,
finansowanych gtéwnie ze Zrodet zewnetrznych, gtownie dla krajéw Europy Wschodniej i
Potudniowej oraz Zakaukazia, wspierajgcych reformy demokratyczne i prorynkowe oraz
wzmachniajgce praktyki nadzorcze i regulacje prawne w obszarze rynku finansowego.
Inicjatywy pomocowe sg ukierunkowane na kraje priorytetowe dla polskiej polityki
zagranicznej, zgodnie ze strategig przyjetg przez Rade Ministréw na lata 2012-2016 oraz
roczne i wieloletnie programy wspétpracy rozwojowej przyjete przez Ministra Spraw
Zagranicznych.

Wymiernym przyktadem miedzynarodowej uznawalnosci wysokich kwalifikacji ekspertow
polskiego nadzoru sg wykonane przez polski nadzor projekty pomocowe, gdzie wiedza i
doswiadczenie polskiej administracji zostaty wybrane do wykonania wielu
specjalistycznych dziatah projektowych na rzecz blizniaczych administraciji.

W latach 2011-2015 polski organ nadzoru pomysinie zrealizowat 4 projekty wspoétpracy
rozwojowej dla Azerbejdzanu, Motdawii i Ukrainy, a w 2016 roku wykonuje 5-ty juz tego
typu projekt ponownie dla Narodowej Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietdy Ukrainy, z
budzetami w tgcznej wysokosci 1 433 454 ziotych w ramach programu Polska Pomoc.
Ponadto, wykonany zostat prawie dwuletni unijny projekt wspotpracy blizniaczej (twinning)
dla Komisji Papierow Wartosciowych Azerbejdzanu z budzetem ok. 1 mIn euro oraz od
2015 roku jest pomysinie realizowany przez Urzad kolejny ponad dwuletni projekt
twinningowy, tym razem dla Narodowej Komisji Rynkéw Finansowych Motdawii, z
budzetem w wysokosci ok. 1,3 min euro. Jest to juz trzeci tak znaczacy unijny projekt
polskiego nadzoru w charakterze gtéwnego wykonawcy.

https://www.knf.gov.pl/aktualnosci/2011/fath.html
75



Kazdorazowo po zakonczonych projektach pracownicy nadzorow bardzo dobrze
oceniajg wspotprace i wyrazajg nadzieje na kontynuowanie dziatan eksperckich w
kolejnych inicjatywach z udziatem polskiego nadzoru. Administracje beneficjenta
podkres$lajg wysoki poziom procesu przygotowania poszczegoélnych misji, praktyczny
wymiar przeprowadzonych dziatan projektowych, wiasciwy dobér ekspertow UKNF oraz
wysoki specjalistyczny charakter realizowanych projektow.

W Europie Srodkowo-Wschodniej polski nadzér ma opinie lidera zaréwno pod wzgledem
doswiadczenia, w szczegolnosci z okresu transformacji gospodarczej, jak i
wprowadzonych standardow regulacyjnych, inspekcyjnych i analitycznych oraz kodu
dobrych praktyk. Dodatkowym tego potwierdzeniem jest platforma szkoleniowa
skierowana do pracownikow organdw nadzoru wszystkich sektoréw rynku finansowego z
krajéw europejskich tj. Inicjatywa Szkoleniowa dla Nadzoru Finansowego (TIFS - Training
Initiative for Financial Supervision) funkcjonujgca od 2009 roku w ramach UKNF. Oferta
szkoleniowa polskiego nadzoru wyréznia go z pozostatych osrodkow szkolgcych kadry
nadzorcze w Europie, przekazujgc wiedze opartg na praktycznych doswiadczeniach i
technikach polskiego nadzoru zdobytych zaréwno w trakcie transformacji ustroju
spoteczno-gospodarczego, jak i przed i po akcesji. Ma to szczegdlny walor poznawczy dla
nadzorcow z krajoéw, ktére przeksztatcajg swoje gospodarki i sg na drodze do akcesji z
koniecznoscig przeprowadzenia wielu reform wzorem przemian dokonanych w Polsce.
TIFS promuje wspoétprace, roboczg wymiane doswiadczen oraz efektywng komunikacje
miedzy personelem nadzoru finansowego $redniego szczebla z krajow cztonkowskich UE
oraz panstw trzecich. W latach 2011-pierwsze potrocze 2016 r. w 14 przeprowadzonych
programach szkoleniowych uczestniczyto 272 przedstawicieli nadzorow z 41 panstw.
Niezaleznie od prowadzonej platformy szkoleniowej, realizacji wielomiesiecznych
projektdw pomocowych, polski nadzor dzieli sie rowniez swojg wiedzg i wypracowanymi
praktykami w ramach jednorazowych misji pomocy technicznej w ramach unijnego
instrumentu TAIEX.

Przygotowanie, a nastepnie realizacja projektéw stanowity znaczne wyzwanie dla UKNF,
jako organizacji i przyczynity sie do skutecznego wdrozenia miedzynarodowej kultury
pracy projektowej. Podejmowano szereg nowatorskich dziatan wraz z tworzeniem nowych
procedur i dostosowywaniem regulacji krajowych do wymogdéw donora $rodkéw na dany
projekt. Projekty przyczynily sie¢ do kreowania wizerunku kraju i UKNF dojrzatego do
funkcjonowania w strukturach UE, podejmujgcego nowe wyzwania na arenie
miedzynarodowej oraz partnerskie relacje z innymi nadzorami UE i poza UE. Nalezy
réwniez podkresli¢, iz Urzad KNF nalezy do bardzo waskiej grupy polskiej administracji
publicznej swiadczacej pomoc, jako strona unijna na zasadzie wspotpracy blizniacze;.
Dzielimy sie swoimi doswiadczeniami réwniez z innymi krajowymi administracjami, ktore
rozpoczynajg proces realizacji unijnych inicjatyw pomocowych badz zwracajg sie o
specjalistyczne konsultacje z doradztwem w zakresie ztozonych zagadnien obejmujgcych
problematyke wdrazania, rozliczen i obstugi projektowej twinningow.
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6. DZIALALNOSC INFORMACYJNO-EDUKACYJNA
W LICZBACH

Tabela 19. Liczba seminariow, warsztatow, spotkan i wyktadow
zorganizowanych w ramach projektu CEDUR oraz liczba ich uczestnikébw, w
okresie 1.01.2011-30.06.2016

Rok Liczba seminariow Liczba uczestnikow
2011 49 3166
2012 47 2994
2013 72 4790
2014 93 7944
2015 107 8937
2016 (stan na 30.06) 45 4582
Razem 413 32413

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

W okresie 12.10.2011-30.06.2016 naktadem KNF przygotowano i wydano 31 bezpfatnych
publikacji edukacyjnych (w formie broszur) o fgcznym nakfadzie 117,5 tys. egzemplarzy.

Tabela 20. Liczba materiatdbw zawierajgcych odniesienia do KNF lub UKNF w mediach
w okresie 1.01.2011-30.06.2016

2011 2012 2013 2014 2015 I-V1.2016

48 967 66 192 58 445 68 638 70725 32 238

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Tabela 21. Liczba wnioskéw o dostep do informacji publicznej w okresie 1.01.2011-
30.06.2016

2011 2012 2013 2014 2015 I-V1.2016

84 83 136 161 236 347

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
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7. DZIALALNOSC W ZAKRESIE OCHRONY
UCZESTNIKOW RYNKU FINANSOWEGO W LICZBACH

Jednym z ustawowych celéw nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie ochrony
interesdw uczestnikow tego rynku. Dziatania nadzorcze KNF w tym zakresie polegajg na
statym monitorowaniu praktyk rynkowych, jak i na dziataniach interwencyjnych,
szczegOlnie w tych obszarach dziatalnosci nadzorowanych podmiotow, w ktorych moga
wystepowac naruszenia prawa lub interesow nieprofesjonalnych uczestnikéw rynku
finansowego.

Pan Andrzej Jakubiak - Przewodniczacy KNF oraz Pan Andrzej Kwasniak - Zastepca
Przewodniczagcego KNF zostali uhonorowani w 2014 r. przez Dziennik Gazete Prawng
wyroznieniem Ztote Paragrafy 2014 za prowadzenie rygorystycznej polityki regulacyjnej
wobec bankdw, firm inwestycyjnych i instytucji finansowych.

Tabela 22. Liczba skarg na podmioty nadzorowane poddana analizie w okresie
1.01.2011-30.06.2016

Sektor rynku 2011 2012 2013 2014 2015 | I-VI 2016
ubezpieczeniowy 3429 3354 4972 3722 3451 1241
emerytalny 801 359 37 37 62 8
bankowy 3588 4268 5050 5193 5155 1560
kapitatowy 216 277 361 434 564 491
SKOK - 35 208 241 211 82
ustug ptatniczych
realizowanych przez - 49 66 80 30 21
podmioty inne niz banki

| Ogétem 8034 8342 10694 9707 9473 3403

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 23. Liczba podjetych czynnosci analitycznych dotyczgcych oceny praktyk
rynkowych stosowanych przez podmioty nadzorowane w okresie 1.01.2011-30.06.2016

Sektor rynku 2011 2012 2013 2014 2015 | I-V1.2016
ubezpieczeniowy 20 23 28 31 37 33
emerytalny 4 2 1 1 1 -
bankowy 20 24 39 46 84 26
kapitatowy 3 2 1 2 5 6
SKOK - - 2 10 2 -
ustug ptatniczych
realizowanych przez - 1 3 5 1 -
podmioty inne niz banki
miedzysektorowe 6 2 - 1 1 -
Ogoétem 53 54 74 96 131 65

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF
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Wykres 18. Liczba wnioskdw oraz liczba prowadzonych postepowan w okresie 1.01.2011-
30.06.2016
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Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

Prezentowane dane pochodzg ze sprawozdan rocznych Sgdu Polubownego przy KNF. Dane za poprzednie
lata mogg rozni¢ sie od publikowanych w Sprawozdaniach z dziatalnosci KNF w poszczegolnych latach ze
wzgledu na korekty dokonywane w zwigzku z aktualizacjg biegu postepowan.

Sad Polubowny przy KNF zostat powotany w dniu 31 marca 2008 roku na podstawie art.
18 ustawy z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z 2012 .
poz. 1149, z po6zn. zm.). Postepowanie przed Sadem Polubownym ma charakter
dobrowolny. Sad oferuje dwie drogi postepowania mediacje i arbitraz. Szczegdlnie
dynamicznie rozwija sie mediacja w Centrum Mediacji Sadu Polubownego, przy
jednoczesnym utrzymaniu wysokiego odsetka sporéw zakonczonych ugodg na poziomie
80%. Wozrasta takze znaczgco odsetek zgdéd na mediacje w odniesieniu do liczby
ztozonych wnioskéw o jej przeprowadzenie.

Sad Polubowny podejmowat takze liczne dziatania o charakterze promocyjnym
i informacyjnym majgce na celu upowszechnienie polubownego rozwigzywania sporéw
wsrod uczestnikow rynku finansowego, w szczegolnosci w drodze mediacji. Od marca
2014 roku przyznawane jest wyroznienie Instytucja Finansowa Przyjazna Mediaciji,
ktorego celem jest propagowanie polubownego rozwigzywania sporéw pomiedzy
instytucjami finansowymi a odbiorcami $wiadczonych przez nie ustug.
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8. FUNKCJONOWANIE KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO | URZEDU KOMISJI NADZORU
FINANSOWEGO

Tabela 24. Liczba posiedzen KNF w latach 2011-2015

2011 2012 2013 2014 2015 I-VI.2016
28 (8)* 26 31 44 42 24

Zrédto: opracowanie wlasne UKNF

*dane za okres 12.10.2011-31.12.2011

Tabela 25. Liczba uchwat podjetych przez KNF w okresie 1.01.2011-30.06.2016

. Liczba podjetych uchwat

Przedmiot uchwaly 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 | 1V1.2016
Sprawy dotyczace sektora 76 67 74 76 71 39
bankowego
Sprawy dotyczace sektora ) ) 17 47 74 47
skok
Sprawy dot.yczace sektora ) 3 17 10 312 248
ustug ptatniczych
Spraw_y dot){czace sektora 43 59 41 54 46 17
ubezpieczen
Sprawy dotyczace sektora 82 74 68 71 53 24
emerytalnego
Sprawy dotyczgce rynku 152 152 209 153 155 83
kapitatowego i towarowego
Sprawy miedzysektorowe
oraz dotyczgce organizacji 12 4 4 4 7 2
wewnetrznej prac Komisji
Ogoétem 365 359 430 415 718 460

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 26. Liczba decyzji oraz postanowien wydanych na podstawie upowaznienia

udzielonego przez KNF w okresie 1.01.2011-30.06.2016
Przedmiot decyzji oraz Liczba decyzji oraz postanowien

postanowien 2011 2012 2013 2014 2015 I-VI1.2016
Sprawy dotyczace sektora 409 418 | 374 563 959 1300
bankowego
Sprawy dotyczgce sektora ) 63 247 102 260 87
ustug ptfatniczych
Sprawy dotyczgce sektora
SKOK - - 316 95 214 40
Sprawy dotyczace sektora 297 393 | 347 424 412 207
ubezpieczen
Sprawy dotyczgce sektora
emerytalnego 329 396 293 357 236 181
Sprawy dotyczace rynku 902 878| 670 686 885 299
kapitatowego i towarowego
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Sprawy o charakterze 14 19 23 19 0 0
miedzysektorowym

Sprawy dotyczace innych ) ) i i 9 6
obszarow

Ogotem 1951 2167 2270 2246 2975 2120

Zrédto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 27. Liczba dziennikbw Urzedowych KNF wydanych w okresie 1.01.2011-

31.06.2016

2011

2012

2013

2014

2015

I-V1.2016

13 (4)*

24

33

30

65

13

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF
*dane za okres 12.10.2011-31.12.2011

Tabela 28. Liczba inspekcji/kontroli przeprowadzonych przez UKNF w podmiotach
nadzorowanych, w okresie 1.01.2011-30.06.2016

Wyszczegdblnienie 2011 2012 2013 2014 2015 I-V1.2016
Sektor bankowy 88 91 63 49 48 32
Sektor SKOK - - 11 13 12 12
Sektor ustug ) ) 3 2 4 1
ptatniczych
Sektor 50 41 42 45 50 26
ubezpieczeniowy
Sektor emerytalny 24 16 16 13 8 3
Rynek kapitatowy i
towarowy 17 20 25 26 40 5
Kontrola w zakresie
przeciwdziatania
praniu pieniedzy i 48 47 46 47 47 27
finansowaniu
terroryzmu
Ogoétem 227 215 206 195 201 106

Zrodto: opracowanie wtasne UKNF

Tabela 29. Srednioroczne zatrudnienie w UKNF

zatrudnionych na umowy zastepstwo) w okresie 1.01.2011-30.06.2016

(z wylaczeniem pracownikow

2011

2012

2013

2014

2015

I-V1.2016

904 etaty

893 etaty

917 etatow

929 etatow

936 etatow

935 etatow

W okresie 01.01.2011-30.06.2016 szesciu pracownikow UKNF podjeto prace w
instytucjach Unii Europejskiej (EIOPA, EBA, EBC).

1. UKNF dba o zapewnienie jak najlepszych warunkoéw pracy swoim pracownikom. W
ciggu ostatnich 5 lat przygotowano i zrealizowano szereg projektéw inwestycyjnych i
modernizacyjnych:

przy Placu

Powstancéw Warszawy

1,

obejmujacej

zakup, przebudowa i przyjecie do uzytkowania budynku przy ulicy Jasnej 12,
przeprowadzenie gruntownej modernizacji pomieszczeh biurowych w budynku
wymiane

insta

lacji
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elektrycznych i logicznych, wymiane wyktadziny podtogowej, mebli, oswietlenia,
malowanie pomieszczen, modernizacje kuchni i sanitariatow, a takze remont
sufitbw wynikajacy z przeprowadzonej ekspertyzy budowlanej,

— przeprowadzenie remontu i modernizacji budynku biurowego przy ulicy
Niedzwiedziej 6E, obejmujgcych wykonanie gruntownej hydroizolacji budynku i
odprowadzenie wod opadowych do kanalizacji deszczowej, wzmocnienie
konstrukcji dachu, zabezpieczenie ppoz. konstrukcji i wymiane pokrycia
dachowego, modernizacje systemu wentylacji i klimatyzacji, a takze catosciowg
modernizacje systemow bezpieczenstwa: CCTV, ppoz, SSWiIN,

— zakup i przygotowanie projektu budynku biurowego przy ulicy Jasne;j 8,

— przebudowa i przystosowanie do uzytkowania pomieszczen po banku w budynku
przy Placu Powstancéw Warszawy 1, obejmujgca calosciowg rewitalizacje tej
czedci budynku, budowe centralnego archiwum zakladowego, centrum
recepcyjnego z Kancelarig Ogélng i Biurem Podawczym Urzedu, a takze adaptacje
powierzchni biurowej.

Dla zapewnienia realizacji zadah ustawowych KNF, wykonano specjalistyczne

projekty inwestycyjne obejmujgce:

— przygotowanie pomieszczen w lokalizacji przy ul. Niedzwiedziej 6E na potrzeby
centrum przetwarzania danych wraz z niezbedng infrastrukturag,

— przygotowanie i wyposazenie Centrum Szkoleniowo-Konferencyjnego UKNF w
budynku przy ul. Niedzwiedziej 6E, ktére bedzie wykorzystywane na potrzeby m.in.
TIFS, egzaminéw przeprowadzonych przez Urzad oraz szkolen pracownikéw,

— przygotowanie projektu aranzacji i wyposazenia Centrum Mediacji i Sadu
Polubownego UKNF w lokalizacji przy ul. Niedzwiedziej 6E.

Wspierajgc dziatania na rzecz pozyskiwania ,czystej energii’, wykonujgc modernizacje

budynku przy ul. Niedzwiedziej 6E, na dachu budynku zbudowana zostata elektrownia

fotowoltaniczna o mocy 40 kVA, zasilajgca czesc¢ potrzeb energetycznych budynku.

W celu zdefiniowania dtugoterminowej perspektywy zmian w funkcjonowaniu Urzedu

KNF opracowana zostala i wdrozona ,Strategia informatyzacji UKNF na lata 2014-

2018” wraz z ,Planem dziatan strategicznych IT w UKNF” aktualizowanych w cyklu

rocznym.

Dokonano catosciowej przebudowy infrastruktury teleinformatycznej Urzedu KNF w

oparciu o koncepcje Wysokodostepnego Srodowiska Przetwarzania Danych w UKNF,

w ramach ktérego zrealizowano budowe wilasnego Centrum Przetwarzania danych

bazujgcego na najnowszych technologiach bezpieczenstwa i efektywnosci.

W celu zapewnienia wsparcia informatycznego dla wykonywania ustawowych zadan

przez Urzad KNF zrealizowano szereg duzych przedsiewzie¢ w obszarze IT:

— zrealizowano projekt ,Portal KNF” z wykorzystaniem certyfikatow software’owych,
jako podstawowy, bezpieczny i efektywny kanat komunikacyjny z podmiotami
nadzorowanymi,

— przeprowadzono catkowitg modernizacje infrastruktury dostepowej oraz
funkcjonalnosci systemu ESPI, zapewniajgc odseparowanie systemu od innych
srodowisk informatycznych, zwiekszajgc bezpieczenstwo i dostepnos¢ kanatu
sprawozdawczego ESPI dla uzytkownikéw,

— przeprowadzono modernizacje systeméw sprawozdawczych i analitycznych dla
poszczegoblnych segmentow rynku finansowego:

o Systemu Nadzoru Ubezpieczen ( SNU),

o System Nadzoru Obrotu dla rynku kapitatowego (SNO),

o System Nadzoru Posredniego dla rynku emerytalnego (SNP),

a takze:

o modernizacje Srodowiska przetwarzania danych sektora bankowego,

o opracowanie i wdrozenie systemu sprawozdawczego dla sektora
SKOK,

o opracowanie systemu informacji sprawozdawczej dla sektora
instytucji ptatniczych.
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10.

11.

Opracowano projekty oraz specjalistyczne opracowanie systemoéw wspierajacych
prace w obszarze nadzoru nad rynkiem bankowym, realizujgc wyodrebnione moduty w
ramach Zintegrowanego Systemu Informatycznego dla nadzoru bankowego, w tym:

- System Wsparcia Analitykdéw: ZSI-SWA.

- System Wsparcia Procesu BION: ZSI-BION,

- System Wsparcia Inspekcji: ZSI-SWI,

- Spotdzielczy Interaktywny Modut Analityczny: ZSI-SIMA,

- System ,Baza Wiedzy”: ZSI-Baza Wiedzy.

Wszystkie moduly ZSI sg skalowalne, instalowane w dostepnym w Urzedzie

srodowisku IT i nie wymagajg zewnetrznego wsparcia lub utrzymania.

Ze wzgledow bezpieczenhstwa przetwarzanych danych wszystkie kluczowe

systemy informatyczne poddawane sg rygorystycznym audytom bezpieczenstwa.

Stanowi to element wdrozonej w Urzedzie Polityki Bezpieczenstwa Informacji oraz

wdrozenia Systemu Zarzgdzania Bezpieczenstwem Informaciji.

Funkcjonowanie Urzedu podlega ciggtemu unowoczesnianiu i coraz szersze obszary

dziatalnosci uzyskujg wsparcie informatyczne. Zrealizowano w tym zakresie

nastepujgce projekty:

— wdrozony zostat elektroniczny system ewidencji i obiegu korespondencji (KiS -
Kancelaria i Sekretariaty),

— wdrozono system bezpiecznej pracy grupowej oparty na technologii MS
SharePoint,

— wdrozono platforme ePUAP oraz ESP (Elektroniczna Skrzynka Podawcza) wraz z
kwalifikowanym podpisem elektronicznym dla kadry kierowniczej Urzedu,

— wdrozono nowy System Finansowo-Ksiegowy klasy ERP (Enterprise Resource
Planning) integrujgc go z innymi systemami UKNF (m.in. Portal KNF, KiS oraz
systemami dziedzinowymi),

— wdrozono system indywidualnych rachunkéw bankowych dla wszystkich
podmiotéw nadzorowanych w oparciu o rozwigzania NBP Collect,

— wdrozono Portal Pracowniczy UKNF jako system “wspomagajgcy zarzgdzanie
zasobami ludzkimi,

— zapewniono bezpieczne srodowisko dla funkcjonowania strony internetowej
www.knf.gov.pl.

Ponadto opracowano i wdrozono wiele specjalistycznych aplikacji utatwiajgcych
obstuge proceséw administracyjnych oraz szczegoélnych zadan realizowanych w
Urzedzie, m.in. w zakresie:

- konfiguracji Srodowisk komputerowych,

- procesdw zaopatrzenia komorek organizacyjnych w materialy i sprzet

biurowy,

- rezerwacji sal konferencyjnych i szkoleniowych,

- wsparcia komisji egzaminacyjnych w ramach prowadzonych przez Urzad

specjalistycznych egzaminéw panstwowych.

Dla zapewnienia lepszego wykorzystania srodkéw zaplanowanych w budzecie UKNF,

ograniczajgc jednoczesnie ryzyko prawne i operacyjne zwigzane z wydatkowaniem

Srodkéw publicznych, wdrozono scentralizowany model zaméwien publicznych w

UKNF, wyposazajgc go w niezbedne wsparcie informatyczne w postaci

zintegrowanego Systemem F-K, Centralnego Rejestru Zaméwien Publicznych. Dzigki

tym rozwigzaniom Plan Zaméwien Publicznych jest w petni rzeczowym rozwinigciem

Planu Finansowego UKNF.

W wyniku dziatalno$ci Urzedu stale rosnie ilos¢ dokumentéw tworzacych zaséb

archiwalny. Majgc to na uwadze przygotowane zostaty warunki materialne, techniczne

i organizacyjne do utworzenia Centralnego Archiwum Zaktadowego UKNF, ktore jest

w stanie pomiesci¢ dotychczasowy zasob oraz zapewni¢ przestrzen archiwalng na

najblizsze lata oraz uruchomic prace przygotowujgce wdrozenie centralnego archiwum

elektronicznego UKNF.
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12.

13.

14.

Realizujgc ustawowe zadania majgce na celu zapewnienie stabilnosci i
bezpieczehstwa rynku finansowego w Polsce, Urzad KNF we wspédipracy z innymi
instytucjami panstwowymi buduje zaawansowane polityki bezpieczenstwa, w tym Plan
Awaryjny UKNF, Plan Ciagtosci Dziatania UKNF, System Zarzadzania
Bezpieczenstwem Informacji w UKNF oraz uczestniczy w rzgdowych projektach
ochrony infrastruktury krytycznej RP i wdrozeniem strategii ochrony Cyberprzestrzeni
RP.

W roku budzetowym 2016 wdrozony zostat nowy system rozliczen opfat wnoszonych
przez podmioty nadzorowane na pokrycie kosztéw nadzoru. Nowy model rozliczen
realizuje zasade powszechnosci partycypacji podmiotow w kosztach panstwowego
nadzoru oraz utatwia ewidencje kosztow oraz dokumentacje procesu rozliczen wptat.
W ramach ochrony informacji niejawnych, przygotowan obronnych oraz ochrony
fizycznej podniesiono poziom bezpieczehstwa Urzedu. Zaimplementowano przepisy
ustawy z dnia 5 sierpnia 2010 r. o ochronie informacji niejawnych wprowadzajgc nowe
regulacje wewnetrzne, szkolenia, srodki bezpieczenstwa fizycznego, certyfikacje i
akredytacje pomieszczeh oraz systemow dedykowanych do przetwarzania informacji
niejawnych w postaci elektronicznej i akustycznej. Przystosowano infrastrukture
techniczng do nowej rozbudowanej sieci szyfrowej PSTD w zwigzku z modernizacjg
systemu KCIK. Urzad uczestniczyt w Programie pozamilitarnych przygotowari
obronnych, w ramach ktérego pracownicy odbywali m.in. cykliczne szkolenia.
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