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SYNTEZA

Opracowanie zawiera zestawienie podstawowych informacji dotyczacych indywidualnych kont
emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE)
przygotowane na podstawie danych przekazywanych do Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
przez instytucje finansowe prowadzace IKE oraz IKZE, tj.:

e zakfady ubezpieczen,

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

e podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska,

e banki,

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez powszechne towarzystwa emerytalne.
W przedmiotowym raporcie przedstawiono najistotniejsze zjawiska wystepujace na rynku IKE
oraz IKZE w 2016 r.

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKE w 2016 r. (obejmujg wielkosci za caty rok lub wedtug
stanu na koniec roku), w poréwnaniu do 2015 r., przedstawiajg sie nastepujgco:

e IKE posiadato 902,6 tys. 0oséb (na koniec 2015 r. 855,2 tys. 0sob), co stanowito 5,5% liczby
0s6b pracujgcych,

e wartos¢ rynku IKE pod wzgledem zgromadzonych aktywow wyniosta 6,7 mld zt (wzrost
0 17,9% w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r.) - najwiecej aktywow IKE zgromadzono
w zakltadach ubezpieczen (2,3 mid zt),

e powstato 92,5 tys. nowych IKE, o 19,7 tys. kont wiecej niz w 2015 r. - najwiecej IKE
zatozono w funduszach inwestycyjnych (54,2 tys. kont), a najmniej w dobrowolnych
funduszach emerytalnych (1,2 tys. kont),

e 31,5 tys. oséb zamkneto rachunki IKE w zwigzku z catkowitym zwrotem S$rodkéw (wzrost
0 7,1%) - najwiecej w zaktadach ubezpieczen (16,2 tys. osob),

e wyplate srodkéw z IKE zrealizowato 9,6 tys. 0sob (wzrost o 13,3%) - najwiecej w zaktadach
ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych (odpowiednio 4,2 tys. i 4 tys. 0sob),

e zdecydowana wiekszo$¢ wyptat (97,9%) byta realizowana w formule jednorazowej (97,6%
w 2015r.), a z mozliwosci wyptaty srodkdéw w ratach skorzystato 2,1% wyptacajacych
$rodki z IKE (2,4% w 2015 .),

e wskaznik liczby IKE, na ktére dokonywano wptat do liczby ogdtem funkcjonujgcych IKE
marginalnie wzrost i wynidst 31,6% (31,5% w 2015 r.),

o wysoko$¢ Sredniej wptaty na IKE wyniosta 3,7 tys. zt i nieznacznie wzrosta w poréwnaniu do
2015 r. (wzrost o 0,2 tys. z) - najwyzszg warto$¢ Sredniej wptaty odnotowano
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska: 9,1 tys. zt, a najnizszg w zaktadach
ubezpieczen: 2,7 tys. zi,

e warto$¢ przecietnego stanu rachunku IKE wyniosta 7,4 tys. zt (wzrost o 0,8 tys. zt)
— najwyzszy przecietny stan rachunku IKE posiadajg oszczedzajgcy w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska: 39 tys. zt (w 2015 r. 35,8 tys. zl), a najnizszy
w zaktadach ubezpieczen: 4 tys. zt (w 2015 r. 3,6 tys. zt),

e wplywy Srodkéw pienieznych do IKE wyniosty 1 223,5 min zt (o 99,5 min zt wiecej niz
w 2015 r.), z czego sktadki to 1 065,5 min zt (o 120,8 min zt wiecej niz w 2015 r.),
a transfery z pracowniczych programéw emerytalnych 158 min zi,

e wyplywy Srodkéw pienieznych z IKE osiggnety poziom 441,2 min zt (o0 39,1 min zt wiecej niz
w 2015 r.), z czego wyptaty to 148,5 min zt (o 35,5 min zt wiecej niz w 2015 r.), zwroty
292,3 min zt (0 3,2 min zt wiecej niz w 2015 r.), transfery do pracowniczych programéw
emerytalnych 469 tys. zt (o 390 tys. zt wiecej niz w 2015 r.),

e wptlaty netto do IKE, czyli wptaty nowych $rodkéw pomniejszone o wyptaty kwot wyniosty
782,3 min zt (0 60,5 mIn zt wiecej niz w 2015 r.).

Nowelizacja ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (tekst jednolity Dz. U.z 2016r.
poz. 1776), dalej ,ustawa o IKE oraz IKZE"”, umozliwita od 1 stycznia 2012 r. zawieranie uméw
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o prowadzenie IKE i IKZE z dobrowolnymi funduszami emerytalnymi (dalej: ,DFE")
zarzadzanymi przez powszechne towarzystwa emerytalne (dalej: ,,PTE").

Do dnia 31 grudnia 2012 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata 9 decyzji zezwalajgcych na
utworzenie DFE (7 DFE prowadzacych IKE i IKZE, 2 DFE oferujgce wytacznie IKZE). W 2012 r.
jedno DFE zrezygnowato z prowadzenia IKE. Od 2013 r. nie wydano decyzji zezwalajacej na
utworzenie kolejnego DFE w zwigzki z brakiem takich wnioskéw. W 2015 r. organ nadzoru
wydat decyzje o przejeciu zarzgdzania Nordea DFE przez PTE PZU SA i likwidacji Nordea DFE.
Obecnie 8 funkcjonujgcych DFE prowadzi IKZE, z czego 4 DFE prowadzi réwniez IKE (na 6 DFE
posiadajgcych zezwolenie na prowadzenie IKE).

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKZE w 2016 r. (obejmujg wielkosci za caty rok lub wedtug
stanu na koniec roku), w poréwnaniu do 2015 r., przedstawiajg sie nastepujgco:

e IKZE posiadato 643,1 tys. osob (na koniec 2015 r. 597,3 tys. osdb), co stanowito
3,9% liczby osdb pracujgcych,

e wartos¢ rynku IKZE pod wzgledem zgromadzonych aktywdw wyniosta 1,1 mid zt (wzrost
0 74% w poréwnaniu do stanu na koniec 2015 r.) - najwiecej aktywow IKZE zgromadzono
w funduszach inwestycyjnych: 407,9 min zt,

e powstato 63,9 tys. nowych IKZE, o 28,3 tys. mniej niz w 2015 r. - najwiecej IKZE zatozono
w funduszach inwestycyjnych (37,4 tys. kont), a najmniej w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska (1,8 tys. kont),

e wskaznik liczby IKZE, na ktére dokonywano wptat do liczby ogdtem funkcjonujgcych IKZE
wynidst 26,4% (w 2015 r. 23,9%),

e wysokoS¢ Sredniej wplaty na IKZE wyniosta 2,8 tys. zt (wzrost o 0,2 tys. zt) - najwyzszag
warto$¢ Sredniej wptaty odnotowano w podmiotach prowadzacych dziatalnosc¢
maklerska (4,5 tys. zt), a najnizszg w zaktadach ubezpieczen (2,2 tys. zt),

e warto$¢ przecietnego stanu rachunku IKZE wyniosta 1,7 tys. zt (wzrost o 0,7 tys. zt)
— najwyzszy przecietny stan rachunku IKZE posiadajg oszczedzajgcy w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (9,2 tys. zt), a najnizszy w zaktadach ubezpieczen
(0,9 tys. zb),

e wplaty netto na IKZE, czyli wptaty nowych $rodkdw pomniejszone o wyptaty i zwroty kwot
wyniosty w 2016 r. 443,6 min zt (wzrost 0 92,1 min zt).

Na mocy przepisow ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektorych ustaw zwigzanych
Z funkcjonowaniem systemu ubezpieczeri spofecznych Rada Ministrow zostata zobowigzana do
dokonywania przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego i przedkiadania Sejmowi
Rzeczypospolitej Polskiej informacji o skutkach obowigzywania ww. ustawy wraz z propozycjami
zmian, nie rzadziej, niz co 3 lata.

Nastepstwem wnioskdw zawartych w pierwszym przegladzie z 2013 r. byta zmiana w przepisach

regulujgcych funkcjonowanie IKZE skutkujgcych:

e uproszczeniem regut zwigzanych z ustalaniem wysokosci maksymalnej rocznej wptaty na
IKZE poprzez wprowadzenie rocznego limitu wptat na IKZE w wysokosci 1,2-krotnosci
przecietnego prognozowanego wynagrodzenia miesiecznego w gospodarce narodowej na
dany rok, okreslonego w ustawie budzetowej lub ustawie o prowizorium budzetowym,

e opodatkowaniem wyptat z IKZE oraz wyptat na rzecz osob uprawnionych zryczattowanym
podatkiem dochodowym na poziomie 10%, w miejsce opodatkowania wedlug skali
podatkowej obowigzujgcego w momencie wyptaty.

Wprowadzenie tych zmian w zycie w 2014 r. nie spowodowato jednakze istotnego zwiekszenia
liczby otwieranych IKZE.

W 2016 r. Rada Ministrow dokonata ponownego przegladu funkcjonowania systemu
emerytalnego. Dokument z przegladu wraz z rekomendacjami zostat, po akceptacji Rady
Ministrow, przekazany do Sejmu w dniu 30 grudnia 2016 r. Po jego rozpatrzeniu Komisja
Polityki Spotecznej i Rodziny Sejmu RP w dniu 8 lutego 2017 r. ztozyta wniosek o jego przyjecie
przez Sejm.
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Rekomendacje przedstawione w przegladzie funkcjonowania systemu emerytalnego z 2016 r.
dotyczg zaréwno II, jak i III filaru systemu emerytalnego i odwotujg sie do programu budowy
kapitatu bedacego elementem Strategii odpowiedzialnego rozwoju. W przegladzie znalazta sie
m.in. propozycja, aby 75% s$rodkéw zgromadzonych w OFE przekazaC na prywatne
oszczednosci emerytalne Polakow tj. IKE zarzadzane przez fundusze inwestycyjne polskich akgji
powstate z przeksztatcenia obecnych OFE. Pozostate 25% zgromadzonych $rodkéw dotychczas
w OFE zostaloby natomiast przekazane do Funduszu Rezerwy Demograficznej, a ich
rownowarto$¢ zewidencjonowana na indywidualnych subkontach ubezpieczonych w ZUS.
Zgodnie z zalozeniami zaprezentowanymi przedstawicielom UKNF na warsztatach
przeprowadzonych przez Ministerstwo Finanséw w marcu 2017 r., aktualnie zaktada sie, ze 75%
$rodkdw z OFE zostanie przekazane na IKZE, a nie IKE, ze wzgledu na zblizony status
podatkowy oszczednosci w OFE i IKZE.

Ponadto w przegladzie systemu emerytalnego rekomenduje sie takze stworzenie pracowniczych
programow kapitatowych o powszechnym i dobrowolnym dla oszczedzajgcych charakterze,
opartych jednakze na automatycznym zapisie wszystkich oséb w wieku od 19 do 55 lat
zatrudnionych w sektorze przedsiebiorstw.

Whioski i rekomendacje zawarte w przegladzie systemu emerytalnego stanowig obecnie
podstawe do prac nad projektami odpowiednich rozwigzan legislacyjnych.
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1 PODSTAWOWE INFORMACIJE O ZASADACH FUNKCIJONOWANIA IKE
ORAZ IKZE

Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego sa
prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez oszczedzajgcego z:

e funduszem inwestycyjnym,

podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ maklerska,

zaktadem ubezpieczen,

bankiem,

dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 i 2 ustawy o IKE oraz IKZE, prawo do wptat na IKE lub IKZE
przystuguje osobie, ktdra ukonczyta 16 lat. Matoletni ma prawo do dokonywania wptat na konto
emerytalne tylko w roku kalendarzowym, w ktédrym uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na
podstawie umowy o prace i w wysokosci nie przekraczajacej tych dochodow.

W przypadku osdb, ktdre osiggnety wiek 55 lat i decydujg sie na zatozenie IKE, konieczne jest
ztozenie dodatkowego os$wiadczenia o niedokonaniu w przesziosci wyptaty S$rodkow
zgromadzonych na IKE.

Wopfata na IKE jest opodatkowana, a podatek pobierany jest od przychodu oszczedzajgcego,
z ktérego pochodzi sktadka na IKE. Zwolnienie podatkowe przystugujgce osobie oszczedzajgcej
na IKE dotyczy podatku od zyskéw kapitatowych, jednak jest ograniczone limitem kwotowym
dotyczgcym wysokosci wptacanych Srodkow oraz warunkiem posiadania przez oszczedzajacego
jednego IKE.

Tabela ponizej zawiera limity rocznych wptat na IKE obowigzujace w latach 2004-2017.

Tabela 1. Limity wpfat na IKE w latach 2004-2017 (w z{)
Rok | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
:?n\q’ict)tua 3435|(3635|3521| 3697|4055| 9579| 9579(10077/ 1057811139 | 11 238 | 11877 | 12 165 | 12 789

Zrodio: Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Wyptata Srodkow z IKE jest nieopodatkowana. Uprawnienia do wyptaty zgromadzonych
$rodkéw na IKE przystuguje osobie po osiggnieciu 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych
i ukonczeniu 55 roku zycia.

Z kolei w IKZE zwolnienie podatkowe polega na tym, ze wptaty na IKZE osoba oszczedzajaca
moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania. Tak jak w przypadku IKE, warunkiem skorzystania
z odliczenia podatkowego jest posiadanie tylko jednego IKZE.

Tabela ponizej zawiera limity rocznych wptat na IKZE obowigzujgce w latach 2012-2017.

Tabela 2. Limity wpfat na IKZE w latach 2012-2017 (w zt)

Rok | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Kwota 4031| 4231 | 4495 | 4751 | 4866 | 5116
limitu

Zrédto: Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej, obliczenia wiasne: 2012-2013

Od dnia 15 stycznia 2014 r. obnizono stawke i sposdb opodatkowania wyptat z IKZE - od kwoty
wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci oszczedzajgcego,
pobierany jest zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu.

Prawo do wptat na
IKE lub IKZE
przystuguje
osobie, ktéra
ukonczyta

16 lat

Whplata na IKE jest
opodatkowana,

a wyplata
zwolniona

z podatku

Wplata na IKZE
jest zwolniona
z podatku,

a wyplata
opodatkowana



Na koniec
2016r.
funkcjonowato
902,6 tys. IKE
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2 IKEW 2016 ROKU

Wedtug stanu na koniec grudnia 2016 r. IKE byty prowadzone przez 50 instytucji finansowych:

e 12 zaktaddéw ubezpieczen na zycie (na 27 zaktadow ubezpieczen na zycie prowadzacych
dziatalnos$¢ statutowq),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych (na
62 dziatajacych towarzystw funduszy inwestycyjnych),

e 6 podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg (na 45 domoéw maklerskich dziatajgcych
na rynku i 11 bankdw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska),

e 9 bankéw komercyjnych (na 36 dziatajgcych bankdéw komercyjnych), 1 bank spoétdzielczy
niezrzeszony oraz banki spofdzielcze zrzeszone w 2 bankach zrzeszajacych (na
558 dziatajgcych bankéw spotdzielczych),

e dobrowolne fundusze emerytalne (DFE) zarzadzane przez 4 powszechne towarzystwa
emerytalne (na 12 dziatajgcych powszechnych towarzystw emerytalnych).

2.1 Struktura osdb posiadajacych IKE wedtug pici i wieku

Na koniec 2016 r. zarejestrowanych byto 902,6 tys. IKE, o 47,4 tys. wiecej niz na koniec 2015 r.
Podobnie jak w latach poprzednich, wsréd oszczedzajgcych na IKE najbardziej liczng grupg byty
osoby w wieku 51-60 lat, posiadajace 249,3 tys. IKE (27,6% ogo6tu kont). Najmniej IKE
posiadaty natomiast osoby w wieku do 30 lat (27,7 tys. stanowigcych 3,1% ogotu wszystkich
IKE) - w tej grupie wiekowej od 2007 r. stale zmniejsza sie liczba IKE, zaréwno wsrdd kobiet,
jak i mezczyzn.

Tabela 3. Liczba IKE w podziale na wiek i pfec wedlug stanu na koniec roku w latach 2015-2016

(w szt.)

Kategoria 2015 2016

wiekowa kobiety mezczyzni razem kobiety mezczyzni razem

do 30 lat 12 600 15853 28453 12 070 15598 27 668
31-40 lat 85179 95 756 180 935 82 641 92778 175 419
41-50 lat 108 541 106 944 215485 114 652 112 474 227 126
51-60 lat 133 177 108 356 241533 137 705 111 644 249 349
powyzej 60 107 150 81 664 188 814 127 142 95911 223 053
OGOLEM 446 647 408 573 855 220 474 210 428 405 902 615

IKE nadal sg
bardziej popularne
wsérod kobiet niz
mezczyzn

Zrédto: Obliczenia whasne

Zaobserwowany wzrost liczby IKE o 47,4 tys. dotyczyt oséb w wieku ponad 60 lat (wzrost
0 34,2 tys.), 41-50 lat (wzrost 0 11,6 tys.) oraz 51-60 lat (wzrost o 7,8 tys.). Natomiast spadek
liczby funkcjonujgcych IKE, poza wskazang grupg osob w wieku do 30 lat (spadek o 0,8 tys.),
odnotowano w kategorii wiekowej 31-40 lat (spadek o 5,5 tys.).

Wiecej IKE nalezato do kobiet (474,2 tys. tj. 52,5% ogdtu kont) niz mezczyzn (428,4 tys. tj.
47,5% ogdtu kont). Jednoczesnie analiza liczby IKE wedtug poszczegdlnych grup wiekowych i
pitci wskazuje, iz w wieku do 40 lat wiecej mezczyzn posiada IKE, natomiast w grupach
starszych wiekowo wiecej kont majg kobiety. Wzrost liczby funkcjonujgcych IKE zanotowano
zaréwno wsrdd kobiet, jak i mezczyzn, jednak wsrdd kobiet wzrost byt wyzszy.
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Wykres 1. Oszczedzajacy na IKE wedfug wieku i pfci na koniec 2016 r.

kobiety mezczyini
2,5% 3,6%
’ 17,4% 22,4% 21,7%
[ . . '
26,3%
24,2%
20.0% 26,1%
ogotem
3,1%
' 19,4%
I 25,2%
27,6%

mdo30lat W 31-40 lat 41-50 lat
W 51-60 lat ponad 60 lat

Zrddto: Obliczenia wiasne

2.2 Liczba IKE wedtug instytucji finansowych

Najwiecej IKE wedtug stanu na koniec 2016 r., pod wzgledem rodzaju instytucji finansowej
prowadzacej IKE, funkcjonowato w zaktadach ubezpieczen (571,1 tys.), a najmniej w DFE
(3,6 tys.). Poza DFE, ktore funkcjonujg dopiero od 2012 r., najmniej IKE, podobnie jak w latach
wczesniejszych, istniato w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska (27,6 tys.).

Tabela 4. Liczba IKE wedlug stanu na koniec roku w latach 2015-2016

Wiecej mezczyzn

niz kobiet

w wieku do 40 lat

posiada IKE

A Liczba IKE Udziat w liczbie ogétem Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (w %)
prowadzace IKE

2015 2016 2015 2016 2016/2015

Zaktady ubezpieczen 573 092 571111 67,0 63,3 -0,3
Fundusze inwestycyjne 201 989 236 278 23,6 26,2 17,0
Podmioty prowadzace 25 220 27 615 2,9 3,1 9,5
dziatalnos¢ maklerska

Banki 52371 64 031 6,1 71 22,3
Dobrowolne fundusze 7548 3580 0,3 0,4 40,5
emerytalne

OGOLEM 855 220 902 615 100,0 100,0 5,5

Zrédto: Obliczenia wiasne

Wzrost liczby funkcjonujacych IKE, o 47,4 tys. kont w 2016 r. w poréwnaniu do 2015 r.,

W 2016 r. liczba
IKE wzrosta
0 47,4 tys. kont

zaobserwowano we wszystkich instytucjach finansowych prowadzacych IKE, z wyjatkiem
zakladow ubezpieczen (spadek o 2 tys.), jednak skala wzrostu byla rdézna: najwiecej kont
przybyto w funduszach inwestycyjnych (wzrost o 34,3 tys.), a w pozostalych instytucjach,
majacych 10,6% udziatu w rynku IKE, wzrost ten wynidst tgcznie 15,1 tys. kont.

Najwyzszg dynamike liczby prowadzonych IKE miaty dobrowolne fundusze emerytalne,
w ktdrych liczba prowadzonych IKE zwiekszyta sie z poziomu 2,5 tys. kont na koniec 2015 r. do
3,6 tys. kont na koniec 2016 r., jednak nalezy zaznaczy¢, ze udziat tej formy IKE w ogdlnej
liczbie kont pozostaje marginalny (0,4%).
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Analiza struktury IKE wedtug prowadzacych je instytucji finansowych i wieku oséb
posiadajacych IKE na koniec 2016 r. wykazuje w wiekszosci instytucji finansowych i wérdd osob
z poszczegodlnych grup wiekowych posiadajgcych IKE, brak istotnych zmian w strukturze, poza
najnizszym przedziatem wiekowym. Wsérdd posiadaczy IKE w wieku do 30 lat nastgpit spadek
udziatu zaktadéw ubezpieczen o 12 p.p., gtéwnie na korzy$¢ udziatu funduszy inwestycyjnych
(wzrost 0 12 p.p.).

Wykres 2. Struktura liczby IKE wedtug instytucji finansowych, wieku i stanu na koniec roku w latach
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Zrédto: Obliczenia wiasne

2.3 Wartos¢ aktywow IKE w instytucjach finansowych

Wartos¢ aktywow zgromadzonych na IKE na koniec 2016 r. wyniosta 6 655,5 min zt i wzrosta
01 010,5 min zt (0 17,9%) w stosunku do warto$ci aktywéw na koniec grudnia 2015 r.

Tabela 5. Aktywa IKE wedlug stanu na koniec roku w latach 2015-2016

. Wartosc¢ IKE Udziat w wartosci ogotem Zmiana
Instytucje finansowe (w tys. zt) (w %) (W %)
prowadzace IKE

2015 2016 2015 2016 2016/2015
Zaktady ubezpieczen 2 060 309 2283 011 36,5 34,3 10,8
Fundusze inwestycyjne 1695 828 1995 158 30,0 30,0 17,7
Podmioty prowadzace
dziatalnosé maklerska 902 974 1075 628 16,0 16,2 19,1
Banki 960 453 1266 112 17,0 19,0 31,8
Dobrowolne fundusze
emerytalne 25 418 35588 0,45 0,53 40,0
OGOLEM 5 644 982 6 655 497 100,0 100,0 17,9

Zrddto: Obliczenia wiasne

Wzrost wartosci aktywow dotyczyt wszystkich instytucji finansowych i w poréwnaniu do stanu
na koniec grudnia 2015 r. ksztaltowat sie nastepujgco:

e w bankach wzrost 0 305,7 min zt (0 31,8%),

w funduszach inwestycyjnych wzrost 0 299,3 min zt (0 17,7%),

w zakfadach ubezpieczen wzrost 0 222,7 min zt (o 10,8%),

w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg wzrost 0 172,7 min zt (0 19,1%),

w dobrowolnych funduszach inwestycyjnych wzrost o 10,2 min zt (o 40%).
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Na koniec 2016 r., w stosunku do 2015 r., odnotowano nieznaczne zmiany w udziale
poszczegdlnych rodzajéw instytucji finansowych zarzadzajgcych IKE (mierzonym wartoscig
zgromadzonych aktywow), najbardziej wzrdst udziat bankéw (o 2 p.p.), natomiast spadt udziat
zaktadéw ubezpieczen (o0 2,2 p.p.).

Wykres 3. Aktywa IKE wedtug stanu na koniec roku w latach 2012-2016 (w min zt)
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Zrddto: Obliczenia wiasne

Strukture aktywow IKE w kolejnych latach, w podziale na instytucje finansowe prowadzace IKE,
przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 4. Struktura aktywow IKE wedfug stanu na koniec roku w latach 2012-2016 (w %)
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Zrédto: Obliczenia wiasne

2.4 Wptlaty na IKE

W 2016 r. posiadacze IKE wpfacili na swoje konta kwote 1 065,5 min zt (944,7 min zt
w 2015 r.). Jednoczesnie odnotowano wzrost liczby IKE, na ktére dokonywano wptat o 15,6 tys.
kont. Wzrost liczby kont, na ktdre dokonywano wptat i kwoty wptat, wptynat na zwiekszenie
$rednio wptacanej kwoty, ktora wyniosta 3,7 tys. zt (3,5 tys. zt w 2015 r.).

Wzrost Sredniej wplaty dotyczyt osdb posiadajgcych IKE w wiekszosci instytucji finansowych
prowadzacych IKE (z wyjatkiem dobrowolnych funduszy emerytalnych i funduszy
inwestycyjnych). Najwyzszy wzrost $redniej wptaty odnotowano w bankach i w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (odpowiednio o 0,5 tys. zt i 0,4 tys. zt). W pozostatych
instytucjach $rednia wpfata ulegta obnizeniu, najwiecej w dobrowolnych funduszach
emerytalnych (spadek o 0,9 tys. zl). Najwyzszych wptat nadal dokonywali posiadacze IKE
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (Srednia 9,1 tys. zt), za$ najnizszych
oszczedzajgcy na IKE w zaktadach ubezpieczen (Srednia 2,7 tys. zb).
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Wykres 5. Srednia wptata na IKE w latach 2012-2016 (w tys. z})
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W podziale instytucjonalnym zwiekszenie liczby IKE zasilanych wpfatami przez posiadaczy tych
kont dotyczyto prawie wszystkich instytucji, z wyjatkiem zaktadéw ubezpieczen, ktére
odnotowaty spadek liczby IKE zasilanych wptatami o 8,3 tys. Najwiekszy wzrost liczby tych kont
nastgpit w funduszach inwestycyjnych (o 17,1 tys.) i w bankach (o 4,7 tys.).

Tabela 6. Liczba IKE zasilanych wpfatami w latach 2012-2016 (w szt.)

Instytucje finansowe 2012 2013 2014 2015 2016
prowadzace IKE

Zaktady ubezpieczen 136 947 143 674 150 357 144 230 135931
Fundusze inwestycyjne 77 229 70 675 63 173 72 601 89 656
Podmioty prowadzace dziatalnos¢

maklerska 13 610 13 366 13424 14 154 15 667
Banki 29 671 31275 36 197 37 097 41 748
Dobrowolne fundusze emerytalne 320 933 1 066 1313 1999
OGOLEM 257 777 259 923 264 217 269 395 285 001

Zrodto: Obliczenia wiasne

Odsetek kont aktywnych w 2016 r., czyli takich, na ktore dokonano przynajmniej jednej wptaty
w ciggu roku wyniost 31,6% i w poréwnaniu do 2015 r wzrdst jedynie o 0,1 p.p.

Najwyzszy odsetek kont aktywnych wystgpit w bankach — az 65,2% funkcjonujgcych IKE
zostato w 2016 r. zasilonych wplatami oszczedzajgcych. W podziale instytucjonalnym mozna
zauwazy¢, ze odsetek kont aktywnych najbardziej wzrést w dobrowolnych funduszach
emerytalnych (o 4,3 p.p.), a najbardziej obnizyt sie w bankach (o 5,6 p.p.).
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Tabela 7. WskazZnik aktywnych IKE wedlug stanu na koniec roku w latach 2012-2016 (w %)

Instytucje finansowe 2012 2013 2014 2015 2016
prowadzace IKE

Zaktady ubezpieczen 24,6 25,6 26,2 25,2 23,8
Fundusze inwestycyjne 41,1 38,7 36,2 35,9 37,9
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 67,8 61,6 58,7 56,1 56,7
maklerska

Banki 63,1 63,3 70,1 70,8 65,2
Dobrowolne fundusze emerytalne 66,8 63,3 54,8 51,5 55,8
OGOLEM 31,7 31,8 32,0 31,5 31,6

Zrodto: Obliczenia wtasne

2.5 Sredni stan konta IKE

Na koniec 2016 r. przecietny oszczedzajacy na IKE zgromadzit na swoim koncie kwote
7,4 tys. zt, czyli 0 0,8 tys. zt wyzszg niz na koniec 2015 r.
Wykres 6. Srednia wartos¢ rachunku IKE wedfug stanu na koniec roku w latach 2012-2016 (w tys. zf)
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Zrédio: Obliczenia wiasne

Biorgc pod uwage instytucje finansowe prowadzace IKE od 2004 r., najwyzsze kwoty aktywow
zgromadzili posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (39 tys. zt), zas
najnizsze w zaktadach ubezpieczen (4 tys. zt). Posiadacze IKE, ktérzy wybrali umowe
w dobrowolnych funduszach emerytalnych, dziatajacych na rynku dopiero od 2012 r.,
zgromadzili przecietnie 9,9 tys. zt. Marginalne obnizenie $redniej wartosci rachunku IKE
w dobrowolnych funduszach emerytalnych w stosunku do 2015 r. to efekt wyzszego tempa
wzrostu liczby prowadzonych IKE w stosunku do tempa wzrostu wartoéci zgromadzonych
aktywow na tych kontach.

2.6 Liczba otwieranych IKE

W 2016 r. otwarto 92,5 tys. IKE, co oznacza najwiekszg liczbe nowych IKE od 2007 r.
i kontynuacje wyraznego wzrostu, jaki miat miejsce juz w 2015 r.
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Wykres 7. Liczba otwartych IKE w latach 2004-2016 (w szt.)
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Zrédto: Obliczenia wiasne
Tabela 8. Liczba otwartych IKE w latach 2015-2016
. Liczba IKE Struktura Zmiana
Instytucje finansowe (W SZt.) (W o/o) (W o/o)
prowadzace IKE
2015 2016 2015 2016 2016/2015
Zaktady ubezpieczen 18 994 18 841 26,1 20,4 -0,8
Fundusze inwestycyjne 44 338 54 208 60,9 58,6 22,3
. . . | Podmioty prowadzace
Najchetniej ; iy 3219 3398 4,4 3,7 5,6
zawierano umowy dziatalnos¢ maklerskg
o prowadzenie | Banki 5629 14 783 7,7 16,0 162,6
IKF w fundus_,zach Dobrowolne fundusze
inwestycyjnych emerytalne 622 1240 0,9 1,3 99,4
OGOLEM 72 802 92 470 100,0 100,0 27,0

Zrédto: Obliczenia wiasne

Najwiecej nowych IKE powstatlo w 2016 r. w funduszach inwestycyjnych (54,2 tys. kont),
jednak banki byly instytucjami z najwyzszg dynamika liczby otwieranych IKE (liczba nowych
kont byla prawie 3-krotnie wyzsza niz w 2015 r. Najmniej IKE utworzono w dobrowolnych
funduszach emerytalnych (1,2 tys. kont).

Wykres 8. Struktura otwartych IKE wedtug instytucji finansowych w latach 2012-2016 (w %)
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Zrédto: Obliczenia wiasne

Udziat instytucji, w ktérych w 2016 r. powstato najwiecej IKE (fundusze inwestycyjne) wyniost
58,6% i nieznacznie zmniejszyt sie. Porownanie udziatu poszczegdlinych instytucji w liczbie
nowootwieranych IKE w stosunku do analogicznych wskaznikow w 2015 r. pokazuje wzrost
udzialu bankéw (o 8,3 p.p.), kosztem spadku udziatu zaktaddw ubezpieczen i funduszy
inwestycyjnych (odpowiednio 0 5,7 i 2,3 p.p.).

—14 -



IKFE oraz IKZE w 2016 roku

Wsrod 92,5 tys. otwartych w 2016 r. IKE, 84,9 tys. kont to IKE zatozone po raz pierwszy
(w2015 r. 65,8 tys.). W przypadku pozostatych 7,6 tys. kont, byty to umowy zawarte
w zwigzku z dokonaniem transferu z innego IKE (3,1 tys.) lub z pracowniczego programu
emerytalnego (4,5 tys.). W pordéwnaniu do 2015 r. liczba zawieranych uméw w zwigzku
z dokonaniem transferu z innego IKE byta wyzsza o 1,1 tys. tys. kont, a liczba IKE otwartych
w zwigzku z dokonaniem transferu z programu emerytalnego nizsza o 0,6 tys. kont.

2.7 Wyplaty, zwroty oraz wyptaty transferowe dotyczace IKE

2.7.1 Wyplaty z IKE

Wyptata $rodkdw zgromadzonych na IKE zgodnie z przepisem art. 34 ust. 1 pkt 1 ustawy o IKE

oraz IKZE nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajgcego jednorazowo
emerytalnych,

2) na wniosek o0sob uprawnionych do $rodkéow zgromadzonych na IKE zmartego
oszczedzajgcego.

Od 2009 r. posiadacze IKE majg mozliwos¢ wyptaty w ratach zgromadzonych na IKE Srodkow

(art. 34 ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE), jednakze dominujgca forma wyptaty Srodkéw z IKE

pozostaje wyptata jednorazowa, z ktérej w 2016 r. skorzystato 9,4 tys. oséb (w 2015 r. 8,3 tys.

0sob). Z mozliwosci wyptaty w ratach skorzystato w 2016 r. jedynie 204 osoby (w 2015 r.

200 osdb).

lub w ratach po nabyciu uprawnien

Tylko 2,1% os6b
dokonujacych
wypflaty z IKE
wybrato sposéb
wyptaty w ratach

Tabela 9. Wyplaty z IKE w latach 2015-2016

Zrédto: Obliczenia whasne

Relacja liczby wyptat z IKE do ogdlnej liczby funkcjonujgcych IKE, zaréwno w 2016 r., jak
i w 2015 r., osiggneta okoto 1% poziom. W przekroju instytucjonalnym wyraznie wyzszy poziom
od ogdlnego wskaznika wykazaty fundusze inwestycyjne (1,7%) oraz podmioty prowadzace
dziatalno$¢ maklerska i banki (1,5%).

Osoby, ktdre zakonczyty w 2016 r. oszczedzanie na cele emerytalne za posrednictwem IKE lub
osoby uprawnione, ktére dokonaty wyptaty po Smierci oszczedzajgcego, przecietnie
otrzymywaty kwote 15,5 tys. zt (0 2,1 tys. zt wiecej niz w 2015 r.). Najwyzszg przecietng
wyptate zrealizowali posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(42,5 tys. zt), zas najnizszg w funduszach inwestycyjnych (11,5 tys. zi).

2.7.2 Zwroty z IKE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKE majg
mozliwos¢ dokonania zwrotu zgromadzonych $rodkéw. Zwrot Srodkéw zgromadzonych na IKE
nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zostata wypowiedziana przez
ktéragkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np. oszczedzajacy odstapit od umowy).
Réwnoznacznie ze zwrotem traktuje sie pozostawienie Srodkow zgromadzonych na IKE, jezeli
umowa o prowadzeniu IKE wygasta, a nie zostaty spetnione warunki do dokonania wypfaty lub
wyplaty transferowej.
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L Liczba wyplat dokonanych Wartos¢ wyptat Przecietna wyplata z IKE
Instytucje finansowe z IKE (W tys. z}) (W tys. z})
prowadzace IKE (w szt.)
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Zaktady ubezpieczen 3634 4163 49 136 62 067 13,5 14,9
Fundusze inwestycyjne 3733 4 049 34911 46 405 9,4 11,5
Podmioty prowadzace 385 409 14 528 17 381 37,7 42,5
dziatalno$¢ maklerska
Banki 705 958 14 365 22 475 20,4 23,5
Dobrowolne fundusze 1 6 22 132 22,0 22,0| Najwyzsze
- Y wyp_iaty
OGOLEM 8 458 9 585 112 962 148 462 13,4 15,5| realizowaly osoby
posiadajace IKE

w podmiotach
prowadzacych
dziatalnosc
maklerska



Dyspozycja zwrotu
srodkow z IKE
skutkuje
finansowymi
konsekwencjami

W wyniku
catkowitego
zwrotu srodkow
zgromadzonych
na IKE zamknieto
w 2016 r.

31,5 tys. kont

Na czesciowy
zwrot srodkow
zgromadzonych na
IKE zdecydowato
sie 5,1 tys. oséb

IKFE oraz IKZE w 2016 roku

Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do potragcenia
zryczattowanego 19% podatku od dochodu oszczedzajgcego na IKE. Wskazany dochdd
obliczony jest jako rdéznica miedzy kwotg stanowigcg warto$¢ srodkéw zgromadzonych na IKE
a sumg wptat na to konto. Jednoczesnie w przypadku, gdy na IKE oszczedzajgcego przyjeto
transfer z ppe, instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do przekazania
do ZUS kwoty stanowigcej 30% sumy skladek podstawowych wptaconych do ppe,
ewidencjonowanej na koncie ubezpieczonego.

Instytucje finansowe prowadzace IKE zrealizowaty w 2016 r. 31,5 tys. dyspozycji zwrotu catosci
$rodkéw zgromadzonych na IKE o wartosci 256,8 min zt. Zwiekszyla sie zaréwno liczba
zrealizowanych zwrotow catkowitych, jak i ich wartoS¢ ogdtem. Z uwagi na wyzszg dynamike
liczby zwrotow (7,1%) w poréwnaniu do dynamiki wartosci zwrotow (1,1%), osoba rezygnujgca
z oszczedzania na IKE otrzymata przecietnie kwote o 0,4 tys. zt nizszg niz w 2015 r., czyli
8,2 tys. zt.

W zwigzku z realizacjg dyspozycji catkowitego jednorazowego zwrotu $rodkéw, najwiecej IKE
zamknieto w zakladach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych (odpowiednio 16,2 tys.
i 13,1 tys.), jednak zdecydowanie najwyzszg przecietng kwote zwrotu otrzymali rezygnujacy
z IKE w dobrowolnych funduszach emerytalnych, w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢
maklerskg i w bankach (odpowiednio 26,3 tys. zt, 18,2 tys. zt i 16,7 tys. z), a najnizsza
w funduszach inwestycyjnych i w zaktadach ubezpieczen (odpowiednio 6,7 tys. zt i 8,1 tys. zt).

Tabela 10. Catkowite zwroty z IKE w latach 2015-2016

Liczba zwrotow Wartos¢ zwrotow Przecietny zwrot

Instytucje finansowe dokonanych z IKE dokonanych z IKE z IKE
prowadzace IKE (w szt.) (w tys. zb) (w tys. zt)

2015 2016 2015 2016 2015 2016
Zaktady ubezpieczen 15 396 16 231 113 340 131 632 7,4 8,1
Fundusze inwestycyjne 11 579 13 097 81 499 87 887 7,0 6,7
Podmioty prowadzace 379 504 6 662 9171 17,6 18,2
dziatalno$¢ maklerska
Banki 1936 1502 51 266 25 025 26,5 16,7
Dobrowolne fundusze 76 118 1144 3103 15,1 26,3
emerytalne
OGOLEM 29 366 31452 253911 256 818 8,6 8,2

Zrddto: Obliczenia wiasne

Od 1 stycznia 2009 r. ustawodawca umozliwit oszczedzajgcym na IKE wystapienie z wnioskiem
o czesciowy zwrot pod warunkiem, ze Srodki te pochodzity z wptat na IKE. Posiadacze IKE mogg
zleca¢ instytucjom finansowym prowadzacym IKE dokonanie czesciowych zwrotow Srodkow
zgromadzonych na rachunkach IKE (art. 37 ust. la ustawy o IKE oraz IKZE). Instytucje
finansowe sg zobowigzane, przed dokonaniem czesciowego zwrotu Srodkow zgromadzonych na
IKE, do odliczenia zryczattowanego podatku od dochodu z tytutu czeSciowego zwrotu.
Z mozliwosci dokonania czesSciowego zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE z kazdym rokiem
korzystato wiecej osob. W 2016 r. na czeSciowe zwroty zdecydowato sie 5,1 tys. osdb, a ich
wartos¢ wyniosta 35,4 min zt (w 2015 r. byto to 5,7 tys. 0sob, a wartos$¢ czesciowych zwrotéw
wyniosta 35,2 min zt). Posiadacz IKE realizujgcy czesciowy zwrot z IKE otrzymat przecietnie
8,2 tys. zt w 2016 r. (8,6 tys. zt w 2015 r.).

2.7.3 Wyplaty transferowe dotyczace IKE

Zgodnie z przepisem art. 35 ust. 1 i 2 ustawy o IKE oraz IKZE, wyptata transferowa
dokonywana jest pomiedzy instytucjami finansowymi dziatajgcymi w obrebie III filaru systemu
emerytalnego. Zgromadzone na IKE $rodki pozostajg nadal w III filarze, mogg by¢ jednak
przeniesione na wniosek oszczedzajgcego lub na wniosek osdb uprawnionych (w przypadku
Smierci oszczedzajgcego), zarowno do innej instytucji finansowej prowadzacej IKE, jak i do
pracowniczego programu emerytalnego (dalej: ppe).
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W 2016 r. przyjeto na IKE tacznie 10,1 tys. transferowdw z innych IKE oraz ppe (0 2% wiecej
niz w 2015 r.). Najwiecej transferébw z IKE przyjeto w bankach (49,2%), natomiast 77,3%
transferéw z ppe przyjeto w funduszach inwestycyjnych i zaktadach ubezpieczen.

Tabela 11. Transfery do IKE w latach 2015-2016

Instytucje z IKE z ppe z IKE z ppe
finansowe

prowadzace (w szt.) (w tys. zt)

IKE 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Zaklady 193 173 2638| 2626 3325 2619 46140 40633
ubezpieczen

_Fundusze_ 742 666 3661 3184 18 245 14 898 95 562 72 359
inwestycyjne

Podmioty

prowadzace

dziatalnode 158 326 209 309 4140 9 637 6 852 8 505
maklerskg

Banki 419 1245 1725 1258 8 744 30 657 29 302 32578
Dobrowolne

fundusze 38 121 74 142 727 2123 1462 3964
emerytalne

OGOLEM 1550 2531 8 307 7 519 35181 59934 | 179 318| 158 039

Zrddto: Obliczenia wiasne

W 2016 r. dokonano 1,4 tys. transferow na inne IKE, najwiecej w funduszach inwestycyjnych
i zakladach ubezpieczenn (81,1%). Sposrdéd 14 transferow z IKE do programu emerytalnego

w 2016 r., prawie wszystkie zrealizowaty zaktady ubezpieczen i fundusze inwestycyjne.

Tabela 12. Transfery z IKFE latach 2012-2016

Instytucje na IKE do ppe na IKE do ppe
finansowe
prowadzace (w szt.) (w tys. zt)
IKE

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
Zaklady 472 467 0 6 8 304 8 488 0 73
ubezpieczen
Fundusze 565 699 5 7 14 525 19 104 31 385
inwestycyjne
Podmioty
prowadzace 151 108 0 0 5 624 4358 0 0
dziatalnos¢
maklerska
Banki 71 152 6 1 8 726 5126 48 11
Dobrowolne
fundusze 7 11 0 0 48 260 0 0
emerytalne
OGOLEM 1266 1437 11 14 37 227 37 336 79 469

Zrédto: Obliczenia wiasne

17 -

Na IKE przyjeto
10,1 tys.
transferow z IKE
i ppe o wartosci
218 min zt

Z IKE dokonano
1,4 tys.
transferéw do
innych IKE

oraz 14 do ppe
o wartosci

37,8 min zt



Podobnie jak

w przypadku IKE,
na IKZE oszczedza

wiecej kobiet

IKFE oraz IKZE w 2016 roku

3 IKZE W 2016 ROKU

Wedtug stanu na koniec 2016 r. IKZE byty prowadzone przez 36 instytucji finansowych:

e 7 zaktaddw ubezpieczen na zycie (na 27 zakfadow ubezpieczen na zycie prowadzacych
dziatalnos$c¢ statutowq),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 13 towarzystw funduszy inwestycyjnych (na
62 towarzystw i funduszy inwestycyjnych dziatajgcych na rynku),

e 5 podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ maklerskg (na 45 domoéw maklerskich dziatajgcych
na rynku i 11 bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg),

e 1 bank komercyjny (na 36 dziatajgcych bankdéw komercyjnych) oraz banki spétdzielcze
zrzeszone w 2 bankach zrzeszajgcych (na 558 dziatajgce banki spétdzielcze),

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez 8 powszechnych towarzystw
emerytalnych (na 12 powszechnych towarzystw emerytalnych dziatajgcych na rynku).

3.1 Struktura osob posiadajacych IKZE wedtug pici i wieku

Na koniec 2016 r. funkcjonowato 643,1 tys. IKZE, z czego 326,7 tys. (50,8%) umdw zostato
zawartych przez kobiety, a 316,4 tys. (49,2%) przez mezczyzn.

Tabela 13. Liczba IKZE w podziale na wiek i pfec wedlug stanu na koniec roku w latach 2015-2016

(w szt.)

Kategoria 2015 2016

wiekowa kobiety mezczyzni razem kobiety mezczyzni razem

do 30 lat 27 997 40 731 68 728 24 030 35910 59 940
31-40 lat 73 645 83 318 156 963 74 453 87 041 161 494
41-50 lat 86 896 74 659 161 555 92 377 81 140 173 517
51-60 lat 93 062 72 936 165 998 101 653 78 934 180 587
61-65 lat 16 797 18 283 35080 27 241 26 528 53769
powyzej 65 4482 4453 8935 6 933 6 872 13 805
OGOLEM 302 879 294 380 597 259 326 687 316 425 643 112

Zrédto: Obliczenia wiasne

Najwiekszy udziat w liczbie funkcjonujgcych IKZE ze wzgledu na wiek, miaty osoby
z przedziatéw wiekowych: od 31 do 40 lat, od 41 do 50 lat, od 51 do 60 lat. Udziat osob ze
wskazanych grup wiekowych rozktadat sie w granicach od 25,1% w przedziale wieku 31-40 lat
do 28,1% w przedziale wieku 51-60 lat. Wyraznie nizszy udziat miaty osoby w wieku do 30 lat
posiadajace IKZE (9,3%) i w przedziale wieku 61-65 lat (8,4%), natomiast najnizszy udziat
posiadacze IKZE w wieku powyzej 65 lat (2,1%).
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Wykres 9. Oszczedzajacy na IKZE wedfug wieku i pfci na koniec 2016 r.
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Zrédio: Obliczenia wiasne
3.2 Liczba IKZE wedtug instytucji finansowych

Instytucje finansowe uprawnione do prowadzenia IKZE obstugiwaty tacznie na koniec 2016 r.
643,1 tys. kont, na ktérych zgromadzono aktywa o wartosci 1 078,1 min zt. Dominujacg pozycje
wsrdd prowadzacych IKZE w dalszym ciggu majg zaktady ubezpieczen (69,4% udziat w rynku),
ale ich pozycja wyraznie ulegta ostabieniu na rzecz funduszy inwestycyjnych. Na Koniec 2016 r

Tabela 14. Liczba IKZE wedfug stanu na koniec roku w latach 2015-2016 istniato 643,1 tys.

L Liczba IKZE Udziat w liczbie ogétem Zmiana IkKZE' 0 45,9 tys.
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %) ont wigcej niz na
prowadzace IKZE koniec 2015 r.

2015 2016 2015 2016 2016/2015

Zaktady ubezpieczen 442 735 446 054 74,1 69,4 0,7
Fundusze inwestycyjne 54 170 87 510 9,1 13,6 61,5
Podmioty prowadzace 4325 6 201 07 1,0 43,4
dziatalno$¢ maklerska

Banki 13735 15 585 2,3 24 13,5
Dobrowolne fundusze 82 294 87 762 13,8 13,6 6,6
emerytalne

OGOLEM 597 259 643 112 100,0 100,0 7,7

Zrédto: Obliczenia wiasne

Od poczatku funkcjonowania IKZE, czyli od 2012 r., umowy o prowadzenie konta oszczedzajacy
zawierali gtéwnie z zakladami ubezpieczen, a w dalszej kolejnosci z dobrowolnymi funduszami
emerytalnymi. Jednoczesnie to wiasnie w tych instytucjach zanotowano najnizszg dynamike
wzrostu liczby IKZE: w zaktadach ubezpieczen 0,7%, a dobrowolnych funduszach emerytalnych
6,6%. W 2016 r. oszczedzanie na emeryture w funduszach inwestycyjnych zyskato na
popularnosci — w tym przypadku liczba IKZE wzrosta az o 61,5%. Na koniec roku fundusze
inwestycyjne prowadzity juz tyle samo IKZE, co dobrowolne fundusze emerytalne. Na koniec
2016 r. w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg i bankach znalazto sie jedynie 3,4%
wszystkich IKZE.
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Wykres 10. Struktura liczby IKZE wedftug instytucji finansowych, wieku i stanu na koniec roku w latach
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Zrddto: Obliczenia whasne

Analiza struktury IKZE wedtug prowadzacych je instytucji finansowych i wieku os6b
posiadajacych IKZE pokazuje dominujacg pozycje zakladow ubezpieczen jako instytucii,
z ktérymi najchetniej zawierajg umowy oszczedzajacy na IKZE we wszystkich grupach
wiekowych, poza najstarszg grupg wiekowg powyzej 65 lat, ktdra zawiera umowy
o prowadzenie IKZE przede wszystkim z funduszami inwestycyjnymi. Z pordwnania
odpowiednich danych za 2015 i 2016 r. wynika, iz spadt udziat zakladéw ubezpieczen we
wszystkich grupach wiekowych, z wyjatkiem osdéb z przedziatu wieku ponad 65 lat, gtdwnie na
rzecz wzrostu udziatu funduszy inwestycyjnych we wszystkich grupach wiekowych.

3.3 Wartosc¢ aktywow IKZE wedtug instytucji finansowych

Na koniec 2016 r. warto$¢ zgromadzonych na IKZE aktywdw przekroczyta 1 mid zt. Najwyzszy
ponad dwukrotny wzrost aktywdw IKZE zanotowano w funduszach inwestycyjnych.

Tabela 15. Aktywa IKZE wedlug stanu na koniec roku w latach 2015-2016

. Wartos¢ IKZE Udziat w wartosci ogotem Zmiana
Instytucje finansowe (W tys. ZI’) (W o/o) (W o/o)
prowadzace IKZE

2015 2016 2015 2016 2016/2015
Zaktady ubezpieczen 281 946 398 589 45,5 37,0 41,4
Fundusze inwestycyjne 193 099 407 884 31,2 37,8 111,2
Podmioty prowadzace 30 268 57 045 49 5,3 88,5
dziatalnos¢ maklerska
Banki 35081 66 600 5,7 6,2 89,8
Dobrowolne fundusze 79 198 147 972 12,8 13,7 86,8
emerytalne
OGOLEM 619 592 1078 090 100,0 100,0 74,0

Zrédto: Obliczenia wiasne

Z uwagi na najmniejszy wzrost aktywdw IKZE w zakladach ubezpieczen, zmniejszyt sie rowniez
ich udziat w ogdétem aktywach IKZE gtéwnie na rzecz funduszy inwestycyjnych, ktére na koniec
2016 r. miaty najwyzszy udziat w aktywach IKZE (37,8%) notujac wzrost o 6,7 p.p. wzgledem
2015 r. Podtrzymana zostata tym samym obserwowana we wczesniejszych latach tendencja
utraty pozycji przez zaktady ubezpieczen na rzecz funduszy inwestycyjnych.
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Wykres 11. Struktura aktywow IKZE wedfug instytucji finansowych i stanu na koniec roku w latach
2012-2016 (w %)
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Zrédto: Obliczenia wiasne

3.4 Wpiaty na IKZE

W liczbie 643,1 tys. funkcjonujgcych IKZE na koniec 2016 r., 26,4% kont (169,6 tys.) bylo
zasilane przez oszczedzajgcych wptatami (konta aktywne). Liczba tych kont wzrosta o 26,8 tys.
w stosunku do 2015 r., prawie we wszystkich instytucjach finansowych (gtéwnie w funduszach
inwestycyjnych), z wyjatkiem zakfadéw ubezpieczen.

Tabela 16. Liczba IKZE zasilanych wpfatami w latach 2012-2016 (w szt.)

Na IKZE wptacono
w 2016 r.
473,6 min zt

Instytucje finansowe

prowadzace IKZE 2012 2013 2014 2015 2016
Zakfady ubezpieczen 20 704 37 694 54 550 73 960 62 416
Fundusze inwestycyjne 4 347 7128 13 414 42 093 71 099
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 490 871 2 499 3776 5 164
maklerska

Banki 16 30 3853 7 494 10 395
Dobrowolne fundusze emerytalne 7 280 8 708 12 205 15432 20 529
OGOLEM 32837 54 431 86 521 142 755 169 603

Zrodto: Obliczenia wtasne

Pozytywnie mozna odebrac nie tylko wzrost liczby kont zasilanych wptatami, lecz réwniez wzrost
wartosci wptaconych sktadek o 104,9 min zt, w poréwnaniu do 2015 r. Oszczedzajacy na IKZE
wptacili w 2016 r. 473,6 min zt, a w 2015 r. 368,6 min zt. Ogdtem $rednia wptata na IKZE
wzrosta 0 0,2 tys. zt w poréwnaniu do 2015 r. i wyniosta 2,8 tys. zt.
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Wykres 12. Srednia wpfata na IKZE w latach 2012-2016 (w tys. z})
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Zrddto: Obliczenia wiasne

W przekroju instytucjonalnym widoczne jest duze zrdznicowanie wysokosci przecietnej wptaty
od 4,5 tys. zt w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, do 2,2 tys. zt w zaktadach
ubezpieczen. W wiekszosci instytucji finansowych zanotowano, w poréwnaniu do 2015 r. wzrost
$redniej wptaty (o okoto 0,2-0,3 tys. zt). W bankach w poréwnaniu do 2015 r. wartos¢ $redniej
wplaty istotnie zmniejszyta sie (0 1,5 tys. zt).

Wzrost odsetka aktywnych kont dotyczyt wiekszosci instytucji, z wyjatkiem podmiotow
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg i zaktaddw ubezpieczen. Najnizszy udziat liczby kont
zasilanych wptatami w stosunku do funkcjonujgcych IKZE, biorgc pod uwage rodzaj instytuciji
finansowej, zanotowano, podobnie jak w 2015 r., w zaktadach ubezpieczen i dobrowolnych
funduszach emerytalnych (odpowiednio 14% i 23,4%). W pozostatych instytucjach finansowych
powyzszy wskaznik wahat sie od prawie 67% do ponad 83%, a najwyzszg wartos¢ osiggnat
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (83,3%).

Tabela 17. Wskaznik aktywnych IKZE wedlug stanu na koniec roku w latach 2012-2016 (w %)
Instytucje finansowe
prowadzace IKZE 2012 2013 2014 2015 2016
Zaktady ubezpieczen 5,7 9,7 13,0 16,7 14,0
Fundusze inwestycyjne 83,6 74,5 76,6 77,7 81,2
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 87,7 86,1 89,3 87,3 83,3
maklerska
Banki 84,2 90,9 47,5 54,6 66,7
Dobrowolne fundusze emerytalne 5,7 9,0 15,1 18,8 23,4
OGOLEM 6,6 11,0 16,4 23,9 26,4

Zrédto: Obliczenia wiasne

3.5 Sredni stan konta IKZE

Na koniec 2016 r. osoba oszczedzajaca na IKZE zgromadzita na swoim koncie $rednio kwote
1,7 tys. z4, czyli 0 0,7 tys. zt wiecej niz na koniec 2015 r.
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Wykres 13.Srednia wartos¢ rachunku IKZE wedtug stanu na koniec roku w latach 2012-2016 (w tys. z})
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Zrédto: Obliczenia wiasne

Biorgc pod uwage rodzaj instytucji finansowej prowadzacej IKZE, najwyzsze kwoty zgromadzili
posiadacze IKZE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerskg (9,2 tys. zt), a najnizsze
w zakfadach ubezpieczen (0,9 tys. zt), w obydwu przypadkach podobnie jak w przypadku IKE.
Srednia warto$¢ rachunku IKZE wzrosta we wszystkich instytucjach finansowych prowadzacych
IKZE, najbardziej w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, a najmniej w zaktadach
ubezpieczen.

3.6 Liczba otwieranych IKZE

W 2012 r. pierwszym roku funkcjonowania IKZE powstato 504,1 tys. IKZE, w kolejnych latach
liczba otwieranych kont nie przekroczyta 100 tys. W 2016 r. otworzono tylko 63,9 tys. IKZE, tj.
0 28,3 tys. kont mniej niz w 2015 r.

Wykres 14. Liczba otwartych IKZE w latach 2012-2016 r. (w szt.)
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Zrédto: Obliczenia wiasne

W 2016 r. najwiecej IKZE powstato w funduszach inwestycyjnych (37,4 tys.), a najmniej
w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (1,8 tys.).
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Tabela 18. Liczba otwartych IKZE w latach 2015-2016

L Liczba IKZE Struktura Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKZE

2015 2016 2015 2016 2016/2015

Zakfady ubezpieczen 37577 13439 40,8 21,0 -64,2
Fundusze inwestycyjne 38 120 37 422 41,3 58,5 -1,8
Podmioty prowadzace 1571 1808 1,7 2,8 151
dziatalnos¢ maklerska

Banki 7 871 3535 8,5 55 -55,1
Dobrowolne fundusze 7071 2737 7,7 12,1 9,4
emerytalne

OGOLEM 92 210 63 941 100,0 100,0 -30,7

Zrédto: Obliczenia whasne

W 2016 r. w poréwnaniu do 2015 r., o ponad potowe spadia liczba otwieranych IKZE
w zaktadach ubezpieczen i bankach. O ile w 2015 r. najwiecej nowych kont powstato
w funduszach inwestycyjnych i zaktadach ubezpieczen — podmioty te miaty podobng site
przyciggania nowych klientéw, to w 2016 r. fundusze inwestycyjne miaty juz blisko 3/5 udziatu
w liczbie wszystkich nowych IKE, a zaktady ubezpieczen tylko 1/5.

Wykres 15. Struktura otwartych IKZE wedtug instytucji finansowych w latach 2012-2016 (w %)
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Zrédto: Obliczenia wiasne
3.7 Wyptaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKZE

W 2016 r. zostato zrealizowanych 283 wyptat (185 w 2015 r.) na kwote 872 tys. zt (401 tys. zt
w 2015 r.), gtdwnie przez zaktady ubezpieczen (59,7% liczby wyptat). Z uwagi, iz IKZE
funkcjonujg pigty rok i oszczedzajagcy na IKZE nie spetniajg jeszcze jednego z warunkdéw
wyptaty, tj. minimalnego okresu dokonywania wptat na IKZE (5 lat) wyptacane obecnie przez
instytucje finansowe kwoty sg kierowane do oséb uprawnionych w przypadku $mierci
oszczedzajgcego na IKZE. Najwyzszg kwote wyptacono uprawnionym do wyplaty z IKZE
w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska i bankach (odpowiednio 14 tys. zt
i 8 tys. zt), a w 2015 r. w bankach (4,5 tys. zt).
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Tabela 19. Wypflaty z IKZE w latach 2015-2016

L Liczba wyptat z IKZE Wartos¢ wyplat z IKZE | Przecietna wyptata z IKZE
Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. z}) (w tys. zb)
prowadzace IKZE

2015 2016 2015 2016 2015 2016

Zaktady ubezpieczen 122 169 272 405 2,2 2,4
Fundusze inwestycyjne 45 89 86 342 1,9 3,8
Po_dmiotyl prowadzace 0 1 0 14 ) 14,0
dziatalno$¢ maklerska

Banki 2 3 9 24 4,5 8,0
Dobrowolne fundusze 16 21 34 87 21 41
emerytalne

OGOLEM 185 283 401 872 2,2 3,1

Zrédto: Obliczenia wiasne

W 2016 r. zrealizowano 14,2 tys. dyspozycji zwrotu Srodkow z IKZE, o 2,3 tys. wiecej niz
w 2015 r., a zwrdcone kwoty z tego tytutu byly wyzsze o 12,4 min zt. Najwiecej dyspozycii
zwrotu $rodkéw z IKZE realizowanych zostato w zaktadach ubezpieczen (68,6% liczby
zwrotdw), a ich wartos¢ stanowita 68,8% ogotem zwrdconych oszczedzajgcym kwot. Przecietnie
najwyzszg kwote zwrotu otrzymali rezygnujacy z IKZE w podmiotach prowadzacych dziatalnosé
maklerskg (8,6 tys. zt).

Tabela 20. Zwroty z IKZE latach 2015-2016 Najczesciej

oszczedzajacy na
L Liczba zwrotow z IKZE Wartos¢ zwrotow Przecietny zwrot z IKZE IKZE w zaktadach
Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. zt) (w tys. zi) ubezpieczen
prowadzace IKZE decyduja sie na
2015 2016 2015 2016 2015 2016 likwidacje
Zaktady ubezpieczen 9 455 9 710 13 148 19 996 1,4 2,1| konta
Fundusze inwestycyjne 1019 2928 2 140 6 200 2,1 2,1
Podmioty prowadzace 16 67 o1 574 5,7 8,6
dziatalnos¢ maklerska
Banki 495 518 568 912 1,1 1,8
Dobrowolne fundusze 84 937 756 1395 0,9 1,5
emerytalne
OGOLEM 11 826 14 160 16 703 29 077 1,4 2,1

Zrédto: Obliczenia wiasne

W 2016 r. wiecej oséb podjeto decyzje o zmianie instytucji finansowej prowadzacej IKZE. Na
wniosek oszczedzajacych na IKZE, w 2016 r. instytucje finansowe dokonaly 483 wypfat
transferowych do innego IKZE (267 w 2015 r.) oraz przyjety 981 wyptat transferowych z IKZE
(132 w 2015 r.).
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