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Komunikat KNF ws. stanowiska dotyczacego polityki dywidendowej
w perspektywie Srednioterminowej

Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 22 maja 2018 r. przyjeta zatozenia dotyczace
stanowiska w sprawie polityki dywidendowej bankéw spotdzielczych i zrzeszajacych, domow
maklerskich, towarzystw funduszy inwestycyjnych, powszechnych towarzystw emerytalnych
oraz zaktadow ubezpieczen/reasekuracji w perspektywie srednioterminowej. Celem publikacji
zalozen jest utatwienie podmiotom rynku finansowego nadzorowanym przez KNF ramowego
planowania finansowego zwigzanego z wyptatag dywidendy w $rednim terminie.

e Banki spoldzielcze i zrzeszajace

Ogolne zasady dotyczace wyptaty dywidendy z zysku netto przez banki zrzeszajace
1 spotdzielcze moga podlegac uszczegdtowieniu lub zmianie w zaleznos$ci od ksztattowania sig
sytuacji w sektorze, od ewentualnych, nowych wymogéw regulacyjnych, badz tez od ogolne;j
sytuacji na rynku ustug bankowych, jezeli bedzie ona — w przekonaniu organu nadzoru — mogta
skutkowaé potrzeba zwigkszenia zabezpieczenia kapitalowego bankow. Okreslajac zasady
polityki dywidendowej nadzorowanych podmiotéw na dany rok obrotowy organ nadzoru
dokonywat bedzie oceny adekwatnosci przyjetych w tym wzgledzie zasad ogdlnych
w konteks$cie nizej wskazanych czynnikdw.

Rekomenduje sig, by w nastepnych latach dywidende¢ z zysku mogly wyptaca¢ jedynie banki
spetniajgce jednoczesnie ponizsze Kryteria:

e nie realizujace dzialan naprawczych®;
e pozytywnie oceniane (ocena koncowa BION nie gorsza niz 2,5 — masterskala ocena 1 lub
2);
e wykazujace wskaznik dzwigni finansowej (LR) na poziomie wyzszym niz 5%;
e posiadajgce wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I (CET1) nie nizszy niz wymagane
minimum podwyzszone o 1,5 p.p.%:
4,5% + 56%*add-on + wymodg potaczonego bufora + 1,5%j;
e posiadajgce wspotczynnik kapitalu Tier I (T1) nie nizszy niz wymagane minimum
podwyzszone o 1,5 p.p. *:
6% + 75%*add-on + wymog potaczonego bufora + 1,5%;

! Program postepowania naprawczego/wewnetrzny plan naprawy w systemie ochrony instytucjonalnej/wdrozenie
planu naprawy

21,5 p.p - zgodnie z art. 142 ust. 4 ustawy Prawo bankowe: przy ocenie sytuacji finansowej banku Komisja
Nadzoru Finansowego moze bra¢ pod uwagg zachowywanie przez bank wymogu w zakresie funduszy wiasnych,
okreslonego w ust. 1 pkt 1 powigkszonego o 1,5 punktu procentowego.
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e posiadajace taczny wspotczynnik kapitalowy (TCR) nie nizszy niz wymagane minimum
podwyzszone o 1,5 p.p.*:
8% + add-on + wymog potaczonego bufora + 1,5%;

Rekomenduje si¢, by banki spelniajace jednoczesnie powyzsze kryteria mogly wyptaci¢
do 75% wypracowanego zysku za rok poprzedzajacy decyzje. Mozliwos$¢ wyplaty dywidendy
do 100% z wypracowanego zysku za rok poprzedzajacy decyzj¢ rekomenduje si¢ wytacznie
dla bankow spotdzielczych, ktore spetniajg wszystkie powyzsze kryteria oraz nie korzystaja
z mozliwos$ci pomniejszania podstawy tworzenia rezerw celowych.

Wobec bankéw zrzeszajacych rekomenduje si¢ stosowanie ogdlnych zatozen polityki
dywidendowej — takich samych jak w przypadku innych bankéw komercyjnych.

Mozliwo$¢ wyplaty dywidendy z ograniczeniami, biorgc pod uwage zasad¢ proporcjonalnosci
oraz specyfike prawno-organizacyjng bankoéw  spotdzielczych, rekomenduje si¢
dla nastepujacych grup bankéw spotdzielczych:

A. Banki spoéldzielcze nie realizujace programow naprawczych, spelniajace kryterium
dzwigni finansowej (LR) powyzej 5%, o wskazniku TCR nie nizszym niz wymagane
minimum, wskazniku T1 nie nizszym niz wymagane minimum i ocenie BION<=2,50
beda mogly przeznaczy¢ na wyptate dywidendy:

- nie wigcej niz 10% zysku netto - w przypadku bankow spoétdzielczych dziatajacych
w ramach instytucjonalnych systeméw ochrony,
- nie wigcej niz 5% zysku netto — w przypadku pozostatych bankéw spotdzielczych.

B. Banki spotdzielcze nie realizujgce programow naprawczych, spetniajace kryterium
dzwigni finansowej (LR) powyzej 5%, o wskazniku TCR nie nizszym niZ wymagane
minimum, wskazniku T1 nie nizszym niz wymagane minimum 1 ocenie BION w
przedziale (2,50<BION<=3,25) beda mogly przeznaczy¢ na wyptate dywidendy nie
wiecej niz 2% zysku netto na wyptate dywidendy.

e Domy maklerskie

Ponizsze kryteria sporzadzone zostaly przy zalozeniu braku istotnych zmian w otoczeniu
makroekonomicznym 1 regulacyjnym sektora domoéw maklerskich. W  przypadku
zidentyfikowania czynnikow istotnie oddzialujacych na sektor domoéw maklerskich Komisja
dokona stosownej modyfikacji kryteriow dotyczacych polityki dywidendowej domow
maklerskich.

Rekomenduje si¢, aby dywidende za rok poprzedzajacy decyzje wyptacilty wytacznie domy
maklerskie, ktore spetniajg facznie ponizsze kryteria:

A. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za rok poprzedni:
I. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013, ktore na dzien 31 grudnia poprzedniego roku posiadaty:
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e wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | wynoszacy co najmniej 6%;
e wspotczynnik kapitatu Tier I wynoszacy co najmniej 9%;
e laczny wspolczynnik kapitatowy wynoszacy co najmniej 14%;
II. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatlowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013, wskaznik bedacy udzialem kwoty kapitalow wiasnych
w sumie aktywow ogdtem na dzien 31 grudnia poprzedniego roku wynosit co najmnie;j
50%;

I1l.  ostatnia ocena nadzorcza nadana w procesie BION wynosi 1 albo 2;

IV. podmiot w poprzednim roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego
1 podjecia uchwaly o podziale zysku za ostatni rok obrotowy nie naruszylt przepisow dot.
wymogow kapitatowych zawartych w rozporzadzeniu 575/2013 1 ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2017 r. poz. 1768 z pdzn. zm.) oraz przepisOw
dotyczacych limitow duzych ekspozycji.

B. Dywidend¢ w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za rok poprzedni:
I. spelnia wszystkie kryteria wymienione w literze A;

Il. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryteria, o ktérych mowa w lit. A pkt I, sa spetnione na
koniec kazdego kwartalu roku poprzedniego;

Ill. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktérym mowa w lit. A pkt II, jest spetnione na
koniec kazdego kwartalu roku poprzedniego.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy
od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok.

Jednoczesnie zwraca si¢ uwage, ze domy maklerskie zobowigzane na podstawie
obowigzujacych przepisow prawa do utrzymywania dodatkowych wymogdéw kapitatowych
powigkszaja wspotczynniki, o ktorych mowa w lit. A.I o wysoko$¢ dodatkowych wymogow
kapitatowych.

e Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Majac na uwadze fakt, ze wptyw na ksztatt polityki dywidendowej maja przede wszystkim
czynniki takie jak sytuacja finansowa, a w szczegdlno$ci sytuacja kapitatowa, towarzystw
funduszy inwestycyjnych, jak rowniez obowigzujace TFI wymogi wynikajace z przepiséw
prawa, nalezy pokresli¢, ze wystgpienie istotnych zmian w powyzszym zakresie moze
skutkowa¢ koniecznoscia dokonania odpowiedniej modyfikacji polityki dywidendowej
towarzystw funduszy inwestycyjnych.
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Rekomenduje sie, aby przy podziale zysku za rok poprzedzajacy decyzje, towarzystwa
funduszy inwestycyjnych uwzglednity tacznie nastgpujace kryteria:

w roku poprzednim oraz w okresie od poczatku biezacego roku do dnia podjecia
uchwaty o podziale zysku nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespetniania
ustawowych wymogdéw kapitatowych;

przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podziatu zysku towarzystwo powinno

uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesigcy

od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy tak,
aby sposob podziatu zysku nie mial wplywu na mozliwo$¢ spetniania wymogow
kapitatowych w kolejnych miesigcach;

podjecie decyzji o sposobie podziatu zysku powinno uwzgledniaé, czy w okresie

od dnia podjecia ostatniej uchwaty o podziale zysku nie zostaly zgloszone roszczenia

uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajgce warunki, o ktorych mowa w pkt I

— III oraz, ktore zarazem w toku ostatniego procesu Badania i Oceny Nadzorczej

towarzystw funduszy inwestycyjnych otrzymaty ocen¢ koncowa BION 1 lub 2, moga

rozdysponowaé - w sposOb inny niz przeznaczajac zysk netto na utworzenie lub
zwigkszenie kapitatu zapasowego 1 rezerwowego lub pokrycie straty z lat ubieghych:

1. maksymalnie 75% zysku wypracowanego w roku poprzedzajacym decyzje,
o ile podziat zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia
wymogu kapitatowego ponizej poziomu 1,5;

2. powyze] 75%, ale nie wigcej niz 100% zysku wypracowanego w roku
poprzedzajacym decyzje, o ile podzial zysku nie bedzie skutkowat zmniejszeniem
wskaznika pokrycia wymogu kapitatlowego ponizej poziomu 2

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz wartos$ci

kapitalu wlasnego towarzystwa i obowigzujacego poziomu wymogu kapitalowego.

podejmowane dziatania, w tym sposob podziatu zysku, nie mogg takze powodowac
zmniejszenia warto$ci posiadanych przez Towarzystwo aktywow, charakteryzujacych
si¢ najwyzszym poziomem plynnosci 1 bezpieczenstwa, ustalonych jako suma
wartosci srodkoOw pienigznych, papierow wartosciowych emitowanych przez Skarb

Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

rynku pieni¢znego 1 funduszy inwestycyjnych, ktore lokuja co najmniej 85% swoich

aktywOw w papiery emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,

Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu terytorialnego, pomniejszonych

o warto$¢ posiadanych akcji wilasnych, ponizej poziomu stanowigcego 150%

obowigzujacego Towarzystwo wymogu kapitatowego.

Powszechne towarzystwa emerytalne
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Na wytyczne organu nadzoru w zakresie polityki dywidendowej powszechnych towarzystw
emerytalnych maja wplyw takie czynniki jak sytuacja finansowa i kapitalowa powszechnych
towarzystw emerytalnych, ryzyko zwigzane z zarzadzaniem funduszem emerytalnym, interes

cztonkéw funduszy emerytalnych, jak rowniez obowigzujace wymogi wynikajace z przepisow
prawa. Wystgpienie istotnych zmian w powyzszym zakresie, w szczegdlnosci zwigzanych
z realizacjg zapowiadanych przez cztonkow Rady Ministréw zmian prawnych w zakresie
organizacji i funkcjonowania towarzystw i funduszy emerytalnych, moze skutkowa¢ tym, ze
wytyczne organu nadzoru dotyczace polityki dywidendowej moga zosta¢ w przysztosci
Zmienione.

Rekomenduje si¢, aby przy podziale zysku za rok poprzedzajacy decyzjg, powszechne
towarzystwa emerytalne uwzglednily tacznie nastepujace kryteria:

kryterium 1 towarzystwo otrzymalo ocen¢ koncowag BION 1 (dobrg) lub 2
(zadowalajaca);
kryterium Il w roku poprzednim oraz w okresie od poczatku roku biezacego do dnia

podjecia uchwaty o podziale zysku nie zaistniata sytuacja, w ktorej doszto
do niespetnienia ustawowych wymogdéw kapitatowych;

kryterium 111 wartos$¢ kapitatow wlasnych towarzystwa na koniec roku poprzedzajacego
podjecie decyzji o wyptacie dywidendy, powigkszona o warto$¢ Funduszu
Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, stanowita przynajmniej
1,25% warto$ci aktywow netto otwartego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium IV wartos$¢ ptynnych aktywow towarzystwa?, powigkszona o warto§¢ Funduszu
Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, stanowita przynajmniej
1,25% wartosci aktywow netto otwartego funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez towarzystwo;

kryteriumV  towarzystwo otrzymato ocen¢ czastkowag BION w obszarze ,,adekwatnos$¢
kapitatowa” 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajacg).

Powszechne towarzystwo emerytalne spetniajgce powyzsze kryteria powinno ograniczy¢
warto$¢ dywidendy wyplacanej w danym roku z zysku pochodzacego z roku poprzedniego
lub z pozostalych elementéw kapitatu wiasnego do poziomu nieprzekraczajacego 100%
wysokosci zysku w roku poprzedzajacym wyptate dywidendy. Wyptata dywidendy nie
moze takze powodowac zmniejszenia wartosci kapitalu wlasnego 1 odpowiednio wartosci
aktywow plynnych, powiekszonych o warto§¢ Srodkow Funduszu Gwarancyjnego
przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium III i w kryterium
IV. Ponadto, podejmujac decyzje¢ o wyptacie dywidendy, towarzystwo powinno
uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie jednego roku od daty

3 Za aktywa plynne moga byé uznane: papiery warto$ciowe wyemitowane przez Skarb Pafstwa lub NBP,
naleznos$ci od OFE tytulem oplaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
oraz pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe.
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zatwierdzenia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego
towarzystwa za dany rok. Towarzystwo, ktore zarzadza dobrowolnym funduszem
emerytalnym powinno takze uwzgledni¢ ryzyko zwigzane z tg czescig swojej dziatalnosci
1jej mozliwym wptywem na wynik finansowy.

e Zaklady ubezpieczen/reasekuracji

Proponowane kryteria pozwalajace na wyptate dywidendy beda podlega¢ weryfikacji pod
koniec kazdego roku zanim zostanie wydane ostateczne stanowisko organu nadzoru w sprawie
zatozen dotyczacych polityki dywidendowej zaktadow ubezpieczen/reasekuracji na kolejny
rok.

Zaleca si¢, aby dywidende wyptacaly wylacznie zaklady ubezpieczef/reasekuracji, ktore
spetniaja wszystkie ponizsze kryteria:

I. otrzymaly w ramach ostatniego procesu BION ocen¢ ryzyka dobrg (1,00) lub
zadowalajaca (2,00);

Il. w poszczegolnych kwartatach roku, ktérego dotyczy decyzja o wyptacie dywidendy,
nie wykazaly niedoboru srodkow wtasnych na pokrycie wymogdéw kapitatowych;

1. w roku, ktorego dotyczy decyzja o wyptacie dywidendy, nie byly objete
krotkoterminowym planem finansowym lub planem naprawczym, o ktéorych mowa
w art. 312 i 313 ustawy 0 dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej;

IV. wedtug stanu na koniec roku, ktérego dotyczy decyzja o wyptacie dywidendy, wielko$¢
srodkow wilasnych bez odliczenia przewidywanych dywidend ksztattowata si¢ na
poziomie co najmniej 175% wysokosci wymogow kapitalowych dla zaktadow
prowadzacych dzialalno$¢ w dziale 1 oraz co najmniej 150% wysokosci wymogow
kapitatowych dla zaktadow prowadzacych dziatalnos¢ w dziale II.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spetniajace powyzsze kryteria powinny ograniczy¢ wyplate
dywidendy do 75% wysokosci wypracowanego zysku za rok, ktorego dotyczy decyzja
o wyplacie dywidendy, przy czym pokrycie wymogoéw kapitatowych dla kwartalu, w ktorym
wyptacono dywidend¢ powinno utrzymywac si¢ na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ wyplate dywidendy rowng calemu zyskowi wypracowanemu
w roku, ktorego dotyczy decyzja o wyplacie dywidendy (co oznacza, iz nie dopuszcza si¢
wyplaty z pozostatych elementéw kapitatow wiasnych), o ile pokrycie wymogow kapitatowych
(po odliczeniu od srodkéw wlasnych przewidywanych dywidend) na koniec roku, w ktorym
wyptacana jest dywidenda, oraz dla kwartatu, w ktorym wyptacono dywidende, bedzie na
poziomie co najmniej 175% dla zakladéw prowadzacych dziatalnos¢ w dziale | oraz co
najmniej 150% dla zaktadow prowadzacych dziatalnos¢ w dziale 11.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spelniajace powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji
w sprawie wysokosci dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe
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W perspektywie dwunastu miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za rok, ktorego dotyczy decyzja o wyptacie dywidendy, wynikajgce m.in. ze zmian w otoczeniu
rynkowym i prawnym.



