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Wstep

W raporcie zaprezentowano podstawowe informacje dotyczace wynikow
finansowych sektora ubezpieczen 1 reasekuracji na koniec 2017 roku,
zagregowane na podstawie sprawozdan finansowych i statystycznych zaktadow
ubezpieczen izakladow reasekuracji. Przedstawiono réwniez podstawowe
tendencje zaobserwowane w sektorze ubezpieczen w ciagu tego okresu i podjeto
probe wyjasnienia i uzasadnienia zidentyfikowanych zmian.

Poczatkowe rozdzialy raportu — dotyczace przychodow i kosztow dziatalnosci
oraz wynikow dziatalnosci zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji, jak
rowniez informacja o pozycjach bilansowych — zostaly opracowane na
podstawie sprawozdawczo$ci dla celow rachunkowosci, natomiast rozdziat
dotyczacy wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen opracowany zostal na
podstawie sprawozdawczos$ci dla celow wyptacalnosci (wg Wyptacalnosé II).
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1. Podmioty rynku ubezpieczeniowego

Na koniec 2017 roku zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci ubezpieczeniowej
w Polsce posiadalo 61 krajowych zakladéw ubezpieczen — 27 zakladow
ubezpieczen dziatu I (ubezpieczenia na zycie) 1 33 zaktady ubezpieczen dziatu Il
(pozostate ubezpieczenia osobowe 1 ubezpieczenia majgtkowe) oraz 1 zakiad
reasekuracji. Wszystkie zaktady posiadajgce zezwolenie prowadzity dziatalnos¢.

W dniu 28 kwietnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano
potaczenie zaktadow: AXA TUIR S.A. (spotka przejmowana) i AXA
UBEZPIECZENIA TUIR S.A. (spotka przejmujaca) pod nazwa AXA
UBEZPIECZENIA TUIR S.A.

Zaktad NATIONALE-NEDERLANDEN TU S.A. w dniu 4 wrzesnia 2017 r.
sprzedal pierwszg polise.

W dniu 1 grudnia 2017 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowano
zmiang nazwy TUW SKOK na SALTUS TUW oraz w dniu 6 grudnia 2017 r.
ujawniono zmiang nazwy TU SKOK ZYCIE SA na SALTUS TU ZYCIE SA.



2. Przychody i koszty zakladéw ubezpieczen

2.1. Przychody zakladow ubezpieczen®

Na przestrzeni IV kwartatlow 2017 r. zaktady ubezpieczen uzyskaty przychody
w wysokosci 83,36 mld zt. W strukturze przychodow zakladéw ubezpieczen
dominuja: sktadka przypisana brutto (74,80% przychodow ogotem), przychody
z lokat (9,88% przychodéw ogotem) oraz niezrealizowane zyski z lokat (5,40%
przychodéw ogotem).

2.1.1. Przychody z tytulu skladki przypisanej brutto Skladka przypisana

Na koniec 2017 roku sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen wyniosta Sektora ubezpieczen

62,35 mld zt i byta 0 11,45% (6,41 mld zt) wyzsza, niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. W obu dziatach nastapit wzrost sktadki, przy czym w dziale I

wyniosta 62,35 mld zi
i byla wyzsza 0 6,41
mld zl niz rok temu

0 3,00%, natomiast w dziale 11 0 17,73%.

Wykres 1. Sktadka przypisana brutto w latach 2012-2017 (w mld zt)
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

! Zaktady ubezpieczen dziatu 1 i dzialu Il oraz zaklad reasekuracji dzialu II, dalej zwane
zakltadami ubezpieczen. Wyniki zakladu reasekuracji PTR S.A. uwzglednione zostaly
w wynikach zaktadow ubezpieczen dziatu I1.



B Skladka zakladow ubezpieczen na zycie (dzial I)

Na koniec 2017 roku sktadka przypisana brutto zaktadow ubezpieczen na zycie
wyniosta 24,56 mld zt i byta wyzsza 0 3,00% (00,71 mld zt) w porownaniu
z analogicznym okresem 2016 roku.

Sposréd grup ubezpieczen dziatu I najwyzszy wzrost sktadki przypisanej brutto
mial miejsce W grupie 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK, a takze
ubezpieczenia na zycie, w ktorych $wiadczenie zakladu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu 0 okre$lone indeksy lub inne wartosci bazowe ?) -
00,96 mid z1, tj. 0 9,27%, z poziomu 10,33 mld zt do poziomu 11,28 mld zt.
Minimalny wzrost sktadki wystgpit w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) tj. 0 0,08 mld zt do warto$ci 5,51 mid zt.

Najwickszy spadek sktadki nastgpit w grupie 1 (ubezpieczenia na zycie)
0 0,31 mid z1, tj. 0 3,95%, z poziomu 7,80 mld zt do poziomu 7,50 mld zt oraz
w grupie 2 (ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci) o0 11,12%, z 0,13 mld
z1 do 0,11 mld z1.

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu I

W dziale 1 udziat 5 najwigkszych zaktadow ubezpieczen na koniec 2017 roku
wyniost 63,88% i byt 0 4,42 pkt. proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2016
roku.

Tabela 1. Zaktady ubezpieczen dzialu I o najwiekszych udzialach w rynku
(mierzonych wielkosciq skladki przypisanej brutto) w 2016 i 2017 r.

Udzial w rynku

5 najwiekszych
zakladéw dziatu |
wyniost 63,88%.

Lp. | Zaktad ubezpieczen 2016 |Zaktad ubezpieczen 2017
1 PZU ZYCIE SA 33,69% | PZU ZYCIE SA 34,86%
2 AVIVA TUnZ S.A. 8,11% | OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 9,58%
3 OPEN LIFE TU ZYCIE S.A. 6,20% | AVIVA TUnZ S.A. 7,65%
4 METLIFE TUnZiR SA 5,77% | NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A. 6,87%
5 NATIONALE-NEDERLANDEN TUnZ S.A. 5,69% | TU na ZYCIE EUROPA SA 4,91%

Razem: | 59,46% Razem: | 63,88%

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
B Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu I
W strukturze ubezpieczen bezposrednich dziatu T w 2017 roku dominowaty
W strukturze

ubezpieczenia z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) stanowiace
45,98% tacznej sktadki, gdzie 9,29% aktywow UFK (5,49 mld zt) stanowig

2 Zgodnie z zalagcznikiem do ustawy o dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej grupe 3
dziatu I stanowia ubezpieczenia na zycie, jezeli sa zwiazane z ubezpieczeniowym funduszem
kapitalowym, a takze ubezpieczenia na zycie, w ktorych $wiadczenie zaktadu ubezpieczen jest
ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe, dalej zwane ubezpieczenia
na zycie zwigzane z UFK.

ubezpieczen dzialu I
przewazaly
ubezpieczenia

z grupy 3,
stanowiace 45,98%
skladki calego
dzialu



umowy ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK lokujace $rodki finansowe
w instrumenty  strukturyzowane lub instrumenty pochodne w zwigzku
z oferowaniem ubezpieczeniowych produktow o charakterze inwestycyjnym.
Druga pozycje zajmowaty ubezpieczenia na zycie (grupa 1) stanowiagce 30,55%
sktadki przypisanej brutto. Na kolejnym miejscu znajdowaty si¢ uzupetniajace
ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 5), stanowiace 22,46% sktadki
przypisanej brutto. Udzial ubezpieczen rentowych (grupa4) iposagowych
(grupa 2) byl nieznaczny i wynosit odpowiednio 0,55% i 0,46% sktadki
przypisanej brutto dzialu | z ubezpieczen bezposrednich.

Wykres 2. Struktura sktadki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich
dziatu | w latach 2012-2017
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Analizujac zmiany w strukturze sktadki przypisanej brutto na koniec 2017 roku
w stosunku do poprzedniego okresu mozna zauwazy¢ wzrost udziatu
ubezpieczen z grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) 02,64 pkt.
proc. przy spadku udziatu pozostalych grup ubezpieczeniowych. W grupie 1
(ubezpieczenia na zycie) nastgpito zmniejszenie udzialu w sktadce dziatu o 2,21
pkt. proc. Udzial grupy5 (uzupetlniajace ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) byt mniejszy o 0,33 pkt. proc. Nieduzy spadek udziatu w sktadce
dziatu odnotowata grupa 2 (ubezpieczenia posagowe) i grupa 4 (ubezpieczenia
rentowe), odpowiednio o 0,07 pkt. proc. i 0,03 pkt. proc.

Zaktady ubezpieczen na zycie na koniec 2017 roku osiagnety sktadke przypisana
brutto z tytutlu ubezpieczen grupowych w wysokosci 8,25 mld zl, az tytulu
ubezpieczen indywidualnych 16,28 mld zt. W stosunku do roku ubiegtego,
zarowno Skladka z tytulu ubezpieczen grupowych jak isktadka z tytutu
ubezpieczen indywidualnych ulegta zwigkszeniu (wzrost 0 0,12 i 0,60 mld z%).
Sposrod 27 zaktadow ubezpieczen dziatu I, 8 zaktadow ubezpieczen podobnie



jak w roku 2016 miato powyzej 50% udziatu sktadki z ubezpieczen grupowych
w swoim portfelu.

Sktadka przypisana brutto z tytulu wptat jednorazowych po IV kwartatach
2017 r. osiaggneta poziom okoto 8,18 mld zt i zwiekszyta sie¢ w stosunku do 2016
roku 0 0,67 mld zt. Natomiast sktadka ptacona okresowo wyniosta w badanym
okresie 16,36 mld zt i wzrosta 0 0,05 mld zt. Dziewig¢ zaktadow ubezpieczen
dziatu | (dziesie¢ w roku 2016), wykazalo powyzej 50%-wy udziat skiadek
jednorazowych w catym portfelu.

B Skladka zakladow ubezpieczen pozostalych osobowych i majatkowych
(dzial I1)

Wysokos¢ sktadki przypisanej brutto zakladow ubezpieczen dziatu Il po
IV kwartatach 2017 r. wyniosta 37,79 mld zt i w poréwnywaniu ze sktadka
w analogicznym okresie 2016 roku byta wyzsza 0 17,73% (0 5,69 mld zt).

Wzrost sktadki przypisanej brutto w dziale 1l w stosunku do analogicznego
okresu 2016 roku odnotowano w czternastu grupach ubezpieczen. Najwigkszy
miat miejsce w grupie 10 (OC komunikacyjne), o 3,15 mld zt, do poziomu 14,81
mld zt oraz w grupie 3 (auto-casco) o 1,08 mld zt, do wartosci 7,65 mld zt.
W grupie 9 (ubezpieczenia pozostatych szkod rzeczowych), w pordéwnaniu
z analogicznym okresem poprzedniego roku zebrano wigcej 00,49 mld zt
sktadki, natomiast w grupie 8 (ubezpieczenia szkod) nastgpito zwigkszenie
sktadki 00,20 mld zt. W grupie 18 (ubezpieczenia $wiadczenia pomocy)
00,14 mld zt.

Nalezy zwroci¢ uwage na zmiang wielkosci sktadki przypisanej brutto zaktadow
ubezpieczen w ramach reasekuracji czynnej. Wzrost ten, réwny 0,22 mld zi,
wypracowany zostat glownie w 2 klasie rachunkowej (OC posiadaczy pojazdow
mechanicznych), gdzie zebrano 0,25 mld zt sktadki.

Sposrdéd grup ubezpieczeniowych dziatu II — cztery zanotowaly spadek sktadki
w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku. Zmniejszenie sktadki miato
miejsce w grupie 14 (ubezpieczenia kredytu) oraz w grupie 6 (ubezpieczenia
zeglugi), gdzie zebrano odpowiednio 0 0,03 mld zt i 0,01 mld zt sktadki mnie;.
W pozostatych dwoch grupach (11 i 12) nastgpito zmniejszenie sktadki ponizej
0,01 mld zt.

Skladka przypisana
brutto w dziale 11
byla wyzsza

0 17,73% i wyniosta
37,79 mld zt



Wykres 3. Zmiana skitadki przypisanej brutto w poszczegolnych grupach dziatu I1
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Koncentracja sektora ubezpieczen dzialu 11

Na koniec 2017 roku udziat w rynku 5 najwigkszych zakladow ubezpieczen
dziatu 11 wyniost 70,66%, co stanowito wzrost o 1,20 pkt. proc. w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtego roku.

Tabela 2. Zaktady ubezpieczen dziatu II o najwiekszych udziatach w rynku
(mierzonych wielkosciq sktadki

przypisanej brutto) w 2016 i 2017 r.

Lp. | Zaktad ubezpieczen 2016 |Zaktad ubezpieczen 2017
1 PZU SA 33,28% | PZU SA 32,94%
2 STU ERGO HESTIA SA 13,35% | STU ERGO HESTIA SA 14,38%
3 TUIR WARTA S.A. 12,83% | TUIR WARTA S.A. 13,55%
4 TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 5,58% | AXA UBEZPIECZENIA TUIR S.A. 4,93%
5 GENERALI T.U. S.A. 4,42% | TUIR ALLIANZ POLSKA S.A. 4,86%
Razem | 69,46% Razem| 70,66%

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Udzial w rynku 5
najwiekszych
zakladow
ubezpieczen dzialu
Il wynosi 70,66%



B Struktura ubezpieczen bezposrednich dziatu I1

W strukturze pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych bezposrednich
na koniec 2017 roku dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne (grupa 3 i 10),
stanowigce tacznie 62,74% skladki przypisanej brutto dziatu II z dziatalno$ci
bezposredniej, przy czym udziat grupy 10 (OC komunikacyjne) wyniost
41,37%, natomiast grupy 3 (auto-casco) 21,38%. Udzial ubezpieczen
komunikacyjnych wzrost o 2,49 pkt. proc. rok do roku. Drugg pozycje
zajmowaly ubezpieczenia majatkowe (grupa 8 19), ktore stanowity tgcznie
17,38% sktadki (spadek o0 0,90 pkt. proc). Na kolejnych miejscach znajdowaty
si¢ ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe (grupa 1 i 2) oudziale 6,09%
(spadek 0 0,57 pkt. proc), ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej (grupy 11,
12, 13) o udziale 5,57% (rowniez spadek, 0 0,74 pkt. proc.) oraz ubezpieczenia
finansowe (grupa 14, 15, 16) o udziale 4,48%, gdzie nastgpito zmniejszenie
udziatu 0 0,21 pkt. proc.

Wykres 4. Struktura skladki przypisanej brutto 7 ubezpieczen bezposrednich
dziatu 11 w latach 2012-2017
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Poréwnujac  strukturg rynku ubezpieczen bezposrednich dziatu II po
IV kwartatach 2017 r. z analogicznym okresem 2016 roku nalezy wskazac, ze
najwiekszy wzrost udziatu, o 2,84 pkt. proc. wystgpit w grupie 10 (OC
komunikacyjne). Minimalny wzrost udzialu w sktadce dziatu 11 miat miejsce
w grupie 15 (gwarancja ubezpieczeniowa), o 0,14 pkt. proc. oraz w grupie 9
(ubezpieczenia pozostatych szkdd rzeczowych), o 0,05 pkt. proc. Natomiast
najwigkszy spadek udziatu w sktadce dziatu 0 0,96 pkt. proc. wystgpilt w grupie
8 (ubezpieczenia szkdéd spowodowanych zywiotami) oraz o 0,70 pkt. proc.
w grupie 13 (OC ogoblna).

10

W strukturze
ubezpieczen
bezposrednich
dziatu 11
dominowaly
ubezpieczenia
komunikacyjne
stanowiace lacznie
62,74% skladki
dzialu



2.1.2. Przychody z dzialalnos$ci lokacyjnej

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej, z lokat na ryzyko zaktadu ubezpieczen oraz
na ryzyko ubezpieczajagcych na koniec IV kwartatbw 2017 wyniosty
12,73 mld z1, co stanowito wzrost 0 13,57% (tj. 0 1,52 mld zl) w poréwnaniu
z 2016 rokiem.

W dziale | przychody z dziatalnosci lokacyjnej w porownaniu z 2016 rokiem
wzrosty 0 24,13%, tj. 0 1,72 mld z}, na co najwigkszy wptyw miato zwigkszenie
niezrealizowanych zyskow z lokat (0 1,19 mid zt).

W dziale Il przychody z dziatalno$ci lokacyjnej W poréwnaniu z 2016 rokiem
spadty 04,99%, tj. 00,20 mld zt, na co znaczacy wptyw miat spadek wyniku
dodatniego z realizacji lokat (0 0,82 mld zt).

Na przychody z dziatalno$ci lokacyjnej ogdétem na koniec roku 2017 sktadaja si¢
przychody z lokat (64,67%) oraz niezrealizowane zyski z lokat (35,33%).
W strukturze za$ samych przychodow z lokat zakladow ubezpieczen ogdtem
dominuje wynik dodatni z realizacji lokat (39,17%) oraz przychody z dtuznych
papierow warto§ciowych oraz innych papieréw wartosciowych o statej kwocie
dochodu (30,17%).

W dziale | najwigksza pozycja w lokatach byly niezrealizowane zyski z lokat,
ktore stanowity 46,02% przychodoéw z lokat dziatu I, natomiast w dziale Il byty
to przychody z udziatow i akcji z lokat w jednostkach podporzadkowanych,

Przychody

Z dziatalnosci
lokacyjnej sektora
ubezpieczen
wzrosty 0 13,57%
W poréwnaniu

z 2016 rokiem

ktore stanowity 39,82% przychodow z lokat dziatu I1.

Tabela 3. Zestawienie przychodow z dzialalnosci lokacyjnej zaktadow ubezpieczen
(W mln zH) w2016 i 2017 r.

Dziat | Dziat Il
Wyszczegdlnienie Zmiana Zmiana
y 8 2016 2017 w % Zmiana 2016 2017 w % Zmiana
(] (]

Razem 7 146,36 | 8 871,07 | 24,13% |1724,71| 4063,93| 3860,98 -4,99% | -202,95
I. Przychody z lokat 4 253,07 |4788,63| 12,59% 535,56| 3672,63| 3444,76 -6,20% | -227,87
3\/. EZXS;?:,L:) S!Sikat 2,54 281 10,43% 0,26 19,57 20,69 5,71% 1,12
2. Przychody z lokat
w jednostkach 241,39 | 173,46 | -28,14% -67,93 949,61 1543,99 62,59% | 594,38
podporzadkowanych

2.1. z udziatéw i akcji 241,39 173,46 | -28,14% -67,93 939,51 1537,29 63,63% 597,78

2.2.z pozyczek i diuznych 0,00 0,00  0,00% 0,00 10,10 6,68| -33,85% -3,42
papierow wartosmowych

2.3. z pozostatych lokat 0,00 0,00 0,00% 0,00 0,00 0,02 0,00% 0,02
f3m Z;Zs‘g;‘;fz zinnych lokat 2151,27 | 2143,78| -0,35% 749 111785 111221 0,51% 5,65

3.1. z udziatéw, akgji, innych
papieréw wartosciowych
0 zmiennej kwocie dochodu oraz 43536 | 51857| 19,11%| 83,21 30,37 32,52 7,09% 2,15
jednostek uczestnictwa
i certyfikatéw inwestycyjnych
w funduszach inwestycyjnych
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Dziat | Dziat Il
Wyszczegodlnienie Zmiana Zmiana
y & 2016 2017 W % Zmiana 2016 2017 W % Zmiana
(] (]
3.2. z dtuznych papieréw
wartosciowych orazinnych {1y pos 00| 4 457961 375%|  -55,60 976,91| 1056,18 8,11%| 79,27
papieréw wartosciowych o statej
kwocie dochodu
3.3. z lokat terminowych
. R 197,68 175,95| -10,99% -21,73 35,52 11,78 -66,83% -23,74
w instytucjach kredytowych
3.4. z pozostatych lokat 34,86 21,50 -38,33% -13,36 75,05 11,72 -84,39% -63,33
f‘ok\’;’t ynik dodatni z rewaloryzacji 10,54 3,88 | -63,25% 6,67 5,76 7,70 33,79% 1,95
5. Wynik dodatni z realizacji lokat 1847,33 | 2464,71 33,42% 617,38 1579,84 760,18 -51,88% -819,66
Il. Niezrealizowane zyski z lokat 2893,29 | 4082,44 41,10% | 1189,15 391,30 416,21 6,37% 24,92

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

2.2. Koszty zakladow ubezpieczen

Laczne koszty zakladow ubezpieczen w okresie IV kwartatéw 2017 r. wyniosty
77,64 mld zt. W strukturze kosztow dominowaty odszkodowania i §wiadczenia
wyplacone brutto (51,32% tacznych kosztow) oraz laczne koszty akwizycji
i koszty administracyjne (20,00% tacznych kosztow).

2.2.1. Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone

Glowna pozycje kosztow zakladow ubezpieczen stanowily koszty zwigzane
z wyptata odszkodowan i $§wiadczen wynikajacych z uméw ubezpieczenia. Na
przestrzeni IV kwartatow 2017 r. zaktady ubezpieczen wyptacity w ujeciu brutto
39,84 mld zt odszkodowan i $wiadczen wraz z kosztami likwidacji szkod
I windykacji regresow. W poréownaniu z 2016 rokiem warto$¢ ta zwigkszyta sig¢
0 3,16 mid zt, czyli o 8,62%.
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Wykres 5. Odszkodowania i $swiadczenia wyplacone brutto w latach 2012-2017
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone - zakladow ubezpieczen na
Zycie

W dziale | na przestrzeni 2017 roku wyptacone zostaly odszkodowania

I Swiadczenia brutto w wysokosci 20,35 mld zt (51,09% tacznych $wiadczen

brutto sektora ubezpieczen), co stanowi kwote o 2,07 mld zt (o 11,32%) wyzsza
niz w roku 2016.

Z punktu widzenia poszczegdlnych grup ubezpieczen wzrost wartosci
odszkodowan i $wiadczen wyptaconych brutto spowodowany byt wyzszymi
wyplatami w ramach grupy 3 (ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) —
02,34 mld z1, tj. 0 24,41%, z poziomu 9,60 mld zt do poziomu 11,94 mld zt.

Najwigkszy spadek warto$ci odszkodowan is$wiadczen wyplaconych brutto
nastgpit w grupie 1 — 0 0,43 mld z, tj. 6,83% z kwoty 6,23 mld zt do kwoty
5,80 mld zt.

Najwyzsze odszkodowania i1 $wiadczenia dzialu I wyptacono z tytulu
ubezpieczen grupy 3 (11,94 mld zt) oraz grupy 1 (5,80 mld zt).

W  strukturze odszkodowan 1 $wiadczen wyplaconych 2z dziatalnosci
bezposredniej w dziale I udzial grupy 3 wynosi 58,70%, za$ grupy 1 — 28,53%.
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Wykres 6. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedlug grup
ubezpieczen dziatu I w latach 2012-2017
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Odszkodowania i Swiadczenia wyplacone - zakladéw ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W 2017 roku w dziale II odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto
wyniosty 19,49 mld zt i w porownaniu z rokiem ubieglym ich warto§¢ wzrosta
0 5,94%, czyli 0 1,09 mid zt.

W  poszczegolnych grupach ubezpieczen wzrost wartosci odszkodowan
| $wiadczen wyplaconych brutto spowodowany byt przede wszystkim
wigkszymi wyptatami w grupach: 10 (OC komunikacyjne) — o 0,57 mld zi,
tj. 0 7,19%, z poziomu 7,98 mld zt do poziomu 8,55 mld zt, w grupie 8
(ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami) — 0 0,38 mld zt, tj. 29,04%
(z kwoty 1,31 mld zt do kwoty 1,69 mld z}) oraz w grupie 3 (auto-casco) —
00,31 mld z1, tj. 0 7,32% z poziomu 4,20 mld zt do 4,51 mld zt.

Najwigkszy spadek warto$ci wyptaconych odszkodowan i §wiadczen w dziale Il
odnotowano w grupie 9 (ubezpieczenia szkéd rzeczowych) — 00,45 mld zt,
tj. 29,43%, z poziomu 1,53 mld zt do poziomu 1,08 mld zt.

Najwyzsze odszkodowania 1 $wiadczenia dzialu II wyptacono z tytutu
ubezpieczen komunikacyjnych grupy 10 (8,55 mld zt) oraz grupy 3 (4,51
mld zt). Udziat obu grup w odszkodowaniach i $wiadczeniach z tytulu
dziatalnosci bezposredniej dziatu II jest bardzo duzy dla grupy 10 wynidst
46,03%, a dla grupy 3 — 24,26%.
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Wykres 7. Struktura odszkodowan i swiadczen wyptaconych brutto wedtug grup
ubezpieczen dziatu II w latach 2012-2017
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Wskaznik szkodowosci na udziale wlasnym

Wskaznik szkodowos$ci na udziale wltasnym wskazuje, jaka cze$¢ sktadki
zarobionej zaktad ubezpieczen przeznacza na wyplate odszkodowan i Swiadczen
powickszonych o zmiang stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania
| $wiadczenia.

Wskaznik szkodowosci na udziale wiasnym dziatu Il w 2017 roku spadt
w pordéwnaniu z 2016 rokiem z 64,33% do 62,19%, tj. 0 2,14 pkt. proc. Oznacza
to, iz zaklady ubezpieczen tego dziatu przeznaczyly na wyptate odszkodowan
I Swiadczen powigkszonych o zmiang stanu rezerw na niewyplacone
odszkodowania i swiadczenia 62,19% sktadki zarobionej na udziale wiasnym.
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Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowos$ci W poszczegdlnych grupach

ubezpieczen przedstawia ponizszy wykres.

Wykres 8. Ksztaltowanie si¢ wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym
W poszczegolnych grupach dziatu 11 w 2016 1 2017 r.
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen
2.2.2. Koszty dzialalnos$ci ubezpieczeniowej

Znaczaca pozycje wsrdd wydatkow zakltadow ubezpieczen zajmuja koszty
dziatalnosci ubezpieczeniowej, ktore obejmuja saldo kosztéw akwizycji,

kosztow administracyjnych oraz prowizji reasekuracyjnych 1 udziatow
w zyskach reasekuratorow.

Na przestrzeni 2017 roku koszty dziatalnosci ubezpieczeniowe;j,
po uwzglednieniu otrzymanych prowizji reasekuracyjnych, osiggnely warto$¢
13,75 mld zt, co stanowilo wzrost w stosunku do 2016 roku o0 2,87%,
tj. 0 0,38 mid zt.

Zaktady ubezpieczen poniosty na swoja dzialalno$¢ koszty w wysokosci blisko
25,80 zt z kazdych 100 zl sktadki zarobionej na udziale wlasnym (ok. 28,08 zt
w 2016 roku). W ubezpieczeniach na zycie koszty wyniosty ok. 21,63 zi
(ok.22,91 zt w 2016 roku), natomiast w ubezpieczeniach pozostatych

osobowych i majatkowych ok. 29,40 zt (ok. 33,19 zt wroku 2016) na 100 zt
sktadki.

Lacznie koszty administracyjne i akwizycji wyniosty w 2017 roku 15,52 mid zt
I W poréwnaniu z 2016 rokiem wzrosty 0 5,31%, tj. 0 0,78 mld zt.
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Wykres 9. Koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej w latach 2012-2017 (w mld z1)
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

prowizje reasekuracyjne i udziaty w zyskach.

W trakcie 2017 roku koszty akwizycji w zakladach ubezpieczen ogdtem
osiggnety kwote 11,83 mld zt i byly wyzsze 0 7,12% w stosunku do 2016 roku
(wzrost 0 0,79 mld zt z kwoty 11,04 mld zt). Koszty akwizycji tacznie stanowity
18,97% sktadki przypisanej brutto sektora ubezpieczen, co oznacza spadek

0 0,77 pkt. proc. w stosunku do roku 2016.

0 0,75 pkt. proc.).

e Koszty akwizycji w dziale II wyniosty 7,96 mld zt (wzrost 0 0,85 mld zt
z kwoty 7,11 mld z, tj. 0 12,02% w stosunku do 2016 roku i stanowity

Koszty akwizycji w dziale I wyniosty 3,87 mld zt (spadek 0 0,07 mld zt
z kwoty 3,93 mld zt, tj. o 1,72% w stosunku do roku ubiegltego)
| stanowity 15,74% sktadki przypisanej brutto dziatu |

21,07% sktadki przypisanej brutto dziatu 1l (spadek o 1,07 pkt. proc.).
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Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztow akwizycji, czyli procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 10. Ksztaftowanie si¢ wskaznika kosztow akwizycji w latach 2012-2017
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Zrodlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

Koszty administracyjne obejmujg koszty zarzadu i administracji oraz ogdlne
koszty dotyczace dzialalnoéci ubezpieczeniowej, takie jak: koszty utrzymania
biur, koszty ustug obcych, wynagrodzenia, koszty zuzycia energii itp.

Koszty administracyjne sektora ubezpieczen na przestrzeni 2017 roku wyniosty
3,70 mld zt ibyty nizsze o 0,11% w stosunku do 2016 roku (spadek
0 0,004 mld zt). Koszty te ogotem stanowity 5,93% sktadki przypisanej brutto
catego sektora ubezpieczen (6,61% w roku 2016).

e Koszty administracyjne w dziale I wyniosty 1,65 mldzt (spadek
00,06 mld zt, z kwoty 1,71 mld zI, tj. 0 3,33% w stosunku do roku
2016), a ich udziat w sktadce przypisanej brutto dziatu | wynidst 6,73%
(7,17% w roku 2016).

o Koszty administracyjne w dziale II wyniosty 2,04 mld zt (wzrost
00,05 mld zt, z kwoty 1,99 mld zi, tj. o 2,65% w stosunku do roku
2016), a ich udziat w sktadce przypisanej brutto dziatu Il wynioést 5,40%
(6,20% w roku 2016).

18



Ponizszy wykres prezentuje wskaznik kosztéw administracji, czyli procentowo
wyrazony stosunek tych kosztow do sktadki przypisanej brutto.

Wykres 11. Ksztaltowanie si¢ wskaznika kosztow administracyjnych
w latach 2012-2017
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Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczen
2.2.3. Koszty zwigzane z dzialalno$cia lokacyjna

Koszty zwigzane z dziatalno$cig lokacyjna wszystkich zaktadow ubezpieczen na
przestrzeni 2017 roku wyniosty 3,64 mld zl, co stanowito spadek o 14,54%
w pordéwnaniu z 2016 rokiem, kiedy to osiagnety one warto$¢ 4,26 mld zt.

W strukturze kosztow dziatalnosci lokacyjnej ogotem dominuja niezrealizowane
straty na lokatach, ktore stanowity 58,29% kosztow oraz wynik ujemny
z realizacji lokat, ktory stanowit 35,95% kosztow.

W dziale I koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjna na przestrzeni 2017 roku
wyniosty 2,52 mld zt i zmniejszyty si¢ o 14,63% w stosunku do 2016 roku, na
co znaczgcy wptyw miat spadek o 0,60 mld zt wyniku ujemnego z realizacji
lokat.

W dziale IT koszty zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng wyniosty 1,11 mid zt
I zmniejszyty si¢ w stosunku do poprzedniego okresu 0 14,35%, na co
najwiekszy wptyw miatl spadek o 0,08 mld zt pozycji niezrealizowane straty na
lokatach.
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Tabela 4. Zestawienie kosztow zwigzanych 7 dziatalnoscig lokacyjng zaktadow
ubezpieczen wmln z) w 2016i 2017 r.

Dziat | Dziat Il
Wyszczegdlnienie i i
yszczeg 2016 | 2017 Z"‘:I'ao/"a Zmiana | 2016 | 2017 Zr";;ao/"a Zmiana
0 0
Razem 2955,21 | 2522,91 | -14,63% | -432,29|1299,99 | 1113,46| -14,35%| -186,54
I. Koszty
dziatalnosci 1440,09| 797,67 | -44,61% | -642,42| 829,60| 719,16| -13,31%| -110,44
lokacyjnej
1. Koszty
utrzymania 1,93 1,53 | -20,89% 0,40| 16,11| 16,98 5,42% 0,87
nieruchomosci
2. Pozostate koszty
dziatalnogci 125,88 | 113,10 -10,16% 12,78| 69,66| 6081| -12,72%| -8,386
lokacyjnej
3. Wynik ujemny z 0 0
ewaloryzacii lokat 41,21 8,33 | -79,79% 3288| 70,62 867| -87,73%| -61,96
4. Wynik uj
reali;’:éji l“;i:;”yz 1271,07| 674,71| -46,92% | -596,35| 673,21| 632,71| -6,02%| -40,50
'S'tr':t'szr::":glz(‘;‘t";iae 151511 |1725,24 | 13,87%| 210,13| 470,39| 394,30| -16,18%| -76,10

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.3.Wyniki zakladow ubezpieczen

2.3.1. Wynik techniczny

Na przestrzeni IV kwartatow 2017 roku zaktady ubezpieczen odnotowaly zysk
techniczny na poziomie 5,14 mid zl, co stanowito wzrost o 55,53%, tj. 0 1,84
mld zt w stosunku do roku 2016. Wplyw na t¢ zmiang miata glownie poprawa
wyniku technicznego w dziale Il, ale wzrost wyniku odnotowano rowniez

w dziale I.

e W dziale ubezpieczen na zycie zysk techniczny wyniost 3,06 mid zt
(wzrost 0 4,23%, tj. 0 0,12 mild zt w stosunku roku 2016).

e W dziale ubezpieczen pozostalych osobowych imajatkowych zysk
techniczny wyniost 2,08 mld zt (wzrost o 467,05%, tj. 01,71 mld zt

w stosunku do roku 2016).
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Wykres 12. Wynik techniczny w latach 2012-2017 (w mld zi)
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen na zycie

Na przestrzeni IV kwartatow 2017 roku w dziale I nastgpil wzrost zysku
technicznego o0 4,23% w stosunku do 2016 roku.

Biorac pod uwage wyniki w poszczegoélnych grupach ubezpieczen, o poprawie
zysku technicznego w dziale 1 zadecydowat wzrost wyniku w grupie 3
(ubezpieczenia na zycie zwigzane z UFK) - 0 0,17 mld z1, tj. 68,95% (z kwoty
0,25 mld zt do kwoty 0,42 mld zt) oraz w grupie 5 (ubezpieczenia wypadkowe
i chorobowe) - 0 0,07 mld zt, tj. 4,03%, (z kwoty 1,73 mld zt do kwoty 1,80 mld
zt). Poprawa wyniku technicznego w grupie 3 wynikata z wyzszej wartosci
sktadki zarobionej oraz wyzszego zysku z dziatalnosci lokacyjnej, natomiast
wzrost zysku w grupie 5 wynikat gtéwnie z wyzszej wartosci sktadki zarobione;.

Najwicksze zmniejszenie zysku technicznego odnotowano w grupie 1
(ubezpieczenia na zycie) — 0 0,10 mld zt, tj. 11,69%, (z kwoty 0,88 mld zt do
kwoty 0,78 mld zt), co wynikato z istotnie mniejszej zmiany stanu innych
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym (pomimo istotnie
nizszych wyptaconych odszkodowaniach 1 odnotowanego wzrostu zysku
zZ dzialalnosci lokacyjnej).
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Wykres 13. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu I w latach 2012-2017
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

B Wynik techniczny zakladéw ubezpieczen pozostalych osobowych
i majatkowych

W okresie IV kwartatow 2017 roku nastapit wzrost zysku technicznego
w dziale Il 0 467,05% w stosunku do roku 2016.

Bioragc pod uwage wyniki w poszczegolnych grupach ubezpieczen, o poprawie
zysku dziatu 11 zdecydowal wzrost wyniku w grupie 10 (OC komunikacyjne) —
01,57 mld zt (ze straty w wysokosci 1,08 mld zt do zysku w wysokosci
0,48 mld zt), w grupie 3 (auto-casco) — 0 0,41 mld zt (z kwoty 0,03 mld zt do
kwoty 0,44 mld zl) oraz w grupie 9 (ubezpieczenia szkdd rzeczowych)
00,14 mld zt (ze straty w wysokosci 0,02 mld zt do zysku w wysokosci
0,12 mld zt). Wzrost zysku w ubezpieczeniach komunikacyjnych spowodowany
byt glownie wzrostem sktadki przypisanej brutto. Zysk w grupie 9 osiagnigto
dzieki wzrostowi sktadki przypisanej brutto oraz nizszej wartosci wyptaconych
odszkodowan i §wiadczen.

Najwieksze pogorszenie wyniku miato miejsce w grupie 8 (ubezpieczenia szkod
spowodowanych zywiotami) - 00,30 mld zt (z kwoty 0,39 mld zt do kwoty
0,10 mld zt) oraz w grupie 13 (OC ogoélne), gdzie nastgpit spadek zysku o 0,17
mld zt (z kwoty 0,29 mld zt do kwoty 0,11 mld zt). W obu grupach ubezpieczen
wynikato to gtownie ze wzrostu warto$ci odszkodowan i §wiadczen.
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Wykres 14. Wynik techniczny wg grup ubezpieczen dziatu IT
w latach 2012-2017 (w mld z#)
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Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku zaktadow ubezpieczen na zycie dziatalnosé¢
lokacyjna jest ujeta w technicznym rachunku ubezpieczen, wigc omawiany
powyzej wynik techniczny tego dziatu prezentuje zaréwno wynik z dziatalnos$ci

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

2.3.2. Wynik z dzialalno$ci lokacyjnej

ubezpieczeniowej, jak i lokacyjnej.

Na koniec IV kwartatow 2017 r. wynik z dziatalnosci lokacyjnej ogdtem
wynosit 9,10 mld zt i zwigkszyt si¢ o 30,78% w poroéwnaniu z 2016 rokiem.
Zaktady ubezpieczen wykazaly zysk z dziatalnosci lokacyjnej wynoszacy
odpowiednio: 6,35 mld zt w dziale | (wzrost 0 2,16 mld zt, tj. 51,47%) oraz 2,75

mld zt w dziale 11 (spadek 0 0,02 mld zt, tj. 0 0,59% ).
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Tabela 5. Zestawienie przychodow i kosztow z dziatalnosci lokacyjnej zaktadow
ubezpieczen (wmln zH) w 20161 2017 r.

Dziat | Dziat Il

Wyszczegdlnienie i i

yszczeg 2016 2017 | ZM@M | 5iiana | 2016 2017 | ZM@MA 1 5 iana

w % w %
Wynik z dziatalnosci
.. 4191,16 | 6348,16 | 51,47% 2 157,00 2763,93| 2747,52| -0,59%| -16,41

lokacyjnej
Przychody
z dziatalnosci 7 146,36 | 8 871,07 | 24,13% 1724,71 4063,93| 386098 | -4,99% | -202,95
lokacyjnej
Koszty zwigzane
z dziatalnoscia 2955,21 | 2522,91 | -14,63% -432,29 1299,99| 1113,46| -14,35% | -186,54
lokacyjng

Na przestrzeni IV kwartatow 2017 roku wynik finansowy netto sektora wyniost
5,70 mld zt i wzrost o 38,97 %, tj. 0 1,60 mld zt w poréwnaniu z rokiem 2016,
na co wplyw miata gldwnie poprawa wyniku finansowego w dziale Il oraz

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczer

2.3.3. Wynik finansowy netto

utrzymanie si¢ tendencji wzrostowej w dziale I.

e Wynik finansowy netto dziatu 1 wyniost 2,29 mld zt i w poréwnaniu

z rokiem 2016 wzrost 0 5,66%, tj. 0 0,12 mld zt.

e Wynik finansowy netto dziatu II osiaggnalt wartos¢ 3,40 mld zt

i w odniesieniu do roku 2016 wzrést o 76,45%, tj. 0 1,47 mld zt.

Wykres 15. Wynik finansowy netto w latach 2012-2017 (w mld z})

9,0

’

8,0

7,0

’

6,0

5,0

4,0

3,0 - I
2,0 -
Ry
0,0 - . . . .

2012

2013

2014

2015

2016

2017

— W Dziat |

M Dziat Il

Ogotem

Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen
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B Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentowno$ci obrazuja relacje zachodzace pomigdzy wynikami
finansowymi zaktadu wubezpieczen w odniesieniu do rdéznych kategorii
ekonomicznych, majg wiec za zadanie ocene zysku osiggnietego z poniesionych
naktadow. Wskazniki rentownosci okreslajg wielkos¢ wyniku finansowego
(brutto lub netto) przypadajaca na jednostke zaangazowanych w zakladzie
ubezpieczen kapitatow wiasnych, aktywow ogoétem, czy sktadki przypisanej
brutto. W przypadku odnotowanego zysku okreslaja stopg zwrotu ze $rodkoéw
bedacych w  dyspozycji zakladu ubezpieczen, badz z dziatalnosci
ubezpieczenioweyj.

Tabela 6. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikow rentownosci w 2016 i 2017 r.

Nazwa wskaznika3 Ogétem Dziat | Dziat Il
ZWa W Zni

2016 2017 2016 2017 2016 2017

Wskaznik rentownosci sprzedazy

(ROS) 7,46% 9,14% 9,42% 9,33% 6,01% 9,01%

Wskaznik rentownosci kapitatow

0, 0, 0, 0, 0, 0,
whasnych (ROE) 12,23% 16,13% 18,21% 18,97% 8,85% 14,65%

Wskaznik rentownosci aktywéw

0, 0, 0, ) ) 0,
(ROA) 2,28% 2,98% 2,18% 2,21% 2,42% 3,92%

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3 Rentownos¢ sprzedazy (ROS) - wskaznik informuje o udziale wyniku finansowego netto
w wartosci sktadki przypisanej brutto.

Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) - wskaznik bedacy relacja wyniku finansowego netto do
sredniej warto$ci kapitatow wtasnych.

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik stanowi relacj¢ wyniku finansowego netto do $redniej
wartosci aktywow.
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3. Bilans zakladéw ubezpieczen

3.1.Aktywa zakladow ubezpieczen

Wartos¢ aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec 2017 roku wyniosta Aktywa zakladow
196,62 mld zt iwzrosta w poréwnaniu z poprzednim rokiem 06,20%, ubezpieczen obu

tj. 0 11,48 mid zt. dzialow
ubezpieczen

zwiekszyly sie,

o Aktywa zakladow ubezpieczen na zycie, rowne 104,70 mid zi,
ogoétem o 6,20%

zwigkszyly si¢ 0 1,48% (tj. 0 1,53 mld zt) w poroéwnaniu z rokiem 2016.

e W zakladach pozostalych ubezpieczeh osobowych 1 majatkowych
warto$¢ aktywow wyniosta 91,92 mld zt, co w pordwnaniu z poprzednim
rokiem stanowito wzrost 0 12,14% tj. 0 9,95 mld zt.

Wykres 16. Suma bilansowa w latach 2012-2017 (w mld z)
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Zrédto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

Glowna pozycja aktywow zaktadéw ubezpieczen dziatu I i dzialu II sg lokaty ) )
(pozycja B aktywow), stanowiace 57,30% sumy bilansowej oraz aktywa netto ~ Glowna pozycje

ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy, :klt(mo,w

ktérych udziat w sumie bilansowej wynosi 30,07%. axiacow
ubezpieczen
stanowily lokaty

26



Tabela 7. Aktywa zaktadow ubezpieczen (w mid zd) w 2016 i 2017 r.

Zmiana Zmiana Udziat
Wyszczegolnienie 2016 2017 X
¥ & (w %) (wmid zt) | wdziale

Dziat | 103,17 104,70 1,48 % 1,53 100,00 %
wartosci niematerialne
i prawne 0,39 0,41 5,05 % 0,02 0,40 %
Iokaty B 40,84 40,65 -0,44 % -0,18 38,83 %
Iokaty C 56,99 59,13 3,75% 2,14 56,48 %
naleznosci 0,93 1,02 9,39% 0,09 0,97 %
inne sktadniki aktywow 0,42 0,63| 51,46% 0,22 0,60 %
rozliczenia miedzyokresowe 3,59 2,84 | -20,90% -0,75 2,71%

Dziat Il 81,97 91,92 12,14 % 9,95 100,00 %
w;r:o;c; niematerialne 1,12 115  2,47% 0,03 1,25%
i praw
Iokaty B 63,13 72,02 14,07 % 8,88 78,35 %
naleznosci 8,21 8,85 7,78 % 0,64 9,63 %
inne sktadniki aktywow 1,79 1,66 -7,41% -0,13 1,80 %
rozliczenia miedzyokresowe 7,72 8,25 6,90 % 0,53 8,97 %

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

3.1.1. Lokaty zakladéw ubezpieczen (lokaty
z pozycji B aktywow)

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow zaktadow ubezpieczen na koniec 2017 roku
wyniosta 112,67 mld zt, co w poréwnaniu z rokiem poprzednim stanowito
wzrost 0 8,37%, tj. 0 8,70 mld zt. Gtéwna pozycje w strukturze lokat stanowity
dhuzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu,
a takze lokaty w jednostkach podporzadkowanych, ktérych udzial wyniost
odpowiednio: 59,88% oraz 18,08%.

B Zaklady ubezpieczen na zycie

Na koniec 2017 roku, lokaty z pozycji B aktywow wynosity 40,65 mld zt
i wstosunku do roku 2016 zmniejszyty si¢ 0 0,44%, tj. 0 0,18 mld zt. Udziat
lokat B w strukturze aktywow zaktadow ubezpieczen dziatu I wyniost 38,83%.

Najwigkszy udzial w lokatach pozycji B dziatlu I stanowily dluzne papiery
wartosciowe 1 inne papiery wartoSciowe o statej kwocie dochodu (69,03%),
udziaty, akcje oraz inne papiery warto§ciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych
(17,84%) oraz lokaty terminowe (5,92%). Porownujac strukture lokat z pozycji
B bilansu dziatu | z poprzednim okresem nalezy zauwazyc¢, ze najwyzszy Wzrost
udziatu odnotowaty lokaty z tytutu dluznych papieréw wartoSciowych (0 1,86
pkt. proc.), a najwigkszy spadek odnotowaty lokaty z tytutu udziatow, akcji oraz
innych papierow wartosciowych o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych w funduszach inwestycyjnych
(0 2,86 pkt. proc.).
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Wykres 17. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu I w latach 2012-2017
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Zaklady pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych

Warto$¢ lokat z pozycji B aktywow na koniec 2017 roku wyniosta 72,02 mld zt,
co stanowito wzrost w pordéwnaniu z poprzednim okresem 0 14,07%,
tj. 0 8,88 mld zt. Udziat lokat B w strukturze aktywow zakladow ubezpieczen
dziatu 1T wyniost 78,35%.

Najwigkszy udziat w lokatach pozycji B aktywow stanowity dtuzne papiery
warto$ciowe iinne papiery wartosciowe o statej kwocie dochodu (54,72%),
lokaty w jednostkach podporzadkowanych (25,63%) oraz udzialy, akcje oraz
inne papiery wartoS§ciowe o zmiennej kwocie dochodu oraz jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne w funduszach inwestycyjnych (13,07%).
W stosunku do roku 2016 w strukturze lokat tego dziatu nastgpily istotne
zmiany. Najwickszy wzrost udzialu 0 7,46 pkt. proc. odnotowaty lokaty
w jednostkach podporzadkowanych a najwigkszy spadek udziatu o 4,66 pkt.
proc. zaobserwowano w przypadku lokat z tytulu dluznych papieréw
warto$ciowych.
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Wykres 18. Struktura lokat z pozycji B bilansu dziatu IT w latach 2012-2017
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

3.2. Pasywa zakladéw ubezpieczen

Glowna pozycje pasywow zakladow ubezpieczen stanowig rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe przeznaczone na pokrycie biezacych i przysztych
zobowigzan wynikajacych z zawartych umoéw ubezpieczenia oraz kapitaly
wilasne. Udzial rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym
w sumie bilansowej po IV kwartatach 2017 r. wyniost 69,78%, natomiast
kapitaty wlasne stanowity 18,54% wartosci sumy bilansowej.
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Tabela 8. Pasywa zaktadow ubezpieczen (w mld zt) w 2016 1 2017 r.

Zmiana Zmiana Udziat
Wyszczegolnienie 2016 2017 .
¥ g (w%) (wmld zt) | wdziale
Dziat | 103,17 104,70 1,48 % 1,53 100,00 %
kapitaty wtasne 12,22 11,95 -2,22% -0,27 11,41 %
zobowigzania podporzadkowane 0,02 0,02 0,00 % 0,00 0,02%
rezerwy techniczno- i ni
eze w.y echniczno-ubezpieczeniowe 86,70 88,44 2.00% 173 84.47 %
na udziale wtasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,00 0,00 - 0,00 0,00 %
pozostate rezerwy 1,21 1,41 16,54 % 0,20 1,35%
igzania z tytut 16
zobowigzani lz ytutu depozytéw 0.17 0,18 6.33 % 0,01 0.17 %
reasekuratoréw
ozostate zobowigzania i fundusze
Epecjalne 3 2,15 2,18 1,64 % 0,04 2,09 %
rozliczenia miedzyokresowe 0,70 0,52 -25,51% -0,18 0,50 %
Dziat Il 81,97 91,92 12,14 % 9,95 100,00 %
kapitaty wtasne 21,98 24,50 11,44 % 2,51 26,65 %
zobowigzania podporzadkowane 0,61 2,99 | 388,63% 2,38 3,25%
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
.y P 44,61 48,76 9,31% 4,15 53,05 %
na udziale wtasnym
oszacowane regresy i odzyski 0,36 0,38 6,63 % 0,02 0,42 %
pozostate rezerwy 1,11 1,36 21,57 % 0,24 1,47 %
. - - ' .
obowugzanla,z tytutu depozytéw 1,42 132 6,85 % 0,10 1,44 %
reasekuratoréow
ozostate zobowigzania i fundusz
Epecjalne 3 € 9,78| 10,17 3,98 % 039| 11,06%
rozliczenia miedzyokresowe 2,81 3,21 14,07 % 0,40 3,49 %

Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

3.2.1. Kapitaly wlasne zakladéw ubezpieczen

Wartos$¢ kapitatdéw wlasnych zakladow ubezpieczen po IV kwartatach 2017 r.
wyniosta 36,44 mld zt i w odniesieniu do poprzedniego roku zwigkszyta si¢
0 6,56%, tj. 0 2,24 mld zt.

Wartos$é kapitalow
wlasnych ogétem
zwiegkszyla sie¢
06,56%

o Wartos¢ kapitatow wihasnych zaktadow ubezpieczen na zycie na koniec

2017 roku wyniosta 11,95 mld zt i w odniesieniu do poprzedniego okresu
ich warto$¢ zmniejszyta si¢ o 2,22%, tj. 0 0,27 mld zt. Poziom kapitatow
wlasnych ksztattowat si¢ w wysokosci 11,41% sumy bilansowej.

e Warto$§¢ kapitalbw wlasnych zaktadow pozostalych ubezpieczen
osobowych i majatkowych po [V kwartatach 2017 r. wyniosta
24,49 mld zt. Kapitaly te zwigkszyty si¢ 011,44%, tj. 02,51 mld zt
w stosunku do ubieglego roku. Wielkos¢ kapitatdéw wiasnych stanowita
26,65% warto$ci pasywow.
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Wykres 19. Kapitaly wlasne zaktadow ubezpieczen w latach 2012-2017(w mld zi)
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych w kapitale podstawowym
zaktadow ubezpieczen na koniec 2017 roku wyniosta 4,01 mld zt (1,77 mid zt
w przypadku zaktadéw ubezpieczen dziatul oraz 2,24 mld zt w przypadku
zakladow ubezpieczen dziatu Il), co stanowito 64,42% tacznych kapitalow
podstawowych sektora ubezpieczen (odpowiednio: 60,64% w dziale | oraz
67,75% w dziale I1). Warto$¢ ta w stosunku do roku 2016 nieznacznie si¢
zwickszyta o 0,04 min zt. W dziale | zanotowano spadek inwestycji
zagranicznych a w dziale 11 wzrost.

Ze wzgledu na pochodzenie kapitalu zagranicznego, wsrod inwestorow z 13
krajow dominowat kapitat austriacki (inwestycje w 9 zakladach ubezpieczen
0 tacznej wartosci 1,27 mld zt, co stanowito 31,63% wartosci inwestycji
zagranicznych).

Wysoki byl rowniez udziat kapitalu niemieckiego (inwestycje w 14 zaktadach
ubezpieczen na kwote 0,85 mld zt, co stanowito 21,27% wartosci inwestycji
zagranicznych), francuskiego (inwestycje w 6 zaktadach wynoszace 0,69 mld zt
— 17,33% inwestycji zagranicznych) oraz holenderskiego (inwestycje
w 5 zaktadach wynoszace 0,68 mld zt — 16,89% inwestycji zagranicznych).
Najwyzszy wzrost wartosci kapitatu w stosunku do 2016 roku zanotowat kapitat
niemiecki (o 0,01 mld zt). W dziale I najwyzszy udzial w kapitale zagranicznym
miat kapitat francuski (29,14%), a w dziale II kapitat austriacki (38,33%).
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Wykres 20. Udziat inwestoréw zagranicznych w kapitale podstawowym
zaktadow ubezpieczen w 2017 r.
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Zrodio: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

3.2.2. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe brutto

Na koniec 2017 roku warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dla
celow rachunkowos$ci zakladow ubezpieczen wyniosta 149,70 mid zt
I W porownaniu z ubiegtym rokiem wzrosta o 4,95%, tj. 0 7,06 mld zt.

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladoéw ubezpieczen na zycie

Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto zaktadow ubezpieczen na
zycie po IV kwartatach 2017 r. wyniosta 88,83 mld zt. W poréwnaniu
z poprzednim okresem wystapit ich niewielki wzrost 0 1,68%, tj. 0 1,47 mld zt.

Na koniec 2017 roku w strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zaktadow ubezpieczen dzialu 1 dominujaca pozycje¢ zajmowaly rezerwy
ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy
oraz rezerwy ubezpieczen na zycie, wynoszace odpowiednio 66,53% (wzrost
0 1,32 pkt. proc.) oraz 29,55% (spadek o 0,87 pkt. proc.).
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Wykres 21. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto
dziatu I w latach 2012-2017
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladow ubezpieczen

B Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe zakladow ubezpieczen
pozostalych osobowych i majatkowych

W zakladach pozostalych ubezpieczen osobowych i majatkowych wartosé
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto na koniec 2017 roku wyniosta
60,87 mld zt. W poroéwnaniu z 2016 rokiem nastapit wzrost rezerw o 10,10%, tj.
0 5,59 mld zt.

W strukturze rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto dziatu IT dominujaca
pozycje zajmowaty rezerwy na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia oraz
rezerwa skladek lacznie z rezerwa na pokrycie ryzyka niewygastego, wynoszace
odpowiednio 56,54% (spadek w ciggu roku o 0,62 pkt. proc.) oraz 41,31%
(wzrost o 0,72 pkt. proc.) rezerw.
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Wykres 22. Struktura rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto
dziatu IT w latach 2012-2017
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Zrodto: Sprawozdania finansowe i statystyczne zaktadow ubezpieczen

3.3.Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyplacalnosci

Na koniec 2017 roku nastgpit wzrost warto$ci aktywow sektora ubezpieczen,
wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla celow
wyplacalnosci 0 7,34%, tj. o kwote 13,57 mld zt w stosunku do roku 2016.
Warto zauwazy¢, iz zaktady ubezpieczen dziatu II odnotowaty wiekszy wzrost
wartosci aktywow - 0 13,11% (0 10,94 mld zt) niz zaktady ubezpieczen dziatu |,
ktore wykazalty wzrost jedynie 0 2,59% (0 2,63 mld zt).

W strukturze aktywow wszystkich krajowych zaktadow ubezpieczen najwyzszy
udzial (62,87%) miaty lokaty (inne niz aktywa dla ubezpieczen na zycie,
w ktérych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone indeksy lub inne
wartosci bazowe 1 dla ubezpieczeh na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym
funduszem kapitatowym). Wzrosty one w 2017 roku o 10,79 mld zt (0 9,46%)
w stosunku do ubiegtego roku. Ich udziat w dziale I wyniost 43,77%, a w dziale
IT az 83,95%. Najwickszy udzial w tych lokatach zanotowaly dtuzne papiery
wartosciowe - 58,82% i w stosunku do ubiegtego roku osiagnety spadek 0 2,72
pkt. proc. Najwyzszy wzrost udziatu o 4,97 pkt. proc. w stosunku do roku 2016
wykazaty udzialy w jednostkach powigzanych, w tym udziaty kapitatowe.

W badanym okresie nastapit wzrost wartosci zobowigzan zaktadow ubezpieczen
1 reasekuracji przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla celow
wyptacalnosci o 7,84%, tj. 0 kwote 9,57 mldzt w stosunku do roku 2016.
Wyzszy wzrost zobowigzan odnotowaly zaklady ubezpieczen dziatu Il 06,18
mld zt (0 12,56%).
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W strukturze zobowigzan obu dziatow az 83,11% stanowily rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe brutto z uwzglednieniem oszacowanych regresow i odzyskow
brutto, wyznaczone zgodnie z zasadami dla celow wyptacalnosci. W badanym
okresie warto$¢ rezerw wzrosta o 6,89%, czyli 07,05 mld zt. Wsrdd rezerw
najwyzszy udziat 38,57% mialy rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe -
ubezpieczenia, w ktorych $wiadczenie jest ustalane w oparciu o okreslone
indeksy lub inne wartosci bazowe i ubezpieczenia z ubezpieczeniowym
funduszem kapitalowym. Rezerwy te na koniec IV kwartatow 2017 r.
zmniejszyly si¢ 0 2,73 pkt. proc. w stosunku do poprzedniego roku.

Tabela 9. Wybrane pozycje bilansowe dla celow wyptacalnosci
w 2016 i 2017 r. (w mld zb)

, Dziat | Dziat Il
Wyszczegdlnienie
2016 2017 Réinica 2016 2017 Rdézinica
Aktywa 101,54 104,17 2,63 83,46 94,41 10,95
Lokaty (poz. B) 45,78 46,32 0,54 71,15 81,52 10,37
Zobowigzania 72,84 76,23 3,39 49,19 55,37 6,18
Rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe 65,55 68,74 3,19 36,78 40,63 3.85
brutto

Zrédlo: Kwartalne dane i informacje do celéw nadzoru - zaklady ubezpieczen

B Porownanie wybranych pozycji bilansowych dla celow
wyplacalnosci i rachunkowosci

Dokonujac poréwnania zmian zagregowanej wartosci aktywow sektora
ubezpieczen, wyliczonych przy zastosowaniu metod wyceny stosowanych dla
celow wyptacalnosci (wg Wyplacalnos¢ I1) z aktywami ustalonymi wg zasad dla
celow rachunkowosci, nalezy wskazac, iz na koniec 2017 roku wartos¢ aktywow
byta wieksza 0 0,99%, tj. 0 kwote 1,95 mld zt. Warto zauwazy¢, iz zaklady
ubezpieczen dziatu Il wykazaly warto$¢ aktywow wg zasad Wyptacalnosci |l
wyzsza 0 2,70% (0 2,48 mld zt) w stosunku do wartos$ci statutowej, podczas gdy
zaktady ubezpieczen dziatul wykazaly wartos¢ aktywoéw nizsza o 0,51%

(0 0,53 mld zb).

e Warto$¢ lokat (innych niz Aktywa netto ubezpieczen na zycie, gdy
ryzyko lokaty (inwestycyjne) ponosi ubezpieczajacy) sektora
ubezpieczen, wyznaczonych zgodnie zzasadami Wyplacalnosci ll,
w porownaniu do wartosci lokat ustalonych wedtug zasad wyceny dla
celow rachunkowos$ci obowigzujacych po IV kwartatach 2017 r. byla
wigksza 0 13,46%, tj. o kwote 15,16 mld zt. Wyzsza wartos¢ lokat
wykazaly zarowno zaklady ubezpieczen na zycie (0 13,93%,
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tj. 0 5,66 mld zt), jak rowniez zaklady ubezpieczen dziatu Il (0 13,19%,
tj. 0 9,50 mld zt).

e Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto z uwzglednieniem
oszacowanych regresOw 1 odzyskéw brutto, wyznaczonych zgodnie
z zasadami dla celéw wyptacalnosci, w pordwnaniu do wartosci rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla celéw rachunkowos$ci jest nizsza
0 26,75%, tj. 0 kwote 39,94 mld zI. Mniejsza warto$¢ rezerw wykazaly
oba dziaty, przy czym w dziale | 0 22,61%, a w dziale Il 0 32,83%.

Tabela 10. Poréwnanie wybranych pozycji bilansowych zaktadow ubezpieczen Wedlug
roznych zasad rachunkowych na koniec 2017 roku (w mld z1)

s s Dla celéw Dla celow s
Wyszczegdlnienie . . . . Rdznica
rachunkowosci | wyptacalnosci
Aktywa
Dziat | 104,70 104,17 -0,53
Dziat Il 91,92 94,40 2,48
Ogodtem 196,62 198,57 1,95
Lokaty z pozycji B
Dziat | 40,65 46,31 5,66
Dziat Il 72,02 81,52 9,50
Ogétem 112,67 127,83 15,16
Rezerw techniczno-ubezpieczeniowe
Dziat | 88,83 68,74 -20,09
Dziat Il 60,49 40,63 -19,86
Ogétem 149,32 109,37 -39,95

Zrédlo: Sprawozdania finansowe i statystyczne zakladéw ubezpieczen oraz kwartalne dane
i informacje do celow nadzoru - zaklady ubezpieczen

36



4. Wyplacalnos¢ zakladow ubezpieczen

Od 1 stycznia 2016 r., zgodnie z ustawg o dziatalnosci ubezpieczeniowe]
i reasekuracyjnej, krajowe zaklady ubezpieczen 1 =zaklady reasekuracji
zobowigzane s3 posiada¢ odpowiednie S$rodki wiasne na pokrycie dwoéch
wymogow kapitatowych, tj.:

e dopuszczone $rodki wiasne (DSW) na pokrycie kapitalowego wymogu
wyptacalno$ci (ang. Solvency Capital Requirement — SCR) oraz

e dopuszczone podstawowe $rodki wiasne (DPSW) na pokrycie
minimalnego wymogu kapitalowego (ang. Minimum Capital
Requirement — MCR).

4.1. Struktura Srodkow wlasnych

Zgodnie z art. 240 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjne;j,
srodki wlasne zakladu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji stanowig sume
podstawowych $§rodkéw wlasnych oraz uzupehiajacych s$rodkoéw wilasnych.
Jednak s$rodki wtasne krajowych zakladéw ubezpieczen 1 reasekuracji
dziatajacych w Polsce sktadaja si¢ wylacznie z podstawowych srodkéw
wlasnych. Uwzgledniajac cechy jako$ciowe okre§lone w art. 245 ust. 2 ww.
ustawy, srodki wtasne kwalifikowane sg do trzech kategorii.

B Dzial I:

W strukturze dopuszczonych $rodkéw wilasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) w dziale I dominuja podstawowe $rodki wtasne
kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedlug stanu na 31 grudnia 2017r.
stanowity 99,69% tacznych dopuszczonych srodkow wlasnych na pokrycie
SCR.
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Wykres 23. Struktura dopuszczonych srodkow wlasnych na pokrycie SCR
dla zaktadow ubezpieczen dziatu I wg stanu na 31.12.2017 r.
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Zrédlo: Dane i informacje do celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé II) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe

B Dzial II:

W strukturze dopuszczonych srodkéw wiasnych na pokrycie kapitatowego
wymogu wyplacalnosci (SCR) w dziale II najwyzszy udzial maja podstawowe
srodki whasne kategorii 1 — nieograniczone, ktore wedtug stanu na 31 grudnia
2017 r. stanowity 92,51% tacznych dopuszczonych $rodkow wiasnych
na pokrycie SCR.
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Wykres 24. Struktura dopuszczonych srodkow wltasnych na pokrycie SCR
dla zaktadow ubezpieczen dziatu Il wg stanu na 31.12.2017 r.
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Zrédlo: Dane i informacje do celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé II) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajqce dane ilosciowe

4.2. Struktura ryzyka wedlug Kkapitalowego wymogu
wyplacalnosci

Wszystkie zaktady ubezpieczen wyznaczyly kapitatowy wymog wyptacalnosci
na 31 grudnia 2017 r. za pomocg formuty standardowej. Ponizej przedstawiono
informacje o strukturze kapitalowego wymogu wyplacalnosci w podziale
na gtowne moduly i podmoduty ryzyka.

B Dzial I:

Dla dzialu 1 najwickszy wpltyw na wielkos¢ kapitatlowego wymogu
wyptacalno$ci (SCR) wyznaczonego formulg standardowa miaty nast¢pujace
moduty ryzyka*:

e ryzyko aktuarialne w ubezpieczeniach na zycie stanowigce 81,61%
(wzrost w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 r. 0 4,77 pkt. proc.),

4 Ostateczna warto$¢ wymogu SCR jest mniejsza niz suma wymogdéw kapitatowych
dla poszczegdlnych modutow ryzyka ze wzglgdu na efekt dywersyfikacji pomi¢dzy modutami
ryzyka oraz ze wzgledu na dostosowanie z tytulu zdolnoSci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych dla celow wyplacalnosci i odroczonego podatku dochodowego
do pokrywania strat.
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e ryzyko rynkowe stanowigce 45,05% (spadek w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2016 r. 0 9,21 pkt. proc.).

Wykres 25. Struktura wymogu SCR dla zakladow ubezpieczen dziatu I wg stanu
na31.12.2017r.
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Zrodio: Informacje ilosciowe przekazane na zgdanie organu nadzoru
.
Dzial I1:

Dla dzialu II najwigkszy wplyw na wielko$¢ kapitatowego wymogu
wyptacalno$ci (SCR) wyznaczonego formulg standardowa miaty nastgpujace
moduly ryzyka:

e ryzyko aktuarialne w pozostatych ubezpieczeniach osobowych
oraz ubezpieczeniach majatkowych stanowiace 63,14%  (wzrost
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 r. 0 0,74 pkt. proc.),

e ryzyko rynkowe stanowigce 55,33% (spadek w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2016 r. 0 2,13 pkt. proc.).
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Wykres 26. Struktura wymogu SCR dla zaktadow ubezpieczen dziatu II wg stanu
na 31.12.2017 r.
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Zrodlo: Informacje ilosciowe przekazane na zgdanie organu nadzoru

4.3. Wskazniki wyplacalnosci

B  Wskazniki wyplacalnosci w skali sektora

Wraz z wejSciem w Zycie ustawy o dziatalnosci ubezpieczeniowej — Wskazniki .
I reasekuracyjnej ustawowe wskazniki bezpieczenstwa zakladow ubezpieczen ;‘éﬁ:;;a#;osc'
odnoszg si¢ do minimalnego wymogu kapitatowego (MCR) oraz kapitatowego  pezpiecznym
wymogu wyptacalnosci (SCR). poziomie: 785%

MCR, 272% SCR
Wspodtezynniki wyplacalnosci w skali catego sektora ubezpieczen, wedlug stanu °

na 31grudnia 2017 r., tj. obliczone na podstawie kwartalnego,
zharmonizowanego w Unii Europejskiej sprawozdania dla celow wyptacalnosci
(wg Wyptacalnos¢ 1II) zawierajacego dane ilosciowe °, ksztattuja sie na
bezpiecznym  poziomie: 785% w przypadku minimalnego  wymogu
kapitatowego (MCR) oraz 272% w przypadku kapitalowego wymogu

5 Kwartalne formularze sprawozdawcze zawierajace dane iloSciowe” zgodnie z terminologia
Z rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie
podejmowania i prowadzenia dzialalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnosé
II), DzU. UE Lz 17.01.2015 r, s. 1, z p6zn. zm.
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wyptacalnos$ci (SCR). W stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 r. wskaznik
wyptacalnosci SCR zwigkszyt si¢ 0 12 pkt. proc., za§ wskaznik wyptacalnosci
MCR zmniejszyt si¢ o 40 pkt. proc.

Tabela 11. WskaZniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen

Dziat | Dziat Il Razem
Pozycja Zmiana Zmiana Zmiana
2016 2017 w pkt. 2016 2017 w pkt. 2016 2017 w pkt.
proc. proc. proc.
Wskaznik
wyptacalnosci 314% 340% 26 230% 240% 11 261% 272% 12
SCR
Wskaznik
wyptacalnosci 1081% 960% -121 694% 697% 3 825% 785% -40
MCR

Zrédlo: Dane i informacje do celow wyplacalnosci (wg Wyplacalnosé Il) — Kwartalne
formularze sprawozdawcze zawierajgce dane ilosciowe

Wykres 27. Wskazniki wyplacalnosci zaktadow ubezpieczen wedlug stanu
na 31.12.2017 r.
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