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Komunikat z 408. posiedzenia
Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 30 pazdziernika 2018 r.

W czterysta 6smym posiedzeniu Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) wzi¢li udziat:

=

N

e  Marek Chrzanowski — Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego?,

e Andrzej Diakonow — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,
e Marcin Pachucki — Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego,

e  Mariusz Haladyj — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. gospodarki?,

e Jan Wojtyla — Przedstawiciel ministra wlasciwego ds. zabezpieczenia spotecznego®,
e Zdzistaw Sokal — Przedstawiciel Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej,

e  Andrzej Kazmierczak — Cztonek Zarzadu Narodowego Banku Polskiego.

Komisja jednoglo$nie wyrazila zgode na powotlanie:

e Rafala Matusiaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Krajowej Spotdzielczej Kasy
Oszczgdnosciowo — Kredytowey.

Komisja wyrazita zgode na powotanie:

e Andrzeja Szufa na Cztonka Zarzadu Aegon Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie
SA odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem.

Wynik glosowania KNF: za wyrazeniem zgody glosowali M. Chrzanowski, A. Diakonow, M. Pachucki,
M. Hatadyj, Z. Sokal. Wstrzymali si¢: A. Kazmierczak, J. Wojtyta.

Komisja jednoglosnie zezwolita na potaczenie Spoldzielczej Kasy Oszczedno$ciowo —
Kredytowej Szopienice (kasa przylaczajaca) ze Spotdzielcza Kasg Oszczednosciowo —
Kredytowa Mystowice (kasa przytaczana).

W nawigzaniu do komunikatu z dnia 12 pazdziernika 2018 r., na wniosek banku
zainteresowanego udzialem w  procesie restrukturyzacji  Spoéldzielczej Kasy
Oszczednosciowo — Kredytowej Jaworzno, Komisja jednogtosnie przedtuzyta termin
na podjecie decyzji dotyczacej udziatu w procesie restrukturyzacji SKOK Jaworzno
w trybie art. 74c ust. 4 ustawy o skok i wyznaczyta termin do dnia 17 grudnia 2018 r.
na ostateczne zaj¢cie stanowiska przez bank w przedmiotowej sprawie.

Komisja jednoglosnie zezwolita na powierzenie przez Bank Gospodarstwa Krajowego
innym bankom dokonywania oceny zdolnos$ci do sptaty zobowigzania oraz analizy ryzyka
wyplaty zobowigzania, w rozumieniu art. 128b ust. 2 pkt 1 ustawy - Prawo bankowe,
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w odniesieniu do kredytow objetych gwarancja BGK w ramach portfelowej linii
gwarancyjnej, wykorzystujacej srodki pochodzace z Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa 2014-2020 (POPC), w zwigzku z realizacja przez BGK programu rzagdowego
,Wspieranie przedsigbiorczosci z wykorzystaniem porgczen i gwarancji Banku
Gospodarstwa Krajowego™.

6. Komisja jednoglosnie udzielita zezwolenia Orange Energia Sp. z 0.0. 0 na nabycie
od Orange Polska SA 1 akcji Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego Orange Polska
SA.

7. Komisja jednogtosnie udzielita zezwolenia Przedsiebiorstwu Ustugowo-Produkcyjnemu
,ELTUR SERWIS Sp. z 0.0. na nabycie od Przedsigbiorstwa Ustugowo-Produkcyjnego
,» TOP-SERWIS Sp. z o0.0. 1 akcji Pracowniczego Towarzystwa Emerytalnego ,,Nowy
Swiat” SA.

8. Komisja jednogtosnie udzielita zezwolenia na przywrocenie akcjom formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji) spotce:

e AB Avia Solutions Group z siedzibg w Wilnie, z dniem 20 listopada 2018 r.

9. Komisja jednoglto$nie natozyta na Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA (dalej
,» TFI PZU SA”) kare pieni¢zng na podstawie art. 228 ust. 2 pkt 1 w zw. z art. 228 ust. 1 pkt
2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej ,,ustawa o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu afi”’) w brzmieniu obowigzujacym przed wejsciem w zycie ustawy z dnia
1 marca 2018 r. o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i niektorych
innych ustaw (dalej ,,ustawa zmieniajaca”) w wysokos$ci 70 tysiecy ztotych, w zwigzku
z naruszeniem przez PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy zarzadzany przez
TFI PZU SA art. 106 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu afi poprzez
niedostosowanie w sposOb niezwloczny stanu swoich aktywow do wymagan okreslonych
w ustawie o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu afi w zwigzku posiadaniem akcji
spotki ATC Cargo SA w liczbie dajacej wigeej niz 10% ogdlnej liczby glosow w organie
emitenta.

W w/w decyzji stwierdzono naruszenie art. 106 ust. 4 ustawy o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu afi, ktory naklada na fundusz inwestycyjny obowigzek niezwlocznego
dostosowania stanu swoich aktywow do zgodnego z ustawg o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu afi, w przypadku przekroczenia ograniczenia inwestycyjnego wymienionego
w art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych 1 zarzadzaniu afi.
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Komisja stoi na stanowisku, ze w konteks$cie przestrzegania normy zawartej w art. 104 ust.
1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afi wlasciwym jest sumowanie akcji
uprawniajagcych do wykonywania prawa glosu posiadanych przez poszczegodlne
subfundusze wyodrgbnione w ramach danego funduszu inwestycyjnego. W odniesieniu do
limitu okreslonego w art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afi
nie ma zastosowania art. 160 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afi,
zgodnie z ktorym ograniczenia inwestycyjne, zasady dotyczace polityki w zakresie
zaciggania kredytow i pozyczek, udzielania pozyczek papierow wartosciowych okreslone
w ustawie dla danego funduszu stosuje si¢ osobno w odniesieniu do wartosci aktywow
kazdego subfunduszu. Literalne brzmienie w/w przepisu jednoznacznie wskazuje,
ze ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszu majg zastosowania
do poszczegdlnych subfunduszy jedynie w przypadku okreslenia ograniczenia
inwestycyjnego w odniesieniu do wartosci aktywow subfunduszy. Ograniczenie
inwestycyjne okreSlone w art. 104 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych
1 zarzadzaniu afi nie odnosi si¢ do warto$ci aktywoéw funduszu czy tez subfunduszu,
a jedynie do ogoélnej liczby gloséw w ktorymkolwiek organie emitenta danych papierow
wartosciowych. Oznacza to zatem, ze w przedmiotowym przypadku brak jest podstaw
do zastosowania art. 160 ust. 2 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afi,
ktéry pozwala na zastosowanie limitu skierowanego wobec funduszu inwestycyjnego
do wydzielonych w jego ramach subfunduszy.

Powyzsze stanowisko zostalo potwierdzone w wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego z dnia 25 kwietnia 2018 r. (sygn. akt VI SA/Wa 1609/17). W wyroku
wskazano, ze przepis art. 104 ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu afi
przewiduje, ze fundusz inwestycyjny otwarty nie moze naby¢ papieréw wartosciowych
dajacych wigcej niz 10% ogolnej liczby gltosow w ktorymkolwiek organie emitenta tych
papieréw. Stany posiadania papierow wartosciowych poszczegdlnych subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu inwestycyjnego nie mogg przekracza¢ w sumie stanu
posiadania otwartego funduszu inwestycyjnego dozwolonego ustawa.

Ograniczenia inwestycyjne stuza zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji portfeli
funduszy inwestycyjnych, a przez to sluza zapewnieniu bezpieczefstwa Srodkow
powierzonych przez uczestnikow funduszy inwestycyjnych i lokowanych przez fundusze
inwestycyjne. Przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych stuzacych bezpieczenstwu
1 ochronie sktadu portfela pozostaje w interesie uczestnikow funduszy inwestycyjnych
i stanowi jeden z nadrzednych obowigzkow funduszu inwestycyjnego oraz towarzystwa
zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym. Fundusz inwestycyjny, w przypadku
stwierdzenia przekroczenia ograniczenia inwestycyjnego ma obowigzek niezwtocznie
dostosowac stan aktywow do zgodnego z prawem.
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Adres Towarzystwa: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU SA, ul. Jana Pawta II
24, 00-133 Warszawa.

10. Komisja zapoznata si¢:

e zinformacja o sytuacji bankow za I pétrocze 2018 1.,

e zraportem o stanie sektora ubezpieczen po I pétroczu 2018 r.,

e 7z informacja o sytuacji finansowej powszechnych towarzystw emerytalnych
w [ péiroczu 2018 r.,

e z wynikami oceny BION powszechnych towarzystw emerytalnych za 2017 r.,

e 7 informacjg dotyczaca podmiotow wpisanych na list¢ ostrzezen publicznych
Komisji Nadzoru Finansowego w okresie od 09.10.2018 r. do 22.10.2018 r.

11. Kolejne posiedzenia Komisji zaplanowane sg na:

e 6 listopada 2018 .,
e 20 listopada 2018 .,
e 4grudnia2018r.,

e 18 grudnia 2018 .

1 M. Chrzanowski nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 8 komunikatu,
2 M. Hatadyj nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 9 komunikatu,

% J. Wojtyla nie brat udziatu w omawianiu i glosowaniu spraw opisanych w pkt. 6 i 7 komunikatu.

4 Z. Sokal nie brat udzialu w omawianiu i glosowaniu sprawy opisanej w pkt. 1 komunikatu.

Adres siedziby: ul. Piekna 20, 00-549 Warszawa, tel. +48 22 262 50 00, fax +48 22 262 51 11, www.knf.gov.pl
Adres do korespondencji: Plac Powstancéw Warszawy 1, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa 1
Biuro podawcze: Plac Powstarncow Warszawy 1, 00-030 Warszawa



