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Komunikat UKNF w sprawie zasad wypelniania przez powszechne towarzystwa
emerytalne obowigzkow informacyjnych w zwigzku z obrotem znacznymi pakietami
akcji spolek publicznych przez fundusze emerytalne

W zwigzku z watpliwosciami powszechnych towarzystw emerytalnych (,,PTE”) w zakresie
obowigzkow wynikajgcych z art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (,,ustawa o ofercie’’) w odniesieniu do przypadkow obrotu akcjami
przez otwarte fundusze emerytalne (,,OFE”) i dobrowolne fundusze emerytalne (,,DFE”)
zarzadzane przez to samo PTE, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przedstawia stanowisko
W Sprawie.

. Obowigzek indywidualny spoczywajacy na OFE lub DFE.

Obowigzek wynikajacy z art. 69 ustawy o ofercie spoczywa przede wszystkim na kazdym
akcjonariuszu, ktory indywidualnie osiggnat lub przekroczyl prog ogodlnej liczby glosoéw
w spotce publicznej okreslony w tym przepisie. Oznacza to, ze w przypadku gdy OFE albo
DFE zarzadzane przez to samo PTE samodzielnie osiagnie lub przekroczy jakikolwiek prog
okreslony w art. 69 ustawy o ofercie, wowczas odpowiednio na OFE lub DFE spocznie
indywidualny obowiazek notyfikacyjny, ktéry powinien zosta¢ wypelniony w imieniu
konkretnego funduszu przez PTE.

1. Obowiazek sumowania glosow przez OFE i DFE zarzadzane przez to samo
PTE.

Niezalezenie od indywidualnego obowigzku notyfikacyjnego, spoczywajacego na kazdym OFE
i DFE nalezy rozwazy¢, czy w danym stanie faktycznym przepisy szczegdlne nie naktadajg
obowigzku sumowania glosow wynikajacych z akcji spotki publicznej posiadanych lacznie
przez OFE i DFE zarzadzane przez to samo PTE. Urzad KNF zwraca uwage, ze dokonujac
oceny danego stanu faktycznego nalezy mie¢ na uwadze, ze:

1. Przepisy ustawy o ofercie w odniesieniu do OFE 1 DFE zarzadzanych przez to samo PTE
nie wprowadzily norm analogicznych do tych, ktore dotycza obowigzku konsolidowania
gloséw wynikajacych z akcji posiadanych przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez
to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych (art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie).
W opinii Urzedu KNF nie ma podstaw do uznania, ze w drodze analogii przepis
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art. 87 ust. 1 pkt 2 ustawy o ofercie moglby znalez¢ zastosowanie w odniesieniu do funduszy
emerytalnych.

2. W odniesieniu do OFE i DFE zarzadzanych przez to samo PTE nie znajdzie rowniez
zastosowania art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b ustawy o ofercie, ktory dotyczy podmiotow
wykonujacych czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wigksza liczba instrumentow finansowych, gdyz PTE nie wykonujg takiej ustugi.

3. Nie mozna wykluczy¢, ze OFE i DFE zarzadzane przez to samo PTE moze taczy¢
porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie. Na istnienie
przedmiotowego porozumienia wskazywa¢ moga Ww szczegOlnosci nastepujace
okolicznosci:

e istnienie regulacji wewngtrznych PTE, na mocy ktérych PTE podejmuje analogiczne
decyzje inwestycyjne dotyczace OFE i DFE;

e podejmowanie przez PTE analogicznych decyzji inwestycyjnych dotyczacych OFE
i DFE;

e analizowanie i podejmowanie przez te same komitety inwestycyjne decyzji
o przekroczeniu okreslonych progow w spotkach publicznych przez OFE i DFE;

e analogiczne instrukcje wykonywania prawa glosu dla pelnomocnikow OFE i DFE;

e taki sam sposob reprezentowania i sposob glosowania na walnych zgromadzeniach
spotek publicznych w odniesieniu do akcji posiadanych przez OFE i DFE zarzadzanych
przez to samo PTE.

W przypadku stwierdzenia, ze OFE 1 DFE taczy porozumienie akcjonariuszy w rozumieniu
art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie, obowigzek notyfikacyjny spoczywajacy na stronach
porozumienia powinien by¢ wykonywany przez PTE w imieniu OFE i DFE niezaleznie
od obowiazku indywidualnego, ktéry moze spocza¢ na OFE albo DFE.
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