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IKE oraz IKZE w 2018 roku

SYNTEZA

Opracowanie  zawiera zestawienie podstawowych informacji  dotyczacych
indywidualnych kont emerytalnych (IKE) oraz indywidualnych kont zabezpieczenia
emerytalnego (IKZE) przygotowane na podstawie danych przekazywanych do Urz¢du
Komisji Nadzoru Finansowego przez instytucje finansowe prowadzace IKE oraz IKZE:
e zaklady ubezpieczen,

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

e podmioty prowadzace dziatalno§¢ maklerska,

e banki,

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez powszechne towarzystwa
emerytalne.

W przedmiotowym raporcie przedstawiono najistotniejsze zjawiska wystepujace na
rynku IKE oraz IKZE w 2018 r.

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKE w 2018 r. (obejmujg wielko$ci za caty rok lub

wedhug stanu na koniec roku), w poréwnaniu do 2017 r., przedstawiaja si¢ nastepujgco:

e IKE posiadato 995,7 tys. osob (na koniec 2017 r. 951,6 tys. osob), co stanowito 5,8%
liczby 0s6b pracujacych?,

e warto$¢ rynku IKE pod wzglgdem zgromadzonych aktywow wyniosta 8,7 mld zt
(wzrost 0 9,2% w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r.) - najwiecej aktywow IKE
zgromadzono w funduszach inwestycyjnych (2,7 mld zt) i w zaktadach ubezpieczen
(2,6 mld zt),

e wplywy $rodkéw pienigznych do IKE wyniosty 1 588,1 mln zt (0 156,9 mln zt wiecej
niz w 2017 r.), z czego warto$¢ wptaconych sktadek wyniosta 1404,7 min zt
(0 195,7 mIn zt wiecej niz w 2017 r.), a transfery z pracowniczych programow
emerytalnych 183,5 min zt (o 38,8 mln zt mniej niz w 2017 r.),

o wypltywy $rodkow pienieznych z IKE osiagnety wartos¢ 542 min zt (o 48,7 min zt
wiecej niz w 2017 r.), z czego wyptaty to 216,5 min zt (o 34,8 min zt wigcej niz
w 2017 r.), zwroty - 325,2 mln zt (o 14,6 min zt wiecej niz w 2017 r.), transfery do
pracowniczych programow emerytalnych - 0,4 min zt (00,7 minzt mniej niz
w 2017 r.),

e wplaty netto do IKE, czyli wptaty nowych $rodkow pomniejszone o wyptaty kwot
wyniosty 1 046,1 mln zt (o 108,2 mln zt wigcej niz w 2017 1.),

e powstato 95,9 tys. nowych IKE, o 0,9 tys. kont mnigj niz w 2017 r. - najwiecej IKE
zatozono w funduszach inwestycyjnych (65,6 tys. kont), a najmniej w dobrowolnych
funduszach emerytalnych (0,9 tys. kont),

e 33,9 tys. 0s6b zamkneto rachunki IKE w zwigzku z catkowitym zwrotem $rodkoéw
(wzrost 0 6,9%) - najwiecej w funduszach inwestycyjnych (16 tys. osob),

! Informacja o rynku pracy w czwartym kwartale 2018 r. (dane wstepne), Gtowny Urzad Statystyczny
25.02.2019r.
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wyptate jednorazowa lub czesciowg srodkow z IKE zrealizowato 14,1 tys. osob
(wzrost 0 25,7%) - najwiecej W zaktadach ubezpieczen i funduszach inwestycyjnych
(odpowiednio 5,1 tys. 0sob i 4,7 tys. 0sob),

zdecydowana wigkszo$¢ wyptat (96,8%) byta realizowana w formule jednorazowej,
a z mozliwo$ci wyptaty srodkow w ratach skorzystato jedynie 3,2% wyptacajacych
srodki z IKE (bez istotnej zmiany w stosunku do 2017 r.),

wskaznik liczby IKE, na ktore dokonywano wptat do liczby ogétem funkcjonujgcych
IKE wyniost 33,8% (w 2017 r. 33%),

wysoko$¢ $redniej wptaty na IKE wyniosta 4,2tys. zt (w 2017 r. 3,9 tys. z})
- Najwyzszg warto$¢ $redniej wplaty odnotowano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg (9,8 tys. z1), a najnizszg w zaktadach ubezpieczen (3 tys. z1),
przecietna warto$¢ srodkow zgromadzonych na IKE wyniosta na koniec 2018 r.
8,7 tys. zt (na koniec 2017 r. 8,4 tys. z1). Najwyzszy przeci¢tny stan rachunku IKE
posiadaja oszczedzajacy w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska
- 44 tys. zt (na koniec 2017 r. 42,2 tys. zl), a najnizszy w zakladach ubezpieczen
- 4,6 tys. zt (bez zmiany w poroéwnaniu do stanu na koniec 2017 r.).

Wybrane dane liczbowe dotyczace IKZE w 2018 r. (obejmujg wielkos$ci za caty rok lub
wedlug stanu na koniec roku), w poréwnaniu do 2017 r., przedstawiajg si¢ nastepujaco:

IKZE posiadato 730,4 tys. osob (na koniec 2017 r. 689,9 tys. 0séb), co stanowito
4,3% liczby 0s6b pracujacych?,

warto$¢ rynku IKZE pod wzglgdem zgromadzonych aktywow wyniosta 2,3 mld zt
(wzrost 0 35,6% w porownaniu do stanu na koniec 2017 r.) - najwigcej aktywow
IKZE zgromadzono w funduszach inwestycyjnych (1,1 mld zt),

wplywy srodkow pienigznych do IKZE z tytutu wptaconych sktadek wyniosty
758,8 min zt (0 150,6 min zt wigcej niz w 2017 r.),

wypltywy $rodkow pienieznych z IKZE osiggnety poziom 52,4 min zt (o 15 min zt
wiecej niz w 2017 r.), z czego wyplaty to 4,4 min zt (o 2,3 min zt wigcej niz
w 2017 r.), a zwroty - 48 min zt (o 12,6 min zt wigcej niz w 2017 r.),

wplaty netto na IKZE, czyli wplaty nowych $rodkéw pomniejszone o wyptaty
I zwroty kwot wyniosty w 2018 r. 706,4 mln zt (wzrost 0 135,7 mln zt w poréwnaniu
do 2017 r.),

powstato 74,8 tys. nowych IKZE, 0 12,2 tys. wiecej niz w 2017 r. - najwiecej IKZE
zatozono w funduszach inwestycyjnych (37,3 tys. kont), a najmniej w podmiotach
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (2,8 tys. kont),

20,1 tys. 0sob zamkneto rachunki IKZE w zwigzku ze zwrotem $rodkow — najwiece;j
w dobrowolnych funduszach emerytalnych (7,5 tys. kont), a najmniej w podmiotach
prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg (0,1 tys. kont),

wyptate Srodkow z IKZE zrealizowato 0,6 tys. 0s6b (wzrost 0 51% w poréwnaniu do
2017 r.) — gtownie w funduszach inwestycyjnych (0,3 tys. oséb) i w zaktadach
ubezpieczen (0,2 tys. 0sob),

wskaznik liczby IKZE, na ktére dokonywano wptat do liczby ogoétem
funkcjonujacych IKZE wyniost 31,4% (w 2017 r. 28,7%),
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e wysoko$¢ $redniej wplaty na IKZE wyniosta 3,3 tys. zt (w 2017 r. 3,1tys. zl)
- najwyzszg warto$¢ Sredniej wptaty odnotowano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg (4,9 tys. z1), a najnizszg w zaktadach ubezpieczen (2,7 tys. zt),

e przecigtna wartos¢ srodkow zgromadzonych na IKZE wyniosta 3,2 tys. zt (na koniec
2017 r. 2,5tys. z1). Najwyzszy przecigtny stan rachunku IKZE posiadaja
oszczedzajacy w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (10,7 tys. zi),
a najnizszy w zaktadach ubezpieczen (1,4 tys. zt).

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 25 marca 2011 r. o zmianie niektorych ustaw
zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych (Dz.U.z 2011 r.
Nr 75 poz. 398) Rada Ministrow jest zobowigzana, nie rzadziej niz co 3 lata, do
dokonania przegladu funkcjonowania systemu emerytalnego i przedtozenia Sejmowi
Rzeczypospolitej Polskiej informacji o skutkach obowigzywania ww. ustawy wraz
z propozycjami zmian. Nastepstwem wnioskow zawartych w pierwszym przegladzie
z 2013 r. byto uproszczenie regut zwigzanych z ustalaniem wysokosci maksymalne;
rocznej wptaty na IKZE oraz opodatkowanie wyptat z IKZE i wyptat na rzecz os6b
uprawnionych zryczaltowanym podatkiem dochodowym na poziomie 10%.
Wprowadzenie tych zmian w zycie w 2014 r. nie spowodowalto jednak istotnego
zwigkszenia liczby otwieranych IKZE. W drugim przegladzie funkcjonowania systemu
emerytalnego z 2016 r. zarekomendowano stworzenie pracowniczych planow
kapitatowych (PPK) o powszechnym i dobrowolnym dla oszczedzajacych charakterze.
W 2019 r. Rada Ministrow dokona ponownego przegladu funkcjonowania systemu
emerytalnego.

W dniu 4 pazdziernika 2018 r. Sejm uchwalil ustawe¢ 0 pracowniczych planach
kapitatowych (Dz.U. z 2018 r. poz. 2215), ktéra w dniu 26 pazdziernika 2018 r. zostata
przyjeta przez Senat. Przedmiotowy akt prawny, implementujacy w Polsce nowy system
dhlugoterminowego oszczedzania zaktada, ze podmiot zatrudniajacy zawiera umowe
0 zarzadzanie PPK z funduszami zdefiniowanej daty zarzadzanymi przez jedno
towarzystwo funduszy inwestycyjnych, powszechne towarzystwo emerytalne,
pracownicze towarzystwo emerytalne albo zaklad ubezpieczen.



Prawo do wplat na
IKE lub IKZE
przystuguje osobie,
ktora ukonczyla
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Whlata na IKE jest
opodatkowana,

a wyplata zwolniona
z podatku

Whplata na IKZE
jest zwolniona

z podatku,

a wyplata
opodatkowana
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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O FUNKCJONOWANIU IKE ORAZ
IKZE

Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego

sg prowadzone na podstawie pisemnej umowy zawartej przez oszczedzajacego:

e 7 funduszem inwestycyjnym,

¢ 7 podmiotem prowadzacym dziatalno§¢ maklerskg o §wiadczenie ustug polegajacych
na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych
I prowadzenie rachunku papierow wartosciowych oraz rachunku pieni¢znego,

e 7z zakladem ubezpieczen w formie umowy ubezpieczenia na  zycie
Z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym,

e z bankiem o prowadzenie rachunku bankowego,

e z dobrowolnym funduszem emerytalnym.

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 1 2 ustawy o IKE oraz IKZE, prawo do wptat na IKE
lub IKZE przystuguje osobie, ktéora ukonczyta 16 lat. Maloletni ma prawo do
dokonywania wplat na konto emerytalne tylko w roku kalendarzowym, w ktérym
uzyskuje dochody z pracy wykonywanej na podstawie umowy 0 prace i w wysoko$ci
nie przekraczajacej tych dochodow. W przypadku o0sob, ktore osiggnely wiek 55 lat
i decyduja si¢ na zatozenie IKE, konieczne jest ztozenie dodatkowego o$wiadczenia
0 niedokonaniu w przesztos$ci wyplaty srodkéw zgromadzonych na IKE.

Wptata na IKE jest opodatkowana, a podatek pobierany jest od przychodu
oszczedzajacego, z ktorego pochodzi skladka na IKE. Zwolnienie podatkowe
przystugujace osobie oszczedzajacej na IKE dotyczy podatku od zyskoéw kapitatowych,
jednak jest ograniczone limitem kwotowym dotyczacym wysokosci wptacanych
srodkoéw oraz warunkiem posiadania przez oszczedzajacego jednego IKE.

Z kolei w IKZE zwolnienie podatkowe polega na tym, ze wptaty na IKZE osoba
oszczedzajaca moze odliczy¢ od podstawy opodatkowania. Tak jak w przypadku IKE,
warunkiem skorzystania z odliczenia podatkowego jest posiadanie tylko jednego IKZE.

Minister wlasciwy do spraw zabezpieczenia spotecznego oglasza w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej "Monitor Polski" do konca roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, w ktorym beda dokonywane wplaty na IKE lub wptaty na IKZE,
w drodze obwieszczenia, maksymalng wysokos¢ kwoty wplat na IKE lub IKZE
w kolejnym roku. Po przekroczeniu kwoty okre§lonej w ww. obwieszczeniu instytucja
finansowa jest obowigzana do przekazania nadptaconej kwoty w sposob okreslony
w umowie o prowadzenie IKE lub IKZE. W przypadku IKE lub IKZE prowadzonego
W ramach umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym
ograniczenie w postaci limitu kwoty wptat, dotyczy czesci sktadki ubezpieczeniowej
stanowiacej wptlate na IKE lub IKZE.

Wyptata $rodkéw z IKE jest nieopodatkowana. Uprawnienia do wyptaty
zgromadzonych $rodkow na IKE przystuguje osobie po osiggnieciu 60 lat lub nabyciu
uprawnien emerytalnych i ukonczeniu 55 roku zycia, jak réwniez osobie uprawnionej
na wypadek $mierci oszczedzajacego na IKE.
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Z dniem 15 stycznia 2014 r. obnizono stawke i sposob opodatkowania wyptat z IKZE -
od kwoty wyptat z IKZE( takze wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $Smierci
oszczedzajgcego) pobierany jest zryczaltowany podatek w wysokosci 10% przychodu.



Na koniec grudnia

2018 r.
funkcjonowalo
995,7 tys. IKE
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2 |IKEW 2018 ROKU

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. IKE byly prowadzone przez 57 instytucji

finansowych:

e 14 zakladéw ubezpieczen na zycie (na 26 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dziatalno$¢ statutows),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 18 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 61 dziatajacych towarzystw funduszy inwestycyjnych),

e 7 podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (na 40 doméw maklerskich
dziatajacych na rynku i 9 bankow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska),

e 7 bankow komercyjnych (na 32 dziatajagce banki komercyjne), 4 banki spotdzielcze
niezrzeszone oraz banki spotdzielcze zrzeszone w 2 bankach zrzeszajacych (na
549 dziatajacych bankow spotdzielczych),

e dobrowolne fundusze emerytalne (DFE) zarzadzane przez 5 powszechnych
towarzystw emerytalnych (na 10 dziatajacych powszechnych
emerytalnych).

towarzystw

2.1 Struktura oséb posiadajacych IKE wedlug plci i wieku

Na koniec grudnia 2018 r. funkcjonowato 995,7 tys. IKE (0 44,1 tys. kont wiecej niz na
koniec 2017 r.). Podobnie jak w latach poprzednich, wérdd oszczedzajacych na IKE
najbardziej liczng grupe oszczgdzajacych stanowity osoby w wieku ponad 60 lat,
posiadajace 285,8 tys. kont (28,7% wszystkich IKE). Najmniej IKE posiadaty natomiast
osoby w wieku do 30 lat - 32,6 tys. kont (3,3% wszystkich IKE).

Tabela 1. Liczba IKE w podziale na wiek i ple¢ (w szt.)

Kategoria 2017 2018

wiekowa kobiety mezezyzni razem kobiety mezczyzni razem

do 30 lat 12 859 17 205 30 064 14 021 18 569 32590
31-40 lat 79 649 89 849 169 498 75170 85751 160 921
41-50 lat 121114 119 569 240 683 127 311 125791 253102
51-60 lat 141 052 114 807 255 859 145 109 118 108 263 217
powyzej 60 146 139 109 333 255472 163 699 122 122 285 821
OGOLEM 500 813 450 763 951576 525310 470 341 995 651

Zrodto: Obliczenia wiasne

Prawie we wszystkich grupach wiekowych liczba IKE wzrosta, najbardziej w grupie
0sob w wieku ponad 60 lat 0 30,3 tys. kont, a najmniej wsrod oséb w wieku do 30 lat —
0 2,5 tys. kont. Jedynie w grupie wiekowej 31-40 lat zanotowano spadek liczby
rachunkow IKE o0 8,6 tys. kont w porownaniu do 2017 r. W przypadku tej grupy
wiekowej tendencja spadkowa utrzymuje si¢ od 2012 r.

Z informacji przekazanych przez instytucje finansowe wynika, iz na koniec grudnia
2018 r. wigcej IKE nalezalo do kobiet niz m¢zczyzn (odpowiednio 525,3 tys., czyli
52,8% ogoélu kont i1 470,3 tys., czyli 47,2% ogotu kont). Dane liczbowe
0 poszczeg6lnych grupach wiekowych i ptci pokazuja, ze wigcej mezczyzn w wieku do
40 lat posiada IKE, a wiecej kobiet - w grupach starszych wiekowo. Wzrost liczby
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funkcjonujacych IKE zanotowano zarowno wsrod kobiet (0 24,5 tys. kont), jak
I mezczyzn (0 19,6 tys. kont).

Wykres 1. Oszczedzajgcy na IKE wedlug wieku i pici na koniec 2018 r.

kobiety

31.2%

27.6%

Zrodto: Obliczenia wlasne

2.7%

14,3%

28,7%

26,4%

mdo 30 lat
m51-60 lat

24.2%

ogolem
33%

3140 lat

26,0%

25.1%

41-50 lat

ponad 60 lat

2.2 Liczba IKE wedlug instytucji finansowych

16,2%

25.4%

mezZezyini

3.9%

18.2%

26,7%

Najwiecej IKE na koniec grudnia 2018 r. funkcjonowato w zaktadach ubezpieczen

najkrocej (od 2012 r.), najmniej IKE, podobnie jak w latach wcze$niejszych, byto
prowadzonych przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska (32,6 tys. kont).

Tabela 2. Liczba IKE wedfug instytucji finansowych

o Liczba IKE Zmiana Udzial w liczbie ogétem
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W %)
prowadzace IKE

2016 2017 2018 2018/2017 2016 2017 2018

Zaklady ubezpieczen | 571111| 568518| 562476 11 63,3 59,7 56,5
Fundusze. 236278| 275796 316 996 14,9 26,2 29,0 31,8
inwestycyjne
Podmioty prowadzace| 7 615\ 39418| 32584 71 31 3,2 33
dziatalno$¢ maklerska
Banki 64 031 71922 78 288 8,9 71 76 7.9
Dobrowolne fundusze 3580 4922 5307 78 04 05 05
emerytalne
OGOLEM 902615 951576| 995651 4,6 100,0 100,0 100,0

Zrodto: Obliczenia wlasne

Wzrost liczby funkcjonujacych IKE w 2018 r. 0 44,1 tys. kont mial miejsce we
wszystkich instytucjach finansowych prowadzacych IKE, z wyjatkiem zaktadow
ubezpieczen (spadek o ponad 6 tys. kont). Skala wzrostu byta jednak r6zna - najwiecej
kont przybyto w funduszach inwestycyjnych (wzrost o 41,2 tys. kont), a w pozostatych
instytucjach, majacych 11,7% udzialu w rynku IKE wzrost liczby kont wyniost 8,9 tys.

~-11 —

AR . . W2018 . liczba
(562,5 tys. kont), a najmniej w DFE (5,3 tys. kont). Poza DFE, ktére funkcjonujg IKE wzrosta

0 44,1 tys. kont



W grupach
wiekowych do 60 lat
spada udzial liczby
IKE w zakladach
ubezpieczen, na
korzys$¢ udzialu
funduszy
inwestycyjnych

Wartos$¢ aktywow
IKE na koniec
2018 r. t0 8,7 mid zt

Kwotowo najbardziej
wzrosta wartos¢
aktywow IKE

w bankach

i funduszach
inwestycyjnych
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Analiza struktury IKE, pod wzgledem rodzaju prowadzacych je instytucji finansowych
I wieku os6b posiadajacych IKE, wykazuje na koniec 2018 r. spadek udziatu zaktadow
ubezpieczen w rynku, gltéwnie na korzy$¢ funduszy inwestycyjnych. Powyzsza
tendencja dotyczy os6b w wiekszosci grup wiekowych posiadajacych IKE. Wyjatkiem
jest grupa wiekowa ponad 60 lat, gdzie spadek zanotowaty glownie zaktady ubezpieczen
(0 0,6 p.p.), jak i marginalnie fundusze inwestycyjne (0 0,1 p.p.) - na korzys¢ bankow
(wzrost 0 0,7 p.p.).

Wykres 2. Struktura liczby IKE wedtug instytucji finansowych i wieku oszczedzajgcych (w %)
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Zrddlo: Obliczenia wlasne

2.3  Wartos¢ aktywéw IKE

Wartos¢ aktywow zgromadzonych na IKE na koniec 2018 r. wyniosta na poziomie
zagregowanym 8,7 mld zt i wzrosta 0 0,7 mld zt w stosunku do stanu na koniec 2017 r.
(wzrost 0 9,2%).

Tabela 3. Aktywa IKE wedtug instytucji finansowych

L Warto$é¢ IKE Zmiana
Instytucje finansowe (W tys. z1) (W %)
prowadzace IKE

31122016 31122017 31122018 2018/2017

Zaktady ubezpieczen 2283011 2591891 2582688 -0,4
Fundusze inwestycyjne 1995 158 2 446 957 2 724 667 11,3
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 1075628 1285 103 1434 683 116
maklerska

Banki 1266 112 1581 246 1886 458 19,3
Dobrowolne fundusze emerytalne 35588 56 132 62 657 11,6
OGOLEM 6 655 497 7961 329 8691 153 9,2

Zrodto: Obliczenia wiasne

Wzrost wartosci aktywow, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r., dotyczyt prawie
wszystkich instytucji finansowych, lecz skala wzrostu byta zréznicowana. Kwotowo
najbardziej wzrosta warto$¢ aktywow w bankach (wzrost 0 305,2 mln zt) i w funduszach
inwestycyjnych (wzrost o 277,7 min zt), a najmniej w dobrowolnych funduszach
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emerytalnych (wzrost 0 6,5 min zt). Instytucjami, w ktorych nastgpit spadek wartosci
zgromadzonych na IKE aktywow o 9,2 mln zl, byly natomiast zaktady ubezpieczen.

Na koniec 2018 r. odnotowano nieznaczne zmiany w udziale poszczegolnych rodzajow
instytucji finansowych zarzadzajacych IKE (mierzonym wartoscig zgromadzonych
aktywow). Wzr6st udziat bankow (o 1,8 p.p.), funduszy inwestycyjnych (o 0,6 p.p.)
I podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (o 0,4 p.p.), natomiast spadt udziat
zaktadow ubezpieczen (0 2,9 p.p.)

Wykres 3. Struktura aktywow IKE wedlug instytucji finansowych (w %)
0,5 0,7 0,7
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Zrodto: Obliczenia wlasne

2.4  Wplaty na IKE

Limit rocznych wptat na IKE (zgodnie z tre$cig Obwieszczenia Ministra Rodziny, Pracy
i Polityki Spotecznej) obowiazujacy w 2017 r. to 12 789 zt, a w 2018 r. - 13 329 zt.

W 2018 r. posiadacze IKE wptacili na konta kwote 1404,7 mln zi, wyzsza
0 195,7 min zt od kwoty wptaconej w 2017 r. W 2018 r. zwigkszyta si¢ rOwniez $rednia
kwota wptacona na pojedyncze konto IKE, o 0,3 tys. zi, czyli do poziomu 4,2 tys. zt
(w2017 r. 3,9 tys. zt).

Najwyzszy wzrost $redniej wptaty na IKE w 2018 r. zanotowano w bankach (o 0,7 tys.
zt). W funduszach inwestycyjnych i w podmiotach prowadzacych dziatalno§¢ maklerska
wzrost $redniej wplaty wyniost 0,2 tys. zt. W pozostatych instytucjach: zaktadach
ubezpieczen i DFE $rednia wptata pozostata na poziomie z 2017 r.

Posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg dokonywali
w 2018 r. najwyzszych wplat - $rednio 9,8 tys. zk., za§ najnizszych - w zaktadach
ubezpieczen (3 tys. zt).
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Wykres 4. Srednia wplata na \KE wedlug instytucji finansowych (W tys. zb)
10

2016
Srednia ogdtem

2017
mFI

2018

unZU PPDM ® Banki DFE

Zrodto: Obliczenia wlasne

Liczba IKE, na ktore dokonano wptat w 2018 r. wyniosta 336,1 tys. kont, co oznacza
nominalny wzrost w skali roku o0 22,1 tys. kont. (w ujeciu procentowym - Wzrost o 7%).
Zwigkszenie liczby IKE zasilanych wptatami przez posiadaczy tych kont dotyczyto
prawie wszystkich instytucji, z wyjatkiem zakladéw ubezpieczen (spadek o 9,2 tys.
kont). Najwigkszy wzrost liczby tych kont miat miejsce w funduszach inwestycyjnych
(0 17,8 tys. kont) i w bankach (o0 11,5 tys. kont).

Tabela 4. IKE zasilane wplatami wedlug instytucji finansowych

Liczba IKE zasilanych Zmiana Warto$¢ wplat na IKE Zmiana

Instytucje finansowe wplatami (w szt.) (w %) (w tys. zb) (w %)
prowadzace IKE

2016 2017 2018 | 20182017 | 2016 2017 2018 | 201802017
Zaktady ubezpieczen | 135931 131229| 122066 70| 373592| 392269| 367643 63
Fundusze. 89656| 106652| 124439 16,7| 332002| 380394| 476691 25,3
inwestycyjne
Podmioty prowadzace| 15667 18062| 19723 92| 142619| 173044| 193752 12,0
dziatalno$¢ maklerska
Banki 41748| 55450| 66914 20,7| 210007| 252490| 354476 40,4
Dobrowolne fundusze| 4 g9 2599 2933 12,9 7252 10751 12111 126
emerytalne
OGOLEM 285001| 313992| 336075 7,0] 1065 472| 1 208 948| 1 404 673 16,2

Zrodto: Obliczenia wlasne

Odsetek kont aktywnych na rynku, czyli takich, na ktére dokonano przynajmniej jednej
wplaty w okresie sprawozdawczym, w 2018 r. wyniost 33,8% i wzrost o 0,8 p.p.
w porownaniu do 2017 r. Najwyzszy odsetek takich kont odnotowano w bankach
(85,5%), gdzie rowniez najbardziej wzrost wskaznik kont aktywnych (o 8,4 p.p.).
Zaktady ubezpieczen byly instytucjami, w ktérych udzial kont, na ktére dokonano
przynajmniej jednej wplaty w analizowanym okresie z kolei obnizyt si¢ (0 1,4 p.p.).
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Tabela 5. WskaZnik aktywnych IKE wedlug instytucji finansowych (w %)

. Zmiana
Instytucje finansowe prowadzace 2016 2017 2018 20182017
IKE wpp)
Zaktady ubezpieczen 23,8 231 21,7 -1,4
Fundusze inwestycyjne 37,9 38,7 39,3 0,6
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 567 59 4 605 11
maklerskg ' ' ' '
Banki 65,2 77,1 85,5 8,4
Dobrowolne fundusze emerytalne 55,8 52,8 55,3 2,5
OGOLEM 31,6 33,0 338 0,8

Zrodto: Obliczenia wlasne

2.5 Sredni stan konta IKE
. . . ; A . . Najwyzsze Srednie
Na koniec 2018 r. oszczgdzajacy na IKE zgromadzit na swoim koncie przecigtnie kwotg aktw(v]la zgromadzili
posiadacze IKE

8,7 tys. zt (na koniec 2017 r. 8,4 tys. z1). w podmiotach
. ) . prowadzacych
Wykres 5. Srednia wartos¢ rachunku IKE wedlug instytucji finansowych (w tys. z#) dzialalnosé
maklerska,
a najnizsze
40 w zakladach
ubezpieczen
30
20 —— = =
00 o o
ar o
10 5 < Z —
) o o
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31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
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Zrodto: Obliczenia wlasne

W podziale na instytucje finansowe prowadzace IKE, najwyzsze aktywa zgromadzity
osoby posiadajace rachunki w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(44 tys. zt), zas najnizsze - osoby oszczedzajace W zaktadach ubezpieczen (4,6 tys. zt).
Osoby, ktore wybraty umowy o prowadzenie IKE w DFE (funkcjonujacych najkrocej
na rynku) zgromadzili przecietnie 11,8 tys. zt.
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2.6 Liczba otwieranych IKE

W 2018 r. zostato otwartych 95,9 tys. nowych IKE, 0 0,9 tys. kont mniej niz w 2017 r.

Tabela 6. Liczba otwartych IKE wedlug instytucji finansowych

Liczba otwartych IKE Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (W %)
prowadzace IKE

2016 2017 2018 201872017
Zaktady ubezpieczen 18 841 17 394 13 548 -22,1
Fundusze inwestycyjne 54 208 61917 65 569 59
Podmioty prowadzace dziatalnosé¢ 3398 3851 3943 24
maklerska
Banki 14 783 12 381 11901 -39
Dobrowolne fundusze emerytalne 1240 1230 933 -24,1
OGOLEM 92 470 96 773 95 894 0,9

Zrodto: Obliczenia whasne

W 2018 r. wigkszos¢ instytucji finansowych prowadzacych IKE otworzylo mniej
nowych kont niz w 2017 r. Najwickszy spadek liczby otwieranych IKE zanotowaty

Zaréowno w 2017 r.,
jakiw2018r.
najchetniej
zawierano umowy
0 prowadzenie IKE
w funduszach
inwestycyjnych
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Zrodto: Obliczenia wiasne
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Wykres 6. Struktura otwartych IKE wedlug instytucji finansowych (W %)
13

zaktady ubezpieczen (0 3,9 tys. kont). Fundusze inwestycyjne utrzymujac dominujaca
pozycje w liczbie nowootwartych IKE — 65,6 tys. kont, zanotowaly réwniez istotny
wzrost liczby nowych kont, w poréwnaniu do 2017 r. (o 3,7 tys. kont).

W strukturze otwartych IKE w podziale na instytucje finansowe, w 2018 r.
w poréwnaniu do 2017 r., widoczne jest zmniejszenie udziatu zakladéw ubezpieczen,
bankoéw i dobrowolnych funduszy emerytalnych na rzecz funduszy inwestycyjnych
i podmiotow prowadzacych dziatalno§¢ maklerska.

Wsrod 95,9 tys. IKE otwartych w 2018 r., 89,8 tys. kont to IKE zatozone po raz pierwszy
(w2017 r. 89,6 tys. kont). W przypadku pozostatych 6,1 tys. kont, byty to umowy
zawarte w zwigzku z dokonaniem transferu z innego IKE (2,2 tys. kont, wzrost 0 0,2 tys.
w porownaniu do 2017 r.) lub z pracowniczego programu emerytalnego (3,9 tys. kont,
spadek o 1,3 tys. kont w poréwnaniu do 2017 r.).
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2.7 Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKE

2.7.1 Wyplaty z IKE

Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE zgodnie z przepisem art. 34 ust. 1 pkt 1

ustawy o IKE oraz IKZE nastgpuje:

1) na wniosek oszczedzajgcego po osiggnigciu przez niego 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukoficzeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z warunkow:
a) dokonywania wptat na IKE co najmniej w 5 dowolnych latach kalendarzowych,
b) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem

ztozenia przez oszczedzajacego wniosku o dokonanie wyptaty,

2) na wniosek 0sob uprawnionych do $rodkéw zgromadzonych na IKE zmartego
oszczedzajacego.

Od kwoty wyptat z IKE ( takze wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek §mierci

oszczegdzajacego) nie jest pobierany podatek.

Od 2009 r. posiadacze IKE lub osoby uprawnione do wyptaty po $mierci
oszczedzajacego na IKE majg mozliwos¢ wyptaty w ratach zgromadzonych na IKE
srodkow (przepis art. 34 ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE). Z mozliwosci wyptaty w ratach
skorzystato w 2018 r. 449 0s6b (w 2017 r. 276 0séb).

Dominujaca formg wyptaty srodkéw z IKE pozostaje wyptata jednorazowa, z ktorej
w 2018 r. skorzystato 13,7 tys. 0sob (w 2017 r. 11 tys. osob).

Tabela 7. Wyplaty ogotem (jednorazowe i w ratach) z IKE wedlug instytucji finansowych
L Liczba wyplat z IKE Zmiana Warto$¢ dokonanych wyplat Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (W tys. z1) (W %)
prowadzace IKE

2016 2017 2018 | 20182017 | 2016 2017 2018 | 2018/2017
Zaklady ubezpieczen 4163 4678 5111 93| 62067| 84034 90232 74
Fundusze 4049 3879 4654 200| 46405 49836| 63702 27,8
inwestycyjne
Podmioty prowadzace 409 423 559 322| 17381 19053 22728 19,3
dziatalno$¢ maklerska
Banki 958 2240| 3786 690| 22475 28161 38764 377
Dobrowolne fundusze 6 23 26 13,0 132 590 1058 79,3
emerytalne
OGOLEM 9585| 11243| 14136 257| 148460| 181673| 216484 19,2

Zrodto: Obliczenia wlasne

Relacja liczby wyptat z IKE do ogoélnej liczby funkcjonujacych IKE wyniosta w 2018 r.
1,4% (w 2017 r. - 1,2%). W przekroju instytucjonalnym wyraznie wyzszy poziom od
ogblnego wskaznika wykazaty banki (4,8%), za$ najnizszy dobrowolne fundusze
emerytalne (0,5%).

Osoby, ktore zakonczyly w 2018 r. oszczedzanie na cele emerytalne za posrednictwem
IKE lub osoby uprawnione, ktore dokonaty wyptaty po $mierci oszczedzajacego na IKE,
przecigtnie otrzymaty w 2018 r. ogdtem, czyli bez podziatu na rodzaj wypflaty, kwote
15,3 tys. z1 (0 0,9 tys. zt mniej niz w 2017 r.). Najwyzsza przeci¢tng wyplate zrealizowali
posiadacze IKE w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ maklerska i w dobrowolnych
funduszach emerytalnych (40,7 tys. zt), za$ najnizsza w bankach (10,2 tys. zt).
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Wykres 7. Przecigtna Wyplata 7 IKE wedlug instytucji finansowych (w tys. zf)
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Zrodto: Obliczenia wlasne
2.7.2 Zwroty z IKE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczgdzajacy na IKE maja
mozliwo$¢ dokonania zwrotu zgromadzonych srodkow. Zwrot sSrodkéw zgromadzonych
na IKE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKE zostata wypowiedziana
przez ktorgkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np. oszczgdzajacy odstapit
od umowy). Roéwnoznacznie ze zwrotem traktuje si¢ pozostawienie Srodkoéw
zgromadzonych na IKE, jezeli umowa o prowadzeniu IKE wygasta, a nie zostaty
spetnione warunki do dokonania wyplaty lub wyptaty transferowe;.

Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do potracenia
zryczattowanego 19% podatku od dochodu oszczedzajacego na IKE. Wskazany dochod
obliczony jest jako r6znica miedzy kwota stanowigca warto$¢ srodkow zgromadzonych
na IKE a sumg wptat na to konto. Jednocze$nie w przypadku, gdy na IKE
oszczedzajgcego przyjeto transfer z ppe, instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu
jest zobowigzana do przekazania do ZUS kwoty stanowigcej 30% sumy skladek
podstawowych wptaconych do ppe, ewidencjonowanej na koncie ubezpieczonego.
Instytucje finansowe prowadzace IKE zrealizowaty w 2018 r. 33,9 tys. dyspozycji
zwrotu catosci srodkow zgromadzonych na IKE o wartosci 271,3 min zt. Oznacza to
wzrost zaréwno liczby zwrotow, jak i warto$ci zwroconych aktywow IKE w skali roku
W Ujeciu zagregowanym odpowiednio o 2,2 tys. liczby zwrotow i o 5,1 min zt
zwroconych kwot.
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Tabela 8. Catkowite zwroty z IKE wedlug instytucji finansowych
o Liczba zwrotow Zmiana | Wartos§¢ calkowitych zwrotéw | Zmiana

Instytucje finansowe | jednorazowych z IKE (wszt.) | (w %) dokonanych z IKE (w tys. zt) (W %)
prowadzace IKE

2016 2017 2018 2018/2017 2016 2017 2018 2018/2017
Zaktady ubezpieczen 16 231 14731 13 843 -6,0| 131632 131 862 125 968 -4,5
Fundusze 13097| 13928| 15966 14,6| 87887 91529| 94760 35
inwestycyjne
Podmioty prowadzace 504 524 899 716| 9171 8 870 8101 87
dziatalno$¢ maklerska
Banki 1502 2391 3043 27,3 25025 31453 39 889 26,8
Dobrowolne fundusze
emerytalne 118 134 149 11,2 3103 2509 2575 2,6
OGOLEM 31452 31708 33900 6,9| 256818 266 223 271293 1,9

Zrodto: Obliczenia wlasne

W zwiazku z realizacja dyspozycji calkowitego jednorazowego zwrotu S$rodkow,
najwigcej IKE, w podziale na rodzaj instytucji, zamknigto w funduszach inwestycyjnych
i zaktadach ubezpieczen (odpowiednio 16 tys. i 13,8 tys. kont), a warto$¢ zwrotow na
poziomie zagregowanym wyniosta odpowiednio 94,8 min zt i 126 min zt. Osoba
rezygnujaca z oszczedzania na IKE otrzymala przecigtnie kwote 8 tys. zt (0 0,4 tys. zt
nizszg niz w 2017 r.). Najwyzsza przeci¢tng kwote zwrotu otrzymali rezygnujacy z IKE
w dobrowolnych funduszach emerytalnych (17,3 tys. zl), a najnizszg w funduszach
inwestycyjnych (5,9 tys. z}).

Wykres 8. Przecigtny zwrot z IKE wedtug instytucji finansowych (w tys. zi)
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Zrodto: Obliczenia wlasne

Od 1 stycznia 2009 r. ustawodawca umozliwit oszczgdzajacym na IKE wystapienie
z wnioskiem o czeSciowy zwrot, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzity z wptat na
IKE, a nie z transferu $srodkdw z pracowniczego programu emerytalnego. Posiadacze
IKE mogg zleca¢ instytucjom finansowym prowadzacym IKE dokonanie cze¢§ciowych
zwrotow Srodkoéw zgromadzonych na rachunkach IKE (przepis art. 37 ust. 1a ustawy
0 IKE oraz IKZE). Instytucje finansowe sg zobowigzane, przed dokonaniem
czegsciowego zwrotu srodkow zgromadzonych na IKE, do odliczenia zryczaltowanego
podatku od dochodu z tytutu czgsciowego zwrotu.

Z mozliwosci dokonania czeSciowego zwrotu Srodkow zgromadzonych na IKE
z kazdym rokiem korzysta coraz wigcej osob. W 2018 r. na czesciowe zwroty
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zdecydowato si¢ 6,7 tys. osob. Wartos¢ tych zwrotéw osiagneta poziom 53,9 min zt
(w 2017 r. bylo to 6 tys. osob | warto$¢ zwrotow wyniosta 44,3 min zt). Posiadacz IKE
realizujacy czesciowy zwrot z IKE otrzymat w 2018 r. przecigtnie 8 tys. zt (w 2017 r. -
7,4 tys. z1.).

2.7.3 Wyplaty transferowe dotyczace IKE

Zgodnie z przepisem art. 35 ust. 1 i 2 ustawy o IKE oraz IKZE, wyptata transferowa
dokonywana jest pomig¢dzy instytucjami finansowymi dziatajacymi w obrebie 111 filaru
systemu emerytalnego. Zgromadzone na IKE §rodki pozostajg nadal w Il filarze, moga
Na IKE przyjete DYC  jednak przeniesione na wniosek oszczedzajgcego lub na wniosek 0s6b
8 tys. t fero : oot . . , . .. ..
; g;e o uprawnionych (w przypadku $mierci oszczgdzajacego), zardwno do innej instytucji

1835minzt finansowej prowadzacej IKE, jak i do pracowniczego programu emerytalnego (dalej:

ppe).

Tabela 9. Transfery do IKE wedlug instytucji finansowych
Instytucje z IKE (w szt.) zppe (Wszt.) |z IKE (kwoty w tys. z) | Z ppe (kwoty w tys. z})
finansowe
prowadzace IKE | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 [ 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018
Zak%a@y , 173 163 199| 2626| 4091 | 3552 2619 3473 4414| 4091| 68858| 55192
ubezpieczen
Fundusze . 666 697 738| 3184| 3364| 3128| 14898| 21667| 24080| 3364| 89594 | 87904
inwestycyjne
Podmioty
prowadzace 326| 356| 355| 309 341| 304| 9637| 10070| 13682| 341| 9764| 11690
dziatalnos¢
maklerska
Banki 1245 290 346| 1258| 1734 900| 30657 9952| 13680| 1734| 47642 25554
Dobrowolne
fundusze 121 201 179 142 151 113 2123 4334 3743 151 6373 3112
emerytalne
OGOLEM 2531|1707 1817| 7519| 9681| 7997 | 59934| 49496| 59599| 9681|222 231|183 452

Zrodto: Obliczenia wlasne

W 2018 r. przyjeto na IKE lacznie 9,8 tys. transferéw z innych IKE oraz ppe (o 13,8%
mniej niz w 2017 r.). Najwiecej transferow z IKE na IKE wptyneto do funduszy
inwestycyjnych (40,6%), natomiast najwiecej transferow z ppe do zakladoéw
ubezpieczen (44,4%).
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Tabela 10. Transfery z IKE wedtug instytucji finansowych

Instytucje na IKE (w szt.) do ppe (w szt.) na IKE (kwoty w tys. zI) | do ppe (kwoty w tys. z})
finansowe
prowadzace IKE | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2017 | 2018
Zaktady

ey 467| 575 593 6 5 4| 8488| 15257| 12770 73 30 77
ubezpieczen
Fundusze 699| 678| 649 70 80| 29| 19104| 22812 25803| 385 964 170
inwestycyjne
Podmioty
prowadzace 108| 134 99 0 0 0| 4358 5260| 4836 0 0 0
dziatalnosé
maklerskg
Banki 152| 188| 194 1 3 3| 5126| 6359 7756 11 94 120
Dobrowolne
fundusze 11 20 35 0 0 0 260 425 813 0 0 0
emerytalne
OGOLEM 1437| 1595| 1570| 14| 88| 36| 37336| 50113| 51978| 469| 1088 367

Zrodto: Obliczenia wiasne

W 2018 r. dokonano 1,6 tys. transferow na inne IKE, najwigcej w funduszach
inwestycyjnych i1 zaktadach ubezpieczen (79,1%). Sposrdd 36 transferow z IKE do
pracowniczego programu emerytalnego w 2018 r., wigkszo$¢ zrealizowaty fundusze

inwestycyjne (80,6%).
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3 IKZE W 2018 ROKU

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r. IKZE byly prowadzone przez 41 instytucji
finansowych:

e 9 zakladéw ubezpieczeh na zycie (na 26 zakladow ubezpieczen na zycie
prowadzacych dzialalno$¢ statutowy),

e fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 16 towarzystw funduszy inwestycyjnych
(na 61 towarzystw funduszy inwestycyjnych dziatajacych na rynku),

e 6 podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (na 40 doméw maklerskich
dziatajgcych na rynku 1 9 bankoéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska),

e 1 bank komercyjny (na 32 dziatajace banki komercyjne) oraz banki spotdzielcze
zrzeszone w 2 bankach zrzeszajacych (na 549 dziatajacych bankow spotdzielczych),

e dobrowolne fundusze emerytalne zarzadzane przez 7 powszechnych towarzystw
emerytalnych (na 10 powszechnych towarzystw emerytalnych dziatajacych na
rynku).

3.1 Struktura oséb posiadajacych IKZE wedlug plei i wieku

Na koniec 2018 r. funkcjonowato 730,4 tys. IKZE, z czego 371,6 tys. (50,9%) uméw

w przsgggﬁﬂif&'f zostato zawartych przez kobiety, a 358,8 tys. (49,1%) przez m¢zczyzn.

na IKZE oszczedza . . . . .
wiecej kobiet, ,-ejnak Tabela 11. Liczba IKZE w podziale na wiek i ple¢

xrn(:zz Ivlvlc:rjzifslzamdﬁifjlslgz Kategoria 2017 2018

wiekowa kobiety mezczyZni razem kobiety | mezczyzni | razem

do 30 lat 21070 32170 53 240 18 461 27 874 46 335
31-40 lat 75 565 91002 166 567 75510 92 904 168 414
41-50 lat 97 930 88 631 186 561 103 003 94 844 197 847
51-60 lat 108 186 84 321 192 507 113 806 88 355 202 161
61-65 lat 37 802 34 463 72 265 47 518 40 577 88 095
powyzej 65 lat 9219 9 499 18718 13330 14 207 27 537
OGOLEM 349772 340 086 689 858 371628 358 761 730 389

Zrodto: Obliczenia wiasne

Mgff%‘l‘;‘tvcvh‘gt'ﬁl‘e‘; Najwigkszy udziat w liczbie funkcjonujacych IKZE ze wzgledu na wiek, mialy osoby
. nii'kf;?(i;t% z przedzialow wiekowych 51-60 lat oraz 41-50 lat. Udziat osob ze wskazanych grup
e wiekowych w rynku wyniost odpowiednio 27,7% i 27,1%. Wyraznie nizszy udzial

w liczbie IKZE miaty natomiast osoby powyzej 65 lat (3,8%) i w wieku do 30 lat (6,3%).
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Wykres 9.0szczedzajgcy na IKZE Wedlug wieku i pici na koniec 2018 r.

kobiety 4,0% 7.89%  IMEZCZYZNl

11,3%

12.8% 3.6% 5,0%

."

30,6%

25,9%

24,6%

26,4%

ogolem
12.1% 3.8% 6,3%
23,1%

27.7%

27.1%

mdo 30 lat
m51-60 lat

= 41-50 lat
" ponad 65 lat

= 31-40 lat
m61-65 lat

Zrodto: Obliczenia wlasne

3.2 Liczba IKZE wedlug instytucji finansowych

Instytucje finansowe uprawnione do prowadzenia IKZE obstugiwaty na koniec 2018 r.
730,4 tys. kont, 0 40,5 tys. kont wigcej niz na koniec 2017 r. Dominujacg pozycj¢ wsrod
instytucji prowadzacych IKZE utrzymaty zaktady ubezpieczen (61,2% udziatu w rynku,
spadek o 3,9 p.p.), ale ich pozycja ulega ostabieniu - glownie na rzecz funduszy
inwestycyjnych (20,6% udziatu w rynku, wzrost o 3,2 p.p.).

Na koniec 2018 r.
istnialo 730,4 tys.
IKZE, 0 40,5 tys.
kont wiecej niz na
koniec 2017 r.

Tabela 12. Liczba IKZE wedlug instytucji finansowych

Liczba IKZE Zmiana Udzial w liczbie ogétem

Instytucje finansowe (w szt.) (w %) (w %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 2018/2017 2016 2017 2018
Zaklady ubezpieczen | 446054| 448881| 447303 0,4 69,4 65,1 61,2
Fundusze. 87510 120133| 150217 25,0 13,6 17,4 20,6
inwestycyjne
Podmioty prowadzace 6 201 8478 11172 31,8 1,0 1,2 1,5
dziatalno$¢ maklerska
Banki 15585 18 114 20 311 12,1 2,4 2,6 2,8
Dobrowolne fundusze| g7 765 | 94950 | 101386 76 13,6 13,7 13,9
emerytalne
OGOLEM 643112| 689858| 730389 5,9 100,0 100,0 100,0

Zrodto: Obliczenia wlasne

Do 2016 r. najwigcej IKZE bylo obstugiwanych przez zaktady ubezpieczen oraz
dobrowolne fundusze emerytalne. W ostatnich latach na popularnosci wsrod
oszczgdzajacych na IKZE zyskiwaly fundusze inwestycyjne, w ktorych na koniec
2017 r. bylo o 27 tys. wigcej IKZE niz w dobrowolnych funduszach emerytalnych. Na
koniec 2018 r. wspomniana réznica powiekszyta si¢ do poziomu 48,8 tys. kont.
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na popularnosci pod
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aktywa 0 wartosci
2,3 mld zt

IKE oraz IKZE w 2018 roku

Wykres 10. Struktura liczby IKZE wedtug instytucji finansowych i wieku oszczedzajgcych (W %)

do 30 lat 51-60 lat 61-65 lat

31-40lat

41-50 lat ponad 65 lat

100% -
80% -
15

60% -

40%

I . I I - - — -
20% -+
28,1
16.0
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Zrodto: Obliczenia wiasne

Na koniec 2018 r. dominujaca pozycj¢ na rynku IKZE w wigkszosci grup wiekowych
(z wyjatkiem osob w wieku powyzej 65 lat) utrzymaly zaklady ubezpieczen. Nalezy
jednak zauwazy¢, ze w poréwnaniu do 2017 r. spadt ich udziat we wszystkich tych
grupach wiekowych. Odstepstwo od dominujacej pozycji zaktadow ubezpieczen
stanowita grupa oszczgdzajacych w wieku ponad 65 lat, gdzie blisko 50% osob
posiadato umowy o prowadzenie IKZE z funduszami inwestycyjnymi.

3.3 Wartos¢ aktywow IKZE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. wartos¢ aktywoéw zgromadzonych na IKZE wyniosta
2,3 mld zt (0 0,6 mld zt wigcej niz na koniec 2017 r.). Fundusze inwestycyjne i zaktady
ubezpieczen to instytucje, ktére ma koniec 2018 r. zarzadzaty najwickszymi kwotami
aktywow IKZE - odpowiednio 1 083,5 mIn zt i 635,1 mln zt.

Tabela 13. Aktywa IKZE wedlug instytucji finansowych

Warto$¢ IKZE Zmiana

Instytucje finansowe (w tys. z1) (W %)
prowadzace IKZE

31.12.2016 31.12.2017 31122018 2018/2017
Zaklady ubezpieczen 398 589 545 374 635 146 16,5
Fundusze inwestycyjne 407 884 719 629 1083451 50,6
Podmioty prowadzace dziatalno$c 57 045 94 260 119 354 26,6
maklerska
Banki 66 600 106 702 156 208 46,4
Dobrowolne fundusze emerytalne 147 972 240 671 320 798 33,3
OGOLEM 1078 090 1706 636 2314 957 35,6

Zrédlo: Obliczenia wlasne

Na koniec 2018 r. najwyzsza dynamike wzrostu wartosci aktywow IKZE w skali roku
zanotowaty fundusze inwestycyjne i banki (odpowiednio 50,6% i 46,4%). W przypadku
pozostatych instytucji ta dynamika ksztaltowata si¢ w przedziale 17%—33%. Fundusze
inwestycyjne miaty na koniec 2018 r. najwyzszy udziat w zagregowanych aktywach

_24 —



IKE oraz IKZE w 2018 roku

IKZE (46,8%), notujac rowniez najwyzszy Wzrost tego udziatu (0 4,6 p.p.) w skali roku.
Podtrzymana zostala tym samym obserwowana we wczesniejszych latach tendencja
utraty pozycji przez zaktady ubezpieczen na rzecz funduszy inwestycyjnych —w 2018 r.
w zaktadach ubezpieczen nastgpil najwyzszy spadek ich udzialu w zagregowanych
aktywach IKZE (o 4,6 p.p.). Od konca 2016 r. fundusze inwestycyjne zarzadzaja
wyzszymi aktywami niz zaklady ubezpieczen.

Wykres 11. Struktura aktywow IKZE wedtug instytucji finansowych (w %)
100%

80%

60%

40%

20%

0%

31.12.2017
PPDM

31.12.2018
DFE

31.12.2016

mZU B Banki

Zrodto: Obliczenia wlasne

3.4 Whplaty na IKZE

Limit rocznych wptat na IKZE (zgodnie z trescig Obwieszczenia Ministra Rodziny,
Pracy i Polityki Spotecznej) obowigzujacy w 2017 r. to 5 115,60 zt, a w 2018 r.
- 5 331,60 zt.

W liczbie 730,4 tys. IKZE funkcjonujacych na koniec 2018 r. 31,4% kont (229,5 tys.)
zostalo przez oszczedzajacych zasilone wptatami (konta aktywne). Liczba takich kont
wzrosta w skali roku 0 31,5 tys. i wzrost zanotowano prawie we wszystkich rodzajach
instytucji finansowych zarzadzajacych IKZE. Najwyzszy wzrost liczby tych kont miat
miejsce w funduszach inwestycyjnych i dobrowolnych funduszach emerytalnych
(odpowiednio 0 17,7 tys. kont i 10,7 tys. kont). W bankach i podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskag wzrost liczby kont aktywnych wyniost tacznie 4,1 tys. kont.
Jedynie w przypadku zaktadow ubezpieczen nastapit spadek liczby kont, na ktore
dokonywano wptat (0 0,9 tys. kont).

Najnizszy udziat liczby kont zasilanych wptatami w relacji do funkcjonujacych IKZE
w danych instytucjach, zanotowano, analogicznie jak w 2017 r., w zakladach
ubezpieczen - 13,6%. W pozostatych instytucjach finansowych powyzszy wskaznik
wahat si¢ w przedziale od 34,6% do 77%.
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Tabela 14. Liczba IKZE zasilanych wplatami wedfug inst

tucji finansowych

o Liczba IKZE zasilanych wplatami | Zmiana Warto$¢é wplat na IKZE Zmiana
Instytucje finansowe (w szt.) (W %) (w tys. zl) (w %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 | 20182017 | 2016 2017 2018 | 2018/2017
Zaklady ubezpieczen 62 416 61595 60 657 -1,5| 136336| 157567 164200 4,2
Fundusze 71099 93920| 111571 18,8| 219940| 297459 395784 33,1
inwestycyjne
Podmioty prowadzace 5 164 6 861 8 600 253| 23035| 32100 41944 30,7
dziatalno$¢ maklerska
Banki 10 395 11 203 13571 21,1| 31498| 40220| 51425 27,9
Dobrowolne fundusze| 5 5oq 24404| 35072 437| 62771 80844| 105474 305
emerytalne
OGOLEM 169603| 197983| 229471 159| 473580| 608190| 758827 24,8

Na IKZE wplacono
w 2018r.
758,8 min zi

Najwyzszych $rednio
wplat na IKZE
dokonuja
oszczedzajacy

w podmiotach
prowadzacych
dzialalno$é
maklerska

Zrodlo: Obliczenia wlasne

Obok wzrostu liczby kont zasilanych wptatami, w 2018 r. nastgpit rowniez wzrost
wptaconych kwot w porownaniu do 2017 r. Oszczedzajacy na IKZE wptacili w 2018 r.
tacznie 758,8 min zt, a w 2017 r. 608,2 min zt (wzrost 0 150,6 min zt).

Wykres 12. Srednia wplata na IKZE wedlug instytucji finansowych (w tys. zb)
5

2016

Srednia ogdtem

Zrodto: Obliczenia wlasne

m7U

2017
mFI

PPDM

2018
DFE

m Banki

Oszczedzajacy na IKZE wptlacit w 2018 r. na swoje konto $rednio kwote 3,3 tys. zi,
00,2 tys. zt wigcej niz w 2017 r. W przekroju instytucjonalnym widoczne jest duze
zrdznicowanie wysokosci przecigtnej wptaty: od 2,7 tys. zt w zaktadach ubezpieczen do
4,9 tys. zt w podmiotach prowadzacych dziatalno$é maklerska. Srednig wplate na
wyzszym poziomie niz w 2017 r. zanotowano w wigkszos$ci instytucji finansowych
prowadzacych IKZE. W 2018 r., podobnie jak w latach poprzednich, nizszych $rednio

wplat w poréwnaniu do poprzedniego roku, dokonywali

w dobrowolnych funduszach emerytalnych.
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Tabela 15. WskaZnik aktywnych IKZE (W %)

Instytucje finansowe prowadzace Zmiana 2018/2017
IKZE 2016 2017 2018 Wpp)
Zaktady ubezpieczen 14,0 13,7 13,6 -0,1
Fundusze inwestycyjne 81,2 78,2 74,3 -39
Podmioty prowadzace dziatalnosé¢ 833 80.9 770 3.9
maklerska

Banki 66,7 61,8 66,8 5,0
Dobrowolne fundusze emerytalne 234 25,9 34,6 8,7
OGOLEM 26,4 28,7 31,4 2,7

Zrodto: Obliczenia wlasne

3.5 Sredni stan konta IKZE

Na koniec 2018 r. osoba oszczedzajaca na IKZE zgromadzita na swoim koncie
przecietnie kwote 3,2 tys. zt, czyli 0 0,7 tys. zt wiecej niz na koniec 2017 .

Wykres 13. Srednia wartos¢ rachunku |KZE wedtug instytucji finansowych (W tys. zf)
12

10 Od poczatku
funkcjonowania IKZE
najwyzsze kwoty

8 gromadza posiadacze
tych kont

w podmiotach
prowadzacych
dzialalno$¢ maklerska

31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
Srednia ogdtem = ZU mFI PPDM mBanki DFE

Zrédto: Obliczenia wiasne

Biorac pod uwage rodzaj instytucji finansowej prowadzacej IKZE, najwyzsze kwoty
zgromadzili posiadacze IKZE w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska
(10,7 tys. z1), a najnizsze w zakladach ubezpieczen (1,4 tys. zt), czyli analogicznie jak
w przypadku IKE. Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, mimo dominujacej
pozycji pod wzgledem przecigtnej wartosci zgromadzonych $rodkéw na IKZE, jako
jedyne instytucje zanotowaly obnizenie tej wartosci o 0,4 tys. zt na koniec 2018 r.,
w porownaniu do stanu na koniec 2017 r. W pozostatych instytucjach finansowych
prowadzacych IKZE $rednia warto$¢ rachunku IKZE wzrosta - najwyzszy wzrost
przecigtnej wartosci rachunku IKZE zanotowaty banki i fundusze inwestycyjne
(odpowiednio 0 1,8 tys. zt i 1,2 tys. z1).
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3.6 Liczba otwieranych IKZE

W 2018 r. otwartych zostato 74,8 tys. nowych IKZE, czyli 0 12,2 tys. kont wigcej niz
w 2017 r. Wzrost liczby otwieranych IKZE w skali roku nastapit w dobrowolnych
funduszach emerytalnych (o 16,9 tys. kont), podmiotach prowadzacych dziatalnos¢
maklerska (o 0,6 tys. kont) i w bankach (0 0,2 tys. kont). W pozostatych instytucjach
otwarto mniej nowych IKZE niz w 2017 r. (facznie o 5,5 tys. kont).

Tabela 16. Liczba otwartych IKZE wedlug instytucji finansowych

Liczba otwartych IKZE Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (w %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 2018/2017
Zaklady ubezpieczen 13439 9903 6 744 -31,9
Fundusze inwestycyjne 37422 39 686 37 296 -6,0
Podmioty prowadzace dziatalnos¢ 1808 2165 2814 30,0
maklerska
Banki 3551 3306 3492 5,6
Dobrowolne fundusze emerytalne 7737 7 501 24 409 225,4
OGOLEM 63 957 62 561 74 755 19,5

Zrodlo: Obliczenia wiasne

W 2018 r. najwigcej nowych IKZE otwarto w funduszach inwestycyjnych (37,3 tys.
kont, udzial w rynku na poziomie 49,9%). Mimo najwyzszego udziatu otwartych IKZE
w ogotem liczbie nowych IKZE w tych instytucjach, zanotowaty one, w poréwnaniu do
2017 r., spadek liczby nowych IKZE (o 6%), jednak najwyzszy spadek nowych IKZE
nastagpit w zakladach ubezpieczen (o 31,9%). W dobrowolnych funduszach
emerytalnych powstato z kolei ponad 3-krotnie wigcej nowych IKZE niz w 2017 r., czyli
24,4 tys. kont (32,7% udzial). Nalezy zaznaczy¢, iz z tego 10,6 tys. kont (43,2%) to
IKZE zatozone w zwigzku z dokonaniem wyptaty transferowej, gtownie z Pekao DFE
do PZU DFE zarzadzanego przez PTE PZU SA, w efekcie przejecia zarzadzania.
Najmniej IKZE powstato w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (2,8 tys.
kont, 3,8% udziat).

Wykres 14. Struktura otwartych IKZE wedtug instytucji finansowych (w %)
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Zrédlo: Obliczenia wlasne
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3.7  Wyplaty, zwroty oraz wyplaty transferowe dotyczace IKZE

3.7.1 Wyplaty z IKZE

Wyptata §rodkéw zgromadzonych na IKZE zgodnie z przepisem art. 34a ust. 1 ustawy

o IKE oraz IKZE nastepuje:

1) na wniosek oszczedzajacego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod
warunkiem dokonywania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych,

2) na wniosek 0so6b uprawnionych do srodkow zgromadzonych na IKZE zmartego
oszczedzajacego.

Zgodnie z przepisem art. 34a ust. 2 ustawy o IKE oraz IKZE wyptata moze by¢,

w zaleznosci od wniosku oszczedzajacego albo osoby uprawnionej, dokonywana

jednorazowo lub w ratach.

Od kwoty wyptat z IKZE ( takze wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek §mierci
oszczedzajacego) pobierany jest zryczaltowany podatek w wysokosci 10% przychodu.

Poniewaz 2017 r. byt szostym rokiem funkcjonowania IKZE, po raz pierwszy mozliwe
stalo si¢ spetnienie przez oszczedzajacych jednego z warunkow koniecznych do
wyplaty, tj. minimalnego okresu dokonywania wptat na IKZE (5 lat). Do 2016 r.
mozliwa byla jedynie realizacja wyptat na rzecz os6b uprawnionych po $mierci
oszczedzajacego na IKZE.

Tabela 17. Wyplaty z IKZE (jednorazowe i w ratach) wedlug instytucji finansowych

Liczba wyptat z IKZE Zmiana Warto$¢ dokonanych Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (w %) wyplat z IKZE (w tys. z}) (w %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 20182017 2016 2017 2018 201812017
Zaktady ubezpieczen 169 160 217 35,6 405 752 1352 79,8
Fundusze inwestycyjne 89 173 275 59,0 342 989 2 086 110,9
Podmioty prowadzace 1 1 4 300,0 14 1 86| 85000
dziatalno$¢ maklerska
Banki 10 9 11 22,2 68 74 77 4,1
Dobrowolne fundusze 21 69 115 66,7 87 257 820 2191
emerytalne
OGOLEM 290 412 622 51,0 916 2073 4421 113,3

Zrodto: Obliczenia wlasne

Oszczedzajacy na IKZE lub osoby uprawnione do wyplaty srodkow po $mierci
oszczgdzajagcego na IKZE majag mozliwos¢ wyplaty zgromadzonych aktywow
jednorazowo lub w ratach. W latach 2016-2017 zadna z instytucji finansowych
obstugujacych IKZE nie dokonata wyplaty w ratach, natomiast w 2018 r. ztoZzono jedng
dyspozycje wyptaty w ratach zgromadzonych na IKZE aktywow.

W 2018 r. zostato zrealizowanych 0,6 tys. wyptat (0,4 tys. wyptat w 2017 r.) na taczna
kwote 4,4 min zt (2,1 mln zt w 2017 r.). Wigkszo$¢ dyspozycji wyptat ztozyli
oszczedzajacy w funduszach inwestycyjnych i1 zaktadach ubezpieczen (79,1%).
Przecigtna wyptata dla oszczgdzajacego na IKZE lub uprawnionego do wyplaty
wyniosta 7,1 tys. zt (5 tys. zt w 2017 r.). Najwyzsza przecigtng wyptate otrzymali
w 2018 r. oszczedzajacy na IKZE w podmiotach prowadzacych dzialalno§¢ maklerska
(21,5 tys. zt), zas najnizsza realizujacy wyptaty w zaktadach ubezpieczen (6,2 tys. zt).

_29 _

Od kwoty wyplat

z IKZE pobierany jest
zryczaltowany
podatek w wysokosci
10% przychodu

Od 2017 r. wyplaty

z IKZE moga by¢
realizowane nie tylko
dla os6b uprawnionych
po Smierci
oszczedzajacego, lecz
réwniez dla
oszczedzajacych



Najwyzsze przecietnie
wyplaty realizowali
uprawnieni do wyplaty
lub oszczedzajacy na
IKZE w podmiotach
prowadzacych
dzialalno$¢ maklerska

Wzrést udzial
posiadaczy IKZE
w funduszach
inwestycyjnych,
podejmujacych
decyzje o likwidacji
konta IKZE poprzez
zlozenie dyspozycji
zwrotu
zgromadzonych
Srodkéow

IKE oraz IKZE w 2018 roku

Wykres 15. Przecietna Wyplata z \KZE wedlug instytucji finansowych (w tys. zf)
20

15

10

2016
Srednia ogdtem

7l

Zrodto: Obliczenia wlasne

3.7.2 Zwroty z IKZE

Zgodnie z przepisem art. 37 ust. 1 ustawy o IKE oraz IKZE, oszczedzajacy na IKZE
majag mozliwo$¢ dokonania zwrotu zgromadzonych $rodkow. Zwrot S$rodkéw
zgromadzonych na IKZE nastepuje w przypadku, gdy umowa o prowadzenie IKZE
zostata wypowiedziana przez ktorgkolwiek ze stron lub wygasta z innych przyczyn (np.
oszczedzajacy odstagpit od umowy). Rownoznacznie ze zwrotem traktuje sie
pozostawienie §rodkow zgromadzonych na IKZE, jezeli umowa o prowadzeniu IKZE
wygasta, a nie zostaly spelnione warunki do dokonania wyptaty lub wyplaty
transferowej. Instytucja finansowa przed dokonaniem zwrotu jest zobowigzana do
potracenia podatku od dochodu oszczedzajacego na IKZE wedtug obowiazujacej skali
podatkowej.

W 2018 r. zrealizowano 20,1 tys. dyspozycji zwrotu srodkow z IKZE (o 6,8 tys. wigcej
niz w 2017 r.), a zwrdcone kwoty z tego tytutu w kwocie 48 min zt byly wyzsze
012,6 min zt od kwoty zwrotow w 2017 r. Najwigcej dyspozycji zwrotu $rodkoéw
z IKZE zrealizowanych zostato w dobrowolnych funduszach emerytalnych (37,1%
liczby zwrotow), a ich warto$¢ wyniosta 8,3 mln zt (17,4% wartosci zwrotow). W liczbie
7,5 tys. zwrotow zrealizowanych w dobrowolnych funduszach emerytalnych prawie
94% dotyczyto dyspozycji zwrotu $rodkéw czlonkow DFE Pekao w zwiazku
Z przejeciem zarzadzania przez PTE PZU SA. Warto§ciowo najwiecej zwrotOw
wyptacono w zaktadach ubezpieczen (22 min zi, 45,8% udziat).
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Tabela 18. Zwroty z IKZE wedlug instytucji finansowych

Liczba zwrotéw z IKZE Zmiana | Warto$¢ zwrotow dokonanych | Zmiana

Instytucje finansowe (w szt.) (w %) z IKZE (w tys. z}) (W %)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 | 2018/2017 2016 2017 2018 2018/2017
Zaklady ubezpieczen 9710 6 766 6 139 9710 19 996 20026 21999 9,9
Fundusze
inwestycyjne 2928 5151 5572 2928 6 200 11084 14 606 31,8
Podmioty prowadzace 67 73 9 67 574 532 901 69,4
dziatalno$¢ maklerska
Banki 518 411 814 518 912 1302 2159 65,8
Dobrowolne fundusze
emerytalne 937 857 7452 937 1395 2440 8 348 242,1
OGOLEM 14 160 13258| 20073 14 160 29 077 35384 48 013 35,7

Zrédto: Obliczenia wiasne

Najwyzsza przecigtnie kwote zwrotu otrzymali w 2018 r. rezygnujacy z IKZE
W podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ maklerska (9,4 tys. zi), a najnizsza
w dobrowolnych funduszach emerytalnych (1,1 tys. zt).

Wykres 16. Przecigtny zwrot z IKZE wedlug instytucji finansowych (w tys. z4)
10

2016 2017 2018
Srednia ogdtem mZU = FI PPDM = Banki DFE

Zrodto: Obliczenia wlasne

3.7.3 Transfery IKZE

Decyzje o zmianie instytucji finansowej prowadzacej IKZE podjeta w 2018 r.
zdecydowanie wicksza liczba osob niz w 2017 r., jednak wzrost liczby transferow
przychodzacych do instytucji finansowych prowadzacych IKZE, jak réwniez
wychodzacych do innych instytucji dotyczyt gléwnie transferéw w ramach
powszechnych towarzystw emerytalnych zarzadzajacych dobrowolnymi funduszami
emerytalnymi. To skutek przej¢cia zarzadzania DFE Pekao przez PTE PZU SA od
Pekao PTE S.A.
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Tabela 19. Transfery na IKZE wedlug instytucji finansowych

Liczba transferow do IKZE

Warto$¢ transferow do IKZE

Instytucje finansowe (w szt.) (w tys. zh)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 2016 2017 2018
Zaktady ubezpieczen 64 83 125 64 624 934
Fundusze inwestycyjne 201 280 670 201 2232 6 960
Podmioty prowadzgce 82 102 147 82 761 2574
dziatalno$¢ maklerska
Banki 188 62 70 188 463 655
Dobrowolne fundusze 462 222 9916 462 1962 88 510
emerytalne
OGOLEM 997 749 10928 997 6 042 99 633

Zrodto: Obliczenia wiasne

W 2018 r. przyjeto na IKZE 10,9 tys. transferow (0,7 tys. transferow w 2017 r.), Z czego
9,9 tys. transferow, czyli okolo 90% stanowity transfery do DFE, zar6wno w uj¢ciu

ilosciowym, jak 1 warto$ciowym.

Tabela 20. Transfery 7 IKZE wedlug instytucji finansowych

Liczba transferow z IKZE

Wartos¢é transferow z IKZE

Instytucje finansowe (W szt.) (W tys. zf)
prowadzace IKZE

2016 2017 2018 2016 2017 2018
Zaktady ubezpieczen 242 337 1743 242 2 505 13 256
Fundusze inwestycyjne 129 168 254 129 1775 3235
Podmioty prowadzace 23 60 69 23 601 637
dziatalno$¢ maklerska
Banki 47 113 135 47 966 1346
Dobrowolne fundusze 42 53 8863 42 563 81277
emerytalne
OGOLEM 483 731 11 064 483 6 410 99 751

Zrodto: Obliczenia wlasne

Na wniosek oszczgdzajacych posiadajacych rachunek IKZE, w 2018 r. instytucje
finansowe dokonaty 11,1 tys. wyptlat transferowych do innego IKZE (0,7 tys. transferéw
w 2017 r.), z czego 8,9 tys. transferéw dokonanych zostalo przez powszechne
towarzystwa emerytalne zarzadzajace DFE.
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