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Komunikat KNF ws. polityki dywidendowej doméw maklerskich,
towarzystw funduszy inwestycyjnych i powszechnych towarzystw emerytalnych
w 2020 r.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) na posiedzeniu w dniu 17 grudnia 2019 r. jednogtosnie
przyjela stanowisko w sprawie polityki dywidendowej doméw maklerskich, towarzystw
funduszy inwestycyjnych oraz powszechnych towarzystw emerytalnych w 2019 r.

Celem polityki dywidendowej prowadzonej przez instytucje finansowe zgodnie z zaleceniami
KNF jest zrownowazony 1 bezpieczny rozwdj systemu finansowego. Sytuacja polskiego
systemu finansowego jest stabilna. KNF prowadzi ciagly monitoring wskaznikoéw
kapitatlowych poszczegdlnych podmiotéw tego systemu 1 w razie koniecznos$ci podejmuje
stosowne dziatania zapobiegawcze 1 prorozwojowe. W przypadku podmiotéw rynku
kapitatlowego, przestrzeganie zasad polityki dywidendowej przyczynia si¢ do zapewnienia
odpowiedniej bazy kapitalowej tych podmiotow w stosunku do poziomu ponoszonego przez
nie ryzyka, a tym samym przyczynia si¢ do zwigkszenia poziomu ochrony odbiorcéw ustug

tych podmiotow. Kazdy z sektoréw otrzyma zalecenia w formie pisma Przewodniczacego
KNF.

Domy maklerskie

W zakresie polityki dywidendowej dla doméw maklerskich w 2020 r. podstawowe zatozenia
dotyczace wymaganych pozioméw wspotczynnikow kapitatowych oraz oceny nadzorczej
BION nie ulegajg zmianie i pozostaja spdjne z dotychczasowymi kryteriami zaprezentowanymi
w stanowisku KNF dotyczacym polityki dywidendowej w perspektywie srednioterminowe;.

Zaleca sig, aby dywidende w 2020 roku wyptacity wylacznie domy maklerskie, ktore spetniaja
tacznie ponizsze kryteria:
A. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2019 r.:

I. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2019 r.:

e wspolczynnik kapitatu podstawowego Tier I wynidst co najmniej 6%;
e wspotczynnik kapitatu Tier I wynidst co najmniej 9%;
e laczny wspolczynnik kapitatowy wynidst co najmniej 14%;
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Il. dla podmiotéw nie podlegajacych normom adekwatnos$ci kapitalowej zgodnie z
rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2019 r. wskaznik bedacy udziatlem kwoty
kapitatow wlasnych w sumie aktywow ogdtem wynosi co najmniej 50%;

I1l.  ostatnia ocena nadzorcza nadana w procesie BION wynosi 1 albo 2;

IV. podmiot w 2019 roku oraz do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podjecia
uchwaty o podziale zysku za 2019 rok nie naruszyl przepisow dot. wymogow
kapitatowych zawartych w rozporzadzeniu 575/2013 1 ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz.U. z 2018 r. poz. 2286 z p6zn. zm.) oraz przepisow dotyczacych
limitow duzych ekspozycji.

B. Dywidend¢ w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2019 r.:
I. spetnia wszystkie kryteria wymienione w literze A,

II. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryteria, o ktérych mowa w lit. A pkt I, sa spelnione na
koniec kazdego kwartalu w 2019 roku;

I1l. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatno$ci kapitalowej zgodnie
z rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktérym mowa w lit. A pkt II, jest spetnione na
koniec kazdego kwartalu w 2019 roku.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesigcy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok, a takze biezaca sytuacje
finansowa domu maklerskiego w momencie zatwierdzenia sprawozdania finansowego
i podjecia uchwaty o podziale zysku za 2019 rok, w szczeg6lno$ci wysokos¢ biezacego wyniku
finansowego domu maklerskiego.

Ponadto zaleca sig, aby przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy byly
brane pod uwage koszty zwigzane z przygotowaniem domow maklerskich do wdrozenia
rozwigzan wynikajacych z planowanego wejscia w zycie przepisow okreslajagcych wymogi
ostroznosciowe dla firm inwestycyjnych (rozporzadzenie IFR oraz dyrektywa IFD).
Jednocze$nie zwraca si¢ uwagg, ze domy maklerskie zobowigzane na podstawie
obowigzujacych przepisow prawa do utrzymywania dodatkowych wymogdéw kapitatowych
powiekszaja wspolczynniki, o ktorych mowa w lit. A.I o wysoko$¢ dodatkowych wymogow
kapitatowych.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

W zakresie polityki dywidendowej dla towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2020 roku
podstawowe zalozenia dotyczace kryteriow wyptaty dywidendy nie ulegajg zmianie i pozostajg
spojne z dotychczasowymi kryteriami zaprezentowanymi w stanowisku KNF dotyczacym
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polityki dywidendowej w perspektywie Srednioterminowej. Dodatkowo stanowisko
uwzglednia kryterium odnoszace si¢ do wymogu dotyczacego aktywdéw ptynnych, ktoére
wynika z przepisow ustawy o pracowniczych planach kapitatowych.

Zaleca si¢, aby jedynie towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore spetniajg tacznie ponizsze
kryteria, mogly rozdysponowa¢ kwot¢ odpowiadajaca zyskowi netto za 2019 r. na wyplate
dywidendy:

A. w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2019 r.

I.  towarzystwo funduszy inwestycyjnych w 2019 roku oraz w okresiec od poczatku
2020 roku do dnia podjecia uchwaly o podziale zysku za 2019 rok nie naruszylo
ustawowych przepiséw dotyczacych wymogow kapitatowych;

Il. towarzystwo funduszy inwestycyjnych otrzymato ostatnia ocen¢ koncowa BION 1
albo 2;

I1l. podejmowane dziatania, w tym sposob podziatu zysku, nie spowoduja zmniejszenia
warto$ci posiadanych przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych aktywoéw ptynnych?,
pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wtasnych, ponizej poziomu stanowigcego
150% obowiazujacego towarzystwo wymogu kapitatowego. Przy czym w przypadku
towarzystwa funduszy inwestycyjnych, ktore zarzadza funduszami zdefiniowanej daty
zgodnie z ustawg o pracowniczych planach kapitatlowych, podziat zysku nie moze
jednoczesnie powodowa¢ zmniejszenia wartosci posiadanych przez towarzystwo
aktywow plynnych, pomniejszonych o warto$¢ posiadanych akcji wiasnych, ponizej
poziomu stanowigcego 150% wymogu wynikajacego z art. 59 ust. 1 pkt 2 ustawy
o pracowniczych planach kapitatowych.

IV. podzial zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitatlowego ponizej poziomu 1,5, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego
liczony jest jako iloraz warto$ci kapitalu wlasnego towarzystwa i1 obowigzujacego
poziomu wymogu kapitatowego.

B.  wkwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2019 r.

I.  towarzystwo funduszy inwestycyjnych spetnia kryteria I — 111 wymienione w literze A,

Il. podzial zysku nie bedzie skutkowal zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 2, przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatlowego
liczony jest jako iloraz wartos$ci kapitatu wlasnego towarzystwa i1 obowigzujacego
poziomu wymogu kapitatowego.

1 Przez aktywa ptynne rozumie sie sume wartosci srodkéw pienieznych, papieréw wartoéciowych emitowanych
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych rynku
pienieznego i funduszy inwestycyjnych, ktére lokujg co najmniej 85% swoich aktywéw w papiery emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jednostki samorzadu
terytorialnego
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Przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podziatu zysku towarzystwo funduszy inwestycyjnych
powinno uwzglednié¢ nastgpujace kwestie:

e dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu
zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2019 rok, tak, aby sposob podziatu zysku
nie mial wplywu na mozliwo$¢ spelniania wymogéw kapitatowych w kolejnych
miesigcach;

e wysoko$¢ wyniku finansowego z biezagcego roku;

e zgloszone w okresie od dnia podj¢cia ostatniej uchwaty o podziale zysku roszczenia
uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z nienalezytym
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Zalozenia polityki dywidendowej w 2020 r. dotyczace wymaganych poziomow
wspolczynnikéw  kapitatlowych oraz oceny nadzorczej BION pozostaja  spojne
z dotychczasowymi kryteriami zaprezentowanymi w stanowisku KNF dotyczacym polityki
dywidendowej w perspektywie $redniookresowej (przyjete przez KNF w dniu 22 maja 2018 r.).
Powyzsze zalozenia zostaly uzupetnione o zalecenie, aby przy podejmowaniu decyzji
dotyczacej podziatu zysku, PTE uwzglednito dodatkowe potrzeby kapitalowe zwigzane
z zarzadzaniem funduszami zdefiniowanej daty, zgodnie z ustawg o pracowniczych planach
kapitatlowych oraz potrzeby zwigzane z wdrozeniem rozwigzan wynikajacych z projektu
ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem $rodkow z otwartych funduszy
emerytalnych na indywidualne konta emerytalne, ktorej przepisy maja wejs¢ w zycie w 2020 r.

Zaleca sig, aby dywidend¢ w 2020 r. w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2019 r.
wyptacity wytacznie PTE, ktore spetniaja tacznie ponizsze kryteria:

| towarzystwo otrzymato ocene koncowa BION za 2018 r. 1 (dobrg) lub 2
(zadowalajaca);

Il w2019 r. oraz w okresie od poczatku 2020 r. do dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespelnienia przez towarzystwo
ustawowych wymogdéw kapitatowych;

Il wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2019 r. wartos$¢ kapitatéw wlasnych towarzystwa,
powigkszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
stanowita przynajmniej 1,25% warto$ci aktywdw netto funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez towarzystwo;
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IV wedhug stanu na dzief 31 grudnia 2019 r. warto$¢ ptynnych aktywow towarzystwa?,
powiekszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo,
stanowita przynajmniej 1,25% warto$ci aktywow netto funduszu emerytalnego
zarzadzanego przez towarzystwo;

V  towarzystwo otrzymato ocene czastkowg BION za 2018 r. w obszarze ,,adekwatnos¢
kapitalowa” 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajaca).

Wyptata dywidendy nie moze takze powodowa¢ zmniejszenia wartosci kapitatu wiasnego
I odpowiednio warto$ci aktywow plynnych, powigckszonych o wartos¢ $rodkow Funduszu
Gwarancyjnego przypadajaca na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium III
iw kryterium IV w perspektywie 12 miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2019 r.

Przy podejmowaniu decyzji dotyczacej podziatu zysku towarzystwo powinno uwzglednié
dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia
sprawozdania finansowego za 2019 r., zwigzane z zarzadzaniem funduszami zdefiniowane;j
daty zgodnie z ustawg o pracowniczych planach kapitalowych.

Ponadto zaleca si¢, aby przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy byty
brane pod uwage dodatkowe potrzeby kapitalowe zwigzane z wdrozeniem rozwigzan
wynikajacych z projektu ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem
srodkéow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne, ktorej
przepisy maja wejs¢ w zycie w 2020 r., w szczegdlnosci dodatkowe potrzeby kapitatowe
zwigzane z przeksztalceniem powszechnego towarzystwa emerytalnego w towarzystwo
funduszy inwestycyjnych, wynikajace z ustawy o funduszach inwestycyjnych.

2 Za aktywa ptynne moga by¢ uznane: papiery wartoéciowe wyemitowane przez Skarb Paristwa lub NBP, naleznosci od OFE
tytutem optaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz pozostate krétkoterminowe
aktywa finansowe.
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